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Vastikkeettoman sukupolvenvaihdoksen verotus perustuu Suomessa perint6- ja lahjaverolakiin
(378/1940). Sukupolvenvaihdoksella tarkoitetaan yritystoiminnan siirtdmistad henkil6lle, joka jat-
kaa yritystoiminnan harjoittamista, kuten esimerkiksi perittavan lapselle. Toteutustavasta riip-
puen toiminnanjatkajalle tulee maksettavaksi joko perint6- tai lahjaveroa. Perintoverotuksen
myo6ta omaisuuden arvonnousu tulee verotettavaksi vahintaan kerran sukupolvessa. Lahjaveron
tarkoituksena on puolestaan taydentaa perintéverotusta. Verovelvollinen voi kuitenkin olla
PerVL 55-57 § nojalla oikeutettu maksuunpano- ja maksuaikahuojennuksiin, joiden tarkoituk-
sena on turvata yritystoiminnan jatkuvuutta ja yrityksessa olevia tyopaikkoja. Sukupolvenvaih-
doksen kokonaisverorasitukseen vaikuttaa merkittdavasti se, voidaanko sukupolvenvaih-
doshuojennuksia soveltaa.

Perintoverotukseen on jo pitkdan kohdistunut kriittista keskustelua siihen liittyvien haasteiden
vuoksi. Verolajia pidetdan erityisesti ongelmallisena juurikin sukupolvenvaihdosten kannalta.
Perintoverotus aiheuttaa veronmaksukykyyn liittyvia haasteita erityisesti listaamattomissa osa-
keyhtidissa. Lisaksi sen on todettu vahentdvan yritysten investointeja ja lisdavan yrityksen myy-
misen todennakdoisyytta. Verolajin haasteellisuuden ja epaoikeudenmukaisuuden takia siitda on
luovuttu jo esimerkiksi Ruotsissa ja Norjassa, mika on osaltaan johtanut veron uudistamistar-
peen tarkasteluun myos Suomessa. Perintéveroa on ehdotettu korvattavaksi perintéjen luovu-
tusvoittojen verotuksella, joka tarkoittaisi, ettd veroa tulisi maksettavaksi ainoastaan, jos omai-
suudesta paatetaan myohemmin luopua vastikkeellisesti.

Tutkielman tavoitteena on tarkastella perinto- ja lahjaveron merkitysta osana osakeyhtididen
vastikkeettomia sukupolvenvaihdoksia ja arvioida perintoverotuksen uudistamistarvetta riippu-
matta siitd, ettd uudistus ei ole nykyisen hallituksen agendalla. Tarkastelu rajoittuu nimenomai-
sesti osakeyhtioihin. Tutkielma on luonteeltaan veropoliittinen. Lisaksi tutkielmassa hyédynne-
tdan oikeusdogmaattista menetelmaa, jonka avulla selvitetdaan ja systematisoidaan voimassa
olevan verolainsaadannon sisalto. Keskeisena lahteena ovat perinto- ja lahjaverolaki seka perin-
tokaari. Taman lisaksi lahdemateriaalina kdytetddan muun muassa ammattikirjallisuutta, oikeus-
tapauksia ja lain esitoita. Tarkasteltaessa korvaavaa veromallia huomataan, etta luovutusvoittoa
laskettaessa kaytettava hankintameno vaikuttaa merkittavasti sukupolvenvaihdoksen kokonais-
verorasitukseen. Esiin nousee myo6s kysymys siitd, olisiko pienten perintéjen edullisempi vero-
kohtelu syyta sailyttda jatkossakin. Perintdveron korvaaminen perint6jen luovutusvoittoverolla
johtaisi samaan tai pienempaan kokonaisverorasitukseen kuin nykyinen malli, mikali vastikkeet-
toman sukupolvenvaihdoksen my6ta saatua osakeomistusta ei aiota myyda.

AVAINSANAT: perintovero, lahjavero, perintdkaari, perint6- ja lahjaverolaki, sukupolvenvaih-
dos, osakeyhtiot, luovutusvoitot
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1 Johdanto

1.1 Perintoverotuksen nykytilanne

Suomessa perintdnd, testamentilla ja lahjana saadusta omaisuudesta maksetaan
PerVL:n mukaisesti perint6- ja lahjaveroa. Yhdessa luovutusvoittoveron kanssa perinto-
ja lahjavero méaaraavat siita, miten omaisuuden arvonnousua verotetaan!. Perinto- ja
lahjaverotuksen myo6ta verovapaat tulot ja realisoimattomat arvonnousut verotetaan va-
hintaan kerran sukupolvessa?. Molemmilla verolajeilla on oma roolinsa osana verojarjes-
telmaa, silla ne kohdentuvat eri tavoin. Perint6- ja lahjavero kohdistuu omaisuuden koko

arvoon, kun taas luovutusvoittovero kohdistuu omaisuuden arvonnousuun.

Suomessa on pitkdan keskusteltu perintéveron merkityksestd osana verojarjestelmaa3.
Keskusteluun on vaikuttanut osittain naapurimaiden Ruotsin ja Norjan paatokset luopua
perintdverosta. Ruotsi poisti perintdveron jo vuonna 2005 ja Norja vuonna 2014. Kes-
kustelun keskidssa on kysymys siita, miten perint6- ja lahjavero tulisi yhdistaa luovutus-
voittoveroon®. Kesakuussa 2023 valtioneuvoston julkaisemaan hallitusohjelmaan oli kir-
jattu, ettd perintdveron korvaamista perintdond saadun omaisuuden luovutusvoittojen
verotuksella selvitetdan®. Perintdveron korvaaminen luovutusvoittoverolla tarkoittaisi
sitd, etta peritysta omaisuudesta maksettaisiin veroa vasta, kun omaisuus myydaan®. Kun
perinndnsaajalle syntyy myyntitilanteessa luovutusvoittoa, maksetaan siita luovutusvoit-
tovero. Hallitus ei kuitenkaan puolivaliriihessaan huhtikuussa 2025 paatynyt etenemaan

uudistuksen kanssa’.

1 Eerola & Ropponen, 2015, s. 1
2 HE 58/2007 vp

3 Eerola & Ropponen, 2015, s. 2
4 Eerola & Ropponen, 2015, s. 1
5 Valtioneuvosto, 2023, s. 15

5 Linnakangas, 2013, s. 93

7 Valtiovarainministeri®, 2025



Tarvetta perintoverotuksen uudistamiselle on tarkasteltu esimerkiksi veronmaksukyvyn
nakoékulmasta, joka muodostuu usein ongelmaksi yritysten sukupolvenvaihdostilan-
teissa®. Sukupolvenvaihdoksella tarkoitetaan yritystoiminnan siirtamista luovuttajan lap-
selle taikka muulle henkilélle, joka jatkaa yritystoiminnan harjoittamista®. Perint6- ja lah-
javerolakiin liittyva maksukykyongelma korostuu erityisesti listaamattomissa osakeyhti-
bissd, koska yritysvarallisuus ei ole valittdmasti omistajan kaytettavissal®. Vaikka yrityk-
sen sukupolvenvaihdoksen yhteydessa perinndn saaja on usein oikeutettu verohuojen-
nuksiin, nykyisen kaltaisen perintoverotuksen ndahdaan vaikeuttavan sukupolvenvaih-
doksial. Nykyinen lainsdadanto saattaa ohjata sukupolvenvaihdoshuojennusten myota
perinndnjattajaa valitsemaan liiketoiminnan jatkajaksi lapsensa. Toisin sanoen liiketoi-
minnan jatkajaksi saatetaan valikoida henkil6 verotuksen edullisuutta priorisoiden. Tama
voi puolestaan johtaa yrityksen arvon kehittdmisen kannalta epdaoptimaaliseen valintaan.

Toisaalta perintdverotus saattaa johtaa kokonaan yritystoiminnan paattymiseen!?,

1.2 Tutkimusongelma ja tutkielman tavoitteet

Tutkimusongelmana tdssa tutkielmassa on perintoverotuksen vaikutus yritysten vastik-
keettomien sukupolvenvaihdosten my6ta syntyvaan kokonaisverorasitukseen seka se,
miten perintoveron korvaajaksi esitetty perintdjen luovutusvoittoverotus muuttaisi tata
asetelmaa. Selkeyden vuoksi tutkielma on rajattu tarkastelemaan osakeyhtidita. Tutkiel-
massa tarkastellaan aluksi voimassa olevaa lainsaadantoa seka sita, millaiseen asemaan
se asettaa yritykset, joille sukupolvenvaihdos on ajankohtainen. Taman jalkeen arvioi-
daan tarkemmin verolajien toimivuutta seka sitd, miten vaihtoehtoinen veromalli kdy-

tanndssa muuttaisi sukupolvenvaihdosta suunnittelevien yritysten tilannetta.

& Linnakangas, 2013, s. 93

? Verohallinto, 2020

10 Murto ja muut, 2025, s. 40

11 Eerola & Ropponen, 2015, s. 3-4

12 Linnakangas, 2013, s. 97; Puronen, 2015, s. 8



Sukupolvenvaihdosten verotus on yhteiskunnallisesti merkittava aihe, silla se koskettaa
monia Suomessa toimivia yrityksid. Verotusta pidetdaan yhtena merkittavimmista ongel-
mista yritysten sukupolvenvaihdosten suunnittelussa'3. Sukupolvenvaihdokset ja yritys-
toiminnan jatkuvuus vaikuttavat myos esimerkiksi tyéllisyyteen ja verotulojen kertymi-
seen ja siten koko kansantalouteen!®. Niist3 syista tutkielman tavoitteena on tarkastella
perinto- ja lahjaveron merkitysta osana osakeyhtididen sukupolvenvaihdosta ja arvioida
perintéverotuksen uudistamistarvetta riippumatta siita, etta uudistus ei ole nykyisen hal-

lituksen agendalla.

1.3 Tutkimusmenetelma ja ldhteet

Kyseessa on veropoliittinen tutkielma, joten pdaasiallinen tutkimusmenetelma on vero-
poliittinen. Toinen menetelma on oikeusdogmatiikka eli lainoppi. Lainopilla tarkoitetaan
oikeussaannon sisallon selvittamistd ja systematisointial®. Kaytanndssa se on siis voi-
massa olevan lainsaadanndn tutkimista. Veropoliittinen tutkimus tarkastelee verolain-
sdaadannon sisdltdéa ja sen tavoitteita oikeusdogmatiikan keinoin seka arvioi lain vaiku-
tuksia ja verotuksen toivottua tilaa. Tutkielman ensisijaisena lahteena kaytetdaan voi-
massa olevaa lainsdadadantoa. Keskeiseen lainsddadantoon lukeutuu perinto- ja lahjavero-
laki (378/1940) ja perinttkaari (40/1965). My6s tuloverolaki (1535/1992) tulee tarkaste-
lun kohteeksi siltd osin kuin se on kokonaisverorasituksen arvioinnin kannalta tarpeellista.
Lahdemateriaalina kdytetdaan lisaksi muun muassa ammatti- ja tutkimuskirjallisuutta,

lain esitoita ja oikeustapauksia.

13 Lindgren, 2020, s. 240
14 Eerola & Ropponen, 2015; Ropponen, 2013, s. 1
15 Aarnio, 1989, s. 48-51



2 Perinto- ja lahjavero

2.1 Perintoverovelvollisuus

Perintdveron suorittamisvelvollisuudesta maarataan PerVL 4 §:ssd, jonka mukaan perin-
tona tai testamentilla saadusta omaisuudesta tulee maksaa perintéveroa, mikali perin-
nonjattaja, perillinen tai testamentinsaaja asui perinndnjattdajan kuolinhetkelld Suo-
messa. 4.1 § 2 kohdan mukaan perintdveroa maksetaan myods perinténa tai testamentilla
saadusta Suomessa olevasta kiintedstda omaisuudesta seka sellaisen yhteison osakkeista
tai osuuksista, jonka varoista enemman kuin 50 prosenttia muodostuu Suomessa ole-
vasta kiintedstd omaisuudesta. PerVL 5 §:n nojalla padsaantd on, etta verovelvollisuus

astuu voimaan perinndnjattdjan kuolinhetkella.

2.2 Perimysjarjestys ja perinnonjako

Perimysjarjestyksesta sdddetdan perintokaaressa. Se maarittaa, kuka perii omaisuuden,
mikéli perittdva ei ole tehnyt testamenttia®®. PK 2 luvun 1.1 §:n mukaan perinndnjattajan
rintaperillisilla on 1dhinna oikeus peria jatettava omaisuus. 2 momentissa maarataan pe-
rinnon jakamisesta tasan rintaperillisten kesken. Rintaperillisia ovat aviolapset ja tunnus-
tetut lapset?’. PK 3:1a.1 §:n mukaan, jos perittdva on ollut naimissa ja hanelts ja3 rinta-
perillinen, saa leski etuoikeuden hallita jadmistda jakamattomana. PK 3:1.1 §:n nojalla
jaamisto tulee leskelle, mikali perittavalta ei ole jadnyt rintaperillista. Rintaperillisilla on
oikeus lakiosaan, johon ei l1ahtdkohtaisesti voida vaikuttaa testamentilla®. PK 7:1.1 §:n
mukaan lakiosalla tarkoitetaan puolta siitd perintdosasta, joka rintaperilliselle tulee pe-
rimysjarjestyksen perusteella. Mydskaan lesken oikeutta pitda jaamistda jakamattomana

hallinnassaan ei voida loukata testamentilla, mista saadetdan PK 3:1a.1 §:ssa.

16 Kangas, 2023, s. 545
17 Kangas, 2023, s. 547
18 Kangas, 2023, s. 560



Perinndnjattdja voi PK 9:1 §:n mukaisesti testamentilla maarata perinndnjakamisesta
poiketen lakimaadrdisesta perimysjarjestyksestda. Testamentti voi olla niin sanottu yleis-
testamentti eli yleisjalkisaados tai erityisjalkisadados eli legaatti, joka koskee tiettya raha-
madraa tai nimettyd omaisuutta tai silla annetaan hallinta-, kdytto- tai tuotto-oikeus pe-
rinté6n?9. Testamentit luokitellaan omistusoikeustestamentiksi ja kaytto- eli hallintaoi-
keustestamentiksi, joita verotetaan eri tavoin?°. Omistusoikeuden saaja voi maarata
omaisuudesta vapaasti, kun taas hallintaoikeuden saaja saa kdyttdoikeuden jaamistdon
ja oikeuden saada omaisuuden tulon ja tuoton?!. Talléin joku muu henkild, kuten laki-

madarainen perillinen, saa omistusoikeuden jaamisto6n22,

2.3 Lahja

PerintOverotusta tdydennetdan lahjana saadusta omaisuudesta suoritetavalla lahjave-
rolla?3. Lahjaveron tarkoituksena on ehkiista perintéveron kiertamista2*. Lahjaveronalai-
sena lahjana voidaan pitda sellaista vastikkeettomasti tapahtuvaa varallisuuden siirtoa,
jonka seurauksena antajan varallisuus vihenee ja vastaanottajan varallisuus lisdantyy?.
Lisaksi lahjan syntymisen edellytyksena on, ettd luovutustoimi on vapaaehtoinen ja sii-

hen sisiltyy lahjoittamisaikomus?®.

PerVL 18.1 §:n mukaan lahjaveroa maksetaan lahjana saadusta omaisuudesta, mikali lah-
janantaja tai -saaja asui lahjoitushetkelld Suomessa sekd Suomessa olevasta kiintedsta

omaisuudesta ja sellaisen yhteison osakkeista ja osuuksista, jonka varoista enemman

% Immonen & Lindgren, 2017, s. 120-121
20 Immonen & Lindgren, 2017, s. 121

21 Immonen & Lindgren, 2017, s. 121

22 Immonen & Lindgren, 2017, s. 121

23 HE 58/2007 vp

24 puronen, 2015, s. 10

%5 Ossa, 2018

26 Ossa, 2009, s. 53
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kuin 50 prosenttia muodostuu Suomessa olevasta kiintedsta omaisuudesta. Lahjavero-
velvollisuus alkaa PerVL 20.1 §:n mukaan siita hetkestd, kun lahjansaaja saa lahjan hal-

tuunsa.

Lahjan ollessa kyseessa tulee PerVL:n lisdksi sovellettavaksi myds lahjanlupauslaki
(625/1947). LahjaL sovelletaan kaikkiin vastikkeettomiin oikeustoimiin lukuun ottamatta
kiinted3 omaisuutta®’. Lahjoitettaessa osake, juokseva velkakirja tai muu asiakirja, joka
on velkomisen tai muun oikeuden kdyttamisen edellytyksena, katsotaan LahjaL 3 §:n no-
jalla lahjoituksen tayttyvan vasta silloin, kun lahjansaaja saa asiakirjan haltuunsa. Saados
tulee siten sovellettavaksi, kun osakeyhtion sukupolvenvaihdos toteutetaan luovutta-

malla osakkeet lahjana?®.

2.4 Ennakkoperinto

PK 6 luvussa saadetdadan ennakkoperinndsta eli perittavan eldessa perillisille luovutta-
masta omaisuudesta. Ennakkoperinté verotetaan lahjana?. PK 6 luvun 1.1 §:n nojalla se,
mitd perinndnjattdja on eldessadn antanut rintaperilliselle, vdhennetdan taman saa-
masta perinndsta, jos toisin ei ole maaratty tai katsottava tarkoitetuksi. Saajan ollessa
rintaperillisen sijasta toinen perillinen tehddaan vahennys vain, mikali luovutusta tehta-
essd on niin maaratty tai tarkoitettu. Saman pykaldan 2 momentissa saddetdan, etta mikali
avio-oikeuden alaisesta omaisuudesta on annettu aviopuolisoiden yhteiselle rintaperilli-
selle ennakkoperintéd, vahennetdan taman arvo ensiksi kuolleen puolison jattamasta
perinnosta. Jos tastad perintdosasta ei kuitenkaan voida vahentda koko ennakkoperinnén
arvoa, vahennetaan jaljelle jadnyt osa toisen puolison jattamasta perinndsta. Ennakko-
perintdihin ei vaikuta se, kuinka paljon aikaa on kulunut lahjoituksen ja perittavan kuo-

leman valill43°. Toisin sanoen ne otetaan aina huomioon perintéverotusta toimitettaessa.

27 Immonen & Lindgren, 2017, s. 106
2 Immonen & Lindgren, 2017, s. 106
2 Immonen & Lindgren, 2017, s. 107
30 puronen, 2015
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PK 6:5 §:n nojalla ennakkoperinndn arvona kdytetdaan paasaantoisesti sita arvoa, joka

silld vastaanotettaessa oli.

PerVL 16.1 §:n nojalla kuolinpesan varoihin lisataan perintdverotusta toimitettaessa
lahja, joka tulee PK:n mukaan ottaa huomioon perinndnjaossa seka sellainen muu lahja,
jonka perinndn- tai testamentinsaaja on saanut kuolemaa edeltdneiden kolmen vuoden
aikana perittavalta, ja joka ole 19 § 1 tai 2 kohdan mukaan vapaa lahjaverosta. Talla vii-
tataan kaytdnnossa ennakkoperintéon, josta saadetddn PK 6 luvussal. PerVL 16.2 §:n
mukaan perintdverosta vahennetdan kuitenkin 1 momentissa tarkoitetuissa tapauksissa
lahjavero, jonka verovelvollinen on jo aiemmin suorittanut seka kiinteiston lainhuutoa

haettaessa maksettu varainsiirtovero, jota ei ole aiemmin vahennetty lahjaverosta.

2.5 Veroluokat ja veron maara

Suoritettavan veron maaraan vaikuttaa sukulaisuussuhde. PerVL 11 §:ssd sddadetdan pe-
rinndnsaajien jakamisesta kahteen veroluokkaan, joita sovelletaan my6s lahjaveroa maa-
ritettdessa. PerVL 11.1 §:n nojalla | luokkaan kuuluvat aviopuoliso, suoraan ylenevadssa
tai alenevassa polvessa oleva perillinen, aviopuolison suoraan alenevassa polvessa oleva
perillinen seka kihlakumppani tai avopuolisoiden yhteistalouden purkamisesta anne-
tussa laissa (26/2011) tarkoitettu avopuoliso saamaansa PK 8 luvun 2 §:ssa tarkoitetun
avustuksen maardan asti. Il luokkaan kuuluvat PerVL 11.1 § nojalla puolestaan muut su-

kulaiset ja vieraat.

PerVL 9 §:n mukaan perintdveron perusteena kdytetadn omaisuuden kdypaa arvoa, jolla
tarkoitetaan omaisuuden todennakdista luovutushintaa verovelvollisuuden alkaessa. Ve-
ronalaisesta perintéosuudesta voidaan tehda niin sanotut puoliso- ja alaikdisyysvahen-
nykset, joista saddetddn PerVL 12 §:ssd. Perinndnjattdjan puoliso tai henkild, johon so-

velletaan PerVL 11 § 3 momentin mukaan puolisoa koskevia sddannoksid, saa vahentaa

31 puronen, 2015
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perintdosuudestaan 90 000 euroa. Lisdksi sellainen suoraan alenevassa polvessa oleva
perillinen, jolla on kuolinhetkelld ollut Iahinna oikeus perid, ja joka on tuolloin ollut ala-
ikdinen, saa vahentda perintdosuudestaan 60 000 euroa. PerVL 12.1 § 2 kohtaa ei siis
sovelleta, jos alaikdinen saa perinndn sen seurauksena, etta joku on luopunut oikeudes-

taan perintéon32.

PerVL 13 &:n mukaan perintdosuuden tai sen PerVL 12 §:n mukaan lasketun jaanndksen
ollessa alle 20 000 euroa, perintdveroa ei tarvitse maksaa. 14 §:n perusteella perintéve-

roa maksetaan | veroluokassa taulukon 1 mukaisesti.

Taulukko 1. Perintéveron maaraytyminen | veroluokassa.®

Verotettavan osuuden Veron vakioera osuuden | Veroprosentti ylimene-
arvo euroina alarajan kohdalla euroina | vasta osasta

20 000-40 000 100 7

40 000-60 000 1500 10

60 000-200 000 3500 13

200 000-1 000 000 21700 16

1 000 000- 149 700 19

Jos verotettavan perinndn arvo on esimerkiksi 65 000 euroa, niin | veroluokassa verovel-
vollisen maksettavaksi tuleva vakioera on 3500 euroa. Taman lisaksi alarajan ylittavasta
osuudesta maksetaan veroa 13 prosenttia eli 650 euroa. Yhteensa perintoveroa tulee siis
maksettavaksi 4150 euroa. 14 §:n nojalla Il veroluokassa perintéveroa maksetaan taulu-

kon 2 mukaisesti.

Taulukko 2. Perintéveron maaraytyminen Il veroluokassa.?*

Verotettavan osuuden Vero vakioera osuuden Veroprosentti ylimene-
arvo euroina alarajan kohdalla euroina | vasta osasta
20 000-40 000 100 19

32 Ossa, 2015
33pervL 14 §
34 pervL 14 §
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Verotettavan osuuden
arvo euroina

Vero vakioera osuuden
alarajan kohdalla euroina

Veroprosentti ylimene-
vasta osasta

40 000-60 000 3900 25
60 000-200 000 8900 29
200 000-1 000 000 49 500 31
1 000 000- 297 500 33

PerVL 9.3 &:n mukaan verovelvolliselle tulevan omaisuuden arvosta voidaan vahentaa
sellaisen velvoituksen arvo, jonka myo6ta verovelvollisen tulee toimittaa jollekin rahanar-
voinen suoritus tai antaa toisen kayttaa hyvakseen verovelvollisen omaisuutta niin, etta
tama ei saa siita hyvasta vastiketta. Saman momentin nojalla my6s perittavan puolison
saaman hallintaoikeuden arvo voidaan vahentaa perittdvan omaisuuden arvosta silta

osin kuin se koskee PK 3:1a.2 §:ssa madrattya asuntoa ja asuntoirtaimistoa. PerVL 21 §:n

nojalla samoja sdaadoksia sovelletaan myds lahjan verotukseen.

Hallintaoikeus maarataan tavallisesti lahjanantajan elinian kestavaksi oikeudeksi lahjoi-
tuksen kohteena olevaan omaisuuteen®. PerVL 10.2 §:n mukaan verovelvollisen jiljella
olevaksi elinidksi tarkoitetun nautintaoikeuden, elakkeen ja muun edun arvo lasketaan
kertomalla edusta saatavan vuositulon maara etuun oikeutetun henkilén ian mukaan

madraytyvalla kertoimella. Ikdkertoimen maardytyminen on esitetty taulukossa 5.

Taulukko 3. Hallintaoikeuden ikdkertoimen maaraytyminen.3®

35 Immonen & Lindgren, 2017, s. 152

3 pervL 10.2 §
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Verovelvollisen | Luku, jolla vuositulon maara ker-
ika rotaan

Alle 44 vuotta 12
44-52 vuotta 11
53-58 vuotta 10
59-63 vuotta 9
64—-68 vuotta 8
69—-72 vuotta 7
73-76 vuotta 6
77-81 vuotta 5
82-86 vuotta 4
87-91 vuotta 3
92 tai enemman 2

Lahjavero maarataan saannon kayvan arvon perusteella®’. Eri lahjanantajilta saadut lah-
jat verotetaan PerVL 20.3 §:n mukaan toisistaan erillaan. Jos sama lahjanantaja antaa
useammalle henkil6lle lahjan, katsotaan ne yleensi erillisiksi lahjoiksi®®. Saanto voidaan
kuitenkin verottaa yhteislahjana, jos lahjanantajan tarkoituksena on nimenomaisesti an-
taa lahja yhteisesti kahdelle tai useammalle henkil6lle®. Yhteislahjan verotuksen sovel-
taminen edellyttaa, etta lahjansaajille ei maaritella toisistaan poikkeavia omistusosuuk-
sia eikd muita oikeuksia tai velvollisuuksia. PerVL 15.1 §:n ja 21 §:n nojalla muille kuin
aviopuolisoille yhteislahjasta maksettava vero maaraytyy kaukaisinta sukua suhteessa
lahjanantajaan olevan veroluokan perusteella ja avioparille laheisempaa sukua olevan

aviopuolison veroluokan perusteella.

37 Verohallinto, 2020
38 \lerohallinto, 2016
39 Verohallinto, 2020
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PerVL 20.2 §:ssa sadadetdan, etta mikali luovutuksensaaja on saanut ennen verovelvolli-
suuden alkamista edeltdneen kolmen vuoden aikana samalta henkil6ltd useampia lah-
joja, lasketaan kaikkien lahjojen arvo yhteen maaritettdessa lahjaveroa. Yhteenlaskemi-
sen tarkoitus on estaa perusteettomat veroedut, jotka muuten saavutettaisiin jakamalla
lahja useisiin eriin®®. Lahjojen yhteisarvosta maarattavasta verosta vahennetaan kuiten-
kin PerVL 20.2 §:n nojalla lahjavero, jonka verovelvollinen on maksanut aiemmin saa-
duista lahjoista. Pdivdlleen kolme vuotta ennen verovelvollisuuden alkamista annettua

lahjaa ei huomioida®!.

Lahjavero maaraytyy | veroluokassa 19 a §:n nojalla taulukossa 3 esitetylla tavalla. Lah-
javeronalaisesta saannosta ei tarvitse maksaa veroa, jos lahjojen yhteisarvo jaa alle ve-
roasteikon alarajan. Huomattakoon, ettd kyseessa ei kuitenkaan ole tdssa tapauksessa

verovapaa lahja*2.

Taulukko 4. Lahjaveron maaraytyminen | veroluokassa.*®

Verotettavan osuuden Veron vakioera osuuden | Veroprosentti ylimene-
arvo euroina alarajan kohdalla euroina | vasta osasta

5 000-25 000 100 8

25 000-55 000 1700 10

55 000-200 000 4700 12

200 000-1 000 000 22 100 15

1 000 000- 142 100 17

Taulukossa 4 esitetdadn 19 a §:n perusteella lahjaveron maara Il veroluokassa.

Taulukko 5. Lahjaveron maaraytyminen Il veroluokassa.?

40 puronen, 2015

41 Vlerohallinto, 2020

42 Juusela & Tuominen, 2012
S pervL19a 8§

4 PpervL19a§
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Verotettavan osuuden
arvo euroina

Veron vakioera osuuden
alarajan kohdalla euroina

Veroprosentti ylimene-
vasta osasta

5 000-25 000 100 19
25 000-55 000 3900 25
55 000-200 000 11 400 29
200 000-1 000 000 53 450 31
1 000 000— 301 450 33
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3 Sukupolvenvaihdoshuojennukset

3.1 PerVL 55-57 § soveltamisen edellytykset

Niin sanotuista sukupolvenvaihdoshuojennuksista saddetdaan PerVL 55-57:ssa. PerVL:n
sukupolvenvaihdoksia koskevien huojennussadaddsten tavoitteena on mahdollistaa yri-
tystoiminnan jatkuminen ja tyépaikkojen suojaaminen®. PerVL 55.1 § :n mukaan osa pe-
rinto- tai lahjaverosta jatetdadn maksuunpanematta, mikali verovelvollinen jattaa tasta
pyynnon Verohallinnolle ennen verotuksen toimittamista ja saman momentin kohdissa
1-3 saadetyt ehdot tayttyvat. Samaan perintdosaan voi sisdltya useampi yritys tai maa-
tila, jolloin kunkin yhtion kohdalla edellytykset huojennusten soveltamiseen arvioidaan

erikseen?®.

Kohdan 1 mukaan maksuunpanematta jattdminen edellyttaa, ettd veronalaiseen perin-
toon tai lahjaan sisaltyy maatila, muu yritys tai osa niista. 2 kohdan mukaan verovelvol-
lisen tulee lisdksi jatkaa perintdna tai lahjana saadulla maatilalla tai ndin saadussa yrityk-
sessa perintdna tai lahjana saaduilla varoilla maatalouden tai maa- ja metsatalouden
harjoittamista tai muuta yritystoimintaa. 3 kohdassa saddetdan, etta 1 kohdassa tarkoi-
tetusta maatilasta, muusta yrityksesta tai niiden osasta maaratyn perint6- ja lahjaveron
suhteellinen osa koko verosta tulee lisdksi olla suurempi kuin 850 euroa. Huomattakoon,
ettd PerVL 57 §:n mukaisesti maatilan tai muun yrityksen osalla tarkoitetaan myés vahin-
taan yhta kymmenesosaa maatilan tai yrityksen omistamiseen oikeuttavista osakkeista

tai osuuksista.

4 Immonen & Lindgren, 2017, s. 159
46 Vlerohallinto, 2017
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3.2 Luovutuksen kohde

Perint®- ja lahjaverolaissa ei ole erikseen madritelty yrityksen kasitetta. PerVL sovellet-
taessa yrityksella voidaan kuitenkin katsoa tarkoitettavan liiketoimintaa harjoittavaa yh-
tiota, jonka saamasta tulosta maksetaan veroa elinkeinotulon verottamisesta annetun
lain (360/1968) mukaisesti*’. On syytd huomata, ettd vuoden 2020 alusta Ihtien kaikkia
osakeyhtidita on verotettu elinkeinoverolain mukaisesti riippumatta siitd, harjoittavatko
ne varsinaista elinkeinotoimintaa. EVL 1.2 § perusteella poikkeuksen muodostaa ainoas-
taan maataloustoiminta. Nain ollen uudistuksen jalkeen huojennuksen soveltaminen on

lisaksi edellyttanyt PerVL:n mukaisen yritystoiminnan harjoittamista*®.

Kiinteisto- ja asunto-osakeyhtidihin ei padsaantdisesti voida soveltaa PerVL:n sukupol-
venvaihdoshuojennusta, silld ne verotetaan tuloverolain mukaisesti*®. Oikeuskaytannon-
perusteella myds vuokraustoimintaa harjoittavat osakeyhti6t rajautuvat huojennussaan-
ndksen soveltamisen ulkopuolelle. Lisdksi holdingyhtion harjoittaman arvopapereiden
passiivisen omistamisen ja hallinnoinnin ei katsota olevan elinkeinotoimintaa, minka

vuoksi tallaisen yhtién osakkeiden luovusta ei paddsaantdisesti huojenneta®.

3.3 Yritystoiminnan jatkaminen

Jotta perinndn- tai lahjansaajan voidaan katsoa jatkavan yritystoimintaa, tulee hanen
henkilokohtaisesti osallistua osakeyhtion johtamiseen ja kdyttada omistajavaltaa osake-
omistuksen perusteella®!. Mikili osakkeet saadaan lahjana, tulee luovutuksensaajan jat-
kaa yritystoimintaa valittémasti luovutuksen jalkeen®?. Oikeuskdytanndssa on katsottu

yritystoiminnan jatkuneen, kun toimintaa on jatkettu kuolinpesan osakkaiden yhteiseen

47 Juusela & Tuominen, 2012

48 Juusela & Tuominen, 2012

4 Immonen & Lindgren, 2017, s. 159
50 Juusela & Tuominen, 2012

51 Verohallinto, 2020

52 Ossa, 2018, s. 301
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lukuun pesan ollessa jakamaton tai, kun pesé on jaettu osakkaiden kesken maariosiin®3.
Huojennussaanndksen sovellettavuuteen ei kuitenkaan vaikuta se, onko yrityksen omis-
taja itse henkilokohtaisesti ollut harjoittamassa luovutuksen kohteena olevan yrityksen
toimintaa ennen luovutusta®*. Jatkuvuusedellytyksen voidaan katsoa tayttyvan, jos yri-

tysomaisuutta on kaytetty yritystoimintaan esimerkiksi vuokrasopimuksen kautta®>.

Korkein hallinto-oikeus on ennakkopdatoksessaan KHO:2015:166 kasitellyt tapausta,
jossa alaikdiselle perinndnsaajalle oli mydnnetty PerVL 55 ja 56 §:ien mukaiset huojen-
nukset. KHO:n mukaan asiassa on ollut kyse siitd, voidaanko tapahtuma hetkelld viela
alaikdisen C:n katsoa jatkaneen yritystoimintaa, niin kuin PerVL55.1 §:n 2 kohdassa edel-
lytetdan. Perittdava A omisti kuollessaan 50 prosenttia X Oy:n osakekannasta ja kuolinpe-
san osakkaita olivat hanen leskeksi jaanyt puolisonsa ja heidan alaikdinen lapsensa. KHO
toteaa verotus- ja oikeuskdaytanndn nojalla, ettd osakeyhtion kohdalla jatkamisen edelly-
tys tayttyy taysi-ikdiselld, jos han kayttaa paatdsvaltaa osakkuuden perusteella ja toimii
esimerkiksi hallituksen jasenena tai toimitusjohtajana. Ndin ollen C ei ole alaikdisyytensa
takia voinut osallistua yhtion toimintaan PerVL 55.1 §:n 2 kohdan edellyttamalla tavalla.
KHO kumosi Verotuksen oikaisulautakunnan paatoksen eika C:lle myénnetty PerVL 55 ja

56 §:ien mukaisia huojennuksia.

Vaikka luovutuksensaaja ei toimisi yhtion hallituksessa tai toimitusjohtajana, voidaan jat-
kamiskriteerin katsoa tayttyneen myos kayttamalla padtdsvaltaa osakeomistuksen pe-
rusteella ja toimimalla yrityksen johdossa®®. Huomattakoon, ettd huojennuksia ei kuiten-
kaan voida soveltaa tilanteissa, joissa luovutuksensaaja tydskentelee luovutettavan yh-
tion hallintoneuvostossa. Tama ilmenee korkeimman hallinto-oikeuden ennakkopaatok-
sessa KHO:2016:173. A aikoi lahjoittaa lapsilleen B ja C, kummallekin 10 prosenttia X
Oy:n osakkeista. Samalla B ja C oli tarkoitus nimittaa yhti6on perustettavan hallintoneu-

voston jdseniksi. Tapauksessa on ollut kyse siitd, voidaanko B:n ja C:n katsoa jatkaneen

53 Ossa, 2018, s. 302
54 Vlerohallinto, 2020
55 Ossa, 2018, s. 300
56 Ossa, 2018, s. 304
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yrityksen toimintaa PerVL 55.1 §:ssa tarkoitetulla tavalla, ja voidaanko heidan lahjavero-
tuksessansa siten soveltaa PerVL 55 §:n mukaista huojennusta. KHO toteaa ennakkopada-
toksessaan, etta oikeuskadytdanndssa on vakiintuneesti katsottu 55.1 §:ssa tarkoitetun yri-
tystoiminnan jatkamisen toteutuvan toimittaessa hallituksen jasenena tai toimitusjohta-
jana. Hallintoneuvoston jasenyydelle ei puolestaan voida antaa samaa merkitysta sen
rajallisen lakisaateisen merkityksen vuoksi. Taman vuoksi KHO lausuu, ettd B:n ja C:n ei
voida katsoa jatkavan X Oy:n yritystoimintaa hallintoneuvoston jasenina 55.1 §:ssa saa-
detylla tavalla eika verotuksessa voida siten soveltaa 55 §:n mukaista sukupolvenvaih-

doshuojennusta.

Kuten PK 12:2 §:ssa saddetdan, on mahdollista, ettd joku muu kuin perinnénsaaja hallit-
see hallintaoikeustestamentin nojalla yritysvarallisuutta perittavan kuoleman jalkeen.
Talléin on tulkittava, ettd perinndnsaaja ei jatka yritystoimintaa, joten huojennuksia ei
voida soveltaa®’. Verohallinto toteaa ohjeessaan, ettd huojennuksia voidaan kuitenkin
soveltaa, jos hallintaoikeustestamentti otetaan vastaan vain osittain niin, etta hallintaoi-
keuteen ei vedota siltda osin, kuin se kohdistuu huojennettavaan yritysvarallisuuteen.
KHO lausuu ennakkopaatoksessaan KHO:2015:154 ettd, mikali lahjana luovutettaviin
osakkeisiin liittyva danioikeus jaa lahjoittajalle, ei lahjansaajan voida katsoa jatkavan yri-

tystoimintaa PerVL 55.1 § 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

3.4 Omistusosuuden merkitys

Huojennusten sovellettavuuden kannalta ratkaisevaa on omistusosuuden siirtyminen>%,
Vallitsevan oikeuskdytannon nojalla voidaan katsoa, etta luovutettavien osakkaiden tuot-
tamalla danivallalla ei sen sijaan ole merkitystd. Tama tarkoittaa, ettd huojennusta voi-

daan soveltaa esimerkiksi sellaisessa tilanteessa, jossa luovutettavat osakkeet vastaavat

57 Verohallinto, 2017
58 Juusela & Tuominen, 2012
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10 %:n omistusosuutta yhtidsta, mutta antavat omistajalle yhteensa alle 10 % koko yh-
tion danivallasta. Tama ilmenee korkeimman hallinto-oikeuden paatdksesta KHO:2020:7.
KHO katsoi danestyspaatoksella ratkaistussa tapauksessa, etta luovutettaessa osakkeita,
jotka kattavat yli 10 % yhtion osakekannasta, mutta tuottavat vain 2,5 % aanivallasta,

voidaan sukupolvenvaihdoshuojennusta soveltaa.

Verovelvollisen vastuulla on selvittad, millainen osa huojennettavasta yritysvarallisuu-
desta sisiltyy hanen perintdosaansa®. Mikali tima ei selvid verovelvollisen toimitta-
masta huojennusvaatimuksesta, osuus madritetadn laskennallisen perinnénjaon avulla.
Verovelvollisen perintdosaan tulee siis testamenttien ja perintdkaaren mukaisen jaon
perusteella tietty suhteellinen osa huojennettavasta yritysvarallisuudesta. Esimerkiksi,
jos perittavadan omaisuuteen sisaltyy 30 prosenttia X Oy:n osakkeita ja rintaperillisia on
kaksi, niin laskennallisen perinnénjaon mukaan molemmille tulee 15 prosenttia yhtién
osakkeista. Tall6in sukupolvenvaihdoshuojennuksia voidaan soveltaa molempien osuuk-

siin olettaen, etta muut edellytykset tayttyvat.

3.5 Maksuunpanohuojennuksen laskeminen

Maksuunpanematta jatettdavan veron osan laskuperiaatteista sdaddetdan 55.2 § :ssa,
jonka mukaan PerVL:n mukaan maaratysta verosta vahennetdan vero, joka perintéosuu-
desta tai lahjasta olisi maarattava, jos osakeyhtion yritysvarallisuus arvostettaisiin maa-
raan, joka vastaa 40 prosenttia ArvL 4 ja 5 §:n mukaisten perusteiden mukaan lasketusta
maarastad. PerVL 55.4 §:n mukaan 2 momentissa tarkoitettu erotus tai, jos se on suu-
rempi kuin 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetun perinto- ja lahjaveron 850 euron ylime-

neva osa, viimeksi mainittu maara jatetdaan maksuunpanematta.

59 Verohallinto, 2017
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PerVL 55.6 §:ssa sadadetaan, etta jos verovelvollinen luovuttaa ennen kuin viisi vuotta on

kulunut verotuksen toimittamispaivasta, padosan maatilasta, muusta yrityksesta tai sel-

laisen osasta, josta on aiemmin mydnnetty 55 §:n 2 tai 3 momentissa tarkoitettu huo-

jennus, aiemmin maksuunpanematta jatetty vero maksuunpannaan korotettuna 20 pro-

sentilla. Osakeyhtion kohdalla padosalla tarkoitetaan yli 50 prosenttia osakkeiden maa-

rasta®. Padosan luovuttaminen tarkoittaa myés sellaisen yritysvarallisuuden luovutta-

mista, jonka vélilliseen omistamiseen osakkeet oikeuttavat®l. Mikili verovelvollinen luo-

vuttaa osakkeet useammassa kuin yhdessa erassa, vero maksuunpannaan erien yhteis-

maaran ylittdessa puolet osakkeista®?.

1)

2)

A saa perheyhtion sukupolvenvaihdoksen yhteydessa vanhemmaltaan
lahjana osakkeita, joiden lahjaveroarvoksi vahvistetaan 2 000 000 euroa®.
Osakkeiden vastikkeettomaan luovutukseen voidaan soveltaa PerVL:n 55
§:n mukaista sukupolvenvaihdoshuojennusta ja osakesaannon huojen-
nettu arvo on 500 000 euroa. Lahjavero 2 000 000 eurosta on 312 100 eu-
roa ja 500 000 eurosta 67 100 euroa. Siten PerVL 55.2 §:n nojalla lahjav-
erosta huojennetaan 245 000 euroa ja maksuunpannaan 67 100 euroa. A
paattaa kuitenkin vuoden paasta myyda osakkeet, jolloin lahjaveroa tulee
maksettavaksi 294 000 euroa, koska aiempi maksuunpanohuojennus
maadrataan maksettavaksi 20 prosentilla korotettuna.

Perittavan omaisuus koostuu 1 000 000 euron arvoisesta osakeyhtidsta ja
muista varoista, joita on yhteensa 1 000 000 euroa. Veronalainen omai-
suus on siten yhteensa 2 000 000 euroa. Koko omaisuus tulee perinndn-
jattajan ainoalle rintaperilliselle. Koko perinndsta maarattava perintdvero
on vuoden 2024 veroasteikolla 339 700 euroa. Vahimmaisveroksi tulee
muun omaisuuden suhteellinen osuus koko verosta 169 850 euroa lisat-
tyna 850 eurolla eli yhteensa 170 700 euroa. Jos yhtion vertailuarvoksi
maaritettdisiin 500 000 euroa, spv-arvoksi tulisi 40 prosenttia tasta eli
200 000 euroa. Lisadamalla tdhan muun varallisuuden arvo 1 000 000 eu-
roa saadaan koko perinndn huojennetuksi arvoksi 1 200 000 euroa. Tasta
perintdveroa tulee maksettavaksi 187 700 euroa. Tama summa maksuun-
pannaan, koska se on suurempi kuin vahimmaisvero. Huojennetun omai-
suuden osuus perintéverosta on 31 283 euroa.

60 Vierohallinto, 2020
61 Verohallinto, 2020
62 \lerohallinto, 2020
53 Lindgren, 2024, s. 349
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Mikali osakeyhtion arvosta osa koostuu huojennuksen ulkopuolisista varoista, sovelle-
taan seuraavia laskuperiaatteita®. Muu kuin huojennettava yritysvarallisuus arvostetaan
kdypdan arvoon, joka vdahennetdadn yhtion nettovarallisuudesta. Huojennettava varalli-
suus arvostetaan puolestaan spv-arvoon. Lopulta huojennuksen ulkopuolisten varojen
kdyvan arvon ja huojennettavan varallisuuden spv-arvon summasta lasketaan maksuun-
pantava vero. Maksuunpantava vero on kuitenkin vahintaan huojennuksen ulkopuolelle

jaavan varallisuuden suhteellinen osa normaalista verosta lisattyna 850 eurolla.

3.6 Maksuaikahuojennus

PerVL 56 &:n 1 momentin mukaan, mikali maatilasta, muusta yrityksesta tai niiden osasta
madratyn perinto- ja lahjaveron suhteellinen osa koko verosta on 1700 euroa tai enem-
man ja mikali 55.1 § 1 ja 2 kohdissa mainitut edellytykset ovat olemassa, tdman veron
osan maksuaikaa pidennetdan edellyttden, etta verovelvollinen toimittaa Verohallinnolle

pyynnon siitd ennen verotuksen toimittamista.

Mikali osa osakeyhtion varallisuudesta ei ole huojennuksen piirissa, tdhan osaan kohdis-
tuvaan normaaliin lahjaveroon ei mydnneta maksuajan pidennysta. 56.2 §&:n nojalla vero,
jonka maksamiseen on mydnnetty pidennysta 1 momentin mukaan, kannetaan yhta suu-
rina, vahintadn 850 euron suuruisina vuotuiserind enintdan kymmenen vuoden aikana
eika pidennetylta maksuajalta perita korkoa. Useammin kuin viiden vuoden aikana kan-
nettava lahjavero vanhentuu PerVL 56.3 §:n mukaan kymmenen vuoden kuluttua lasket-

tuna sitd seuranneen vuoden alusta, jona vero on maaratty.

64 Vierohallinto, 2020
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4 Perintoverotuksen kehittaminen

4.1 Verotuksen ongelmakohdat

Perint®- ja lahjaveron on tunnistettu vahentavan yritysten investointeja seka lisdavan to-
denn&koisyytta yrityksen myymiselle®>. Se on myés altis verosuunnittelulle ja veronvalt-
telylle®®. Kdytdnnossa tama tarkoittaa esimerkiksi maastamuuttoa, omaisuuden luovut-
tamista lahjana tai perityn omaisuuden arvon aliraportointia®’.Kuten luvussa 1.1 esitet-
tiin Orpon hallitus ei aio edeta perintdveron uudistamista koskevissa toimissa eika perin-
toveron korvaaminen luovutusvoittojen verotuksella siten tapahdu ainakaan ldhivuosina.
Keskustelua perintéverotuksen uudistamistarpeesta voidaan kuitenkin yha pitaa rele-
vanttina. Jaljempana tarkastellaan vaihtoehtoista luovutusvoittoveromallia. Tarkastelu
keskittyy nimenomaisesti tahan malliin, silla se oli alun perin hallituksen selvitystyén

kohteena.

Perint®- ja lahjaveroa tarkastellaan seka oikeudenmukaisuuden etta tehokkuuden nako-
kulmasta®. Nama periaatteet toimivat perintéverotuksen perustana, kuten kaikkien
muidenkin verolajien kohdalla. Perintdverotusta on kritisoitu muun muassa siita syysta,
ettd se johtaa kaksinkertaiseen verotukseen, silla perittava on hankkinut perinténa jatet-
tavdan omaisuuden tuloilla, joista on jo aiemmin maksettu tulovero®. Toisaalta perintd
voi sisaltdd my6s omaisuutta, joka on ollut perittiville aiemmin verovapaata tuloa’®. Esi-
merkiksi suurten perintévarallisuuksien taustalla on pitkalti osakevarallisuuden ja kiin-

teistdjen realisoitumaton arvonnousu, jota ei ole verotettu’?®.

65 Tsoutsoura, 2015; Brunetti, 2006
66 Ropponen, 2025

57 Ropponen, 2025

68 Ossa, 2015

69 Ossa, 2015

70 Ossa, 2015

"1 Hetemaéki ja muut, 2010, s. 199
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Perintdverotuksen voidaan nahda olevan ristiriidassa sen olettaman kanssa, etta perin-
ndn saaminen lisaad aina veronmaksukykya, silla PerVL 5 §:n nojalla verovelkasuhde syn-
tyy heti perittavan kuoltua, vaikka perillinen ei tosiasiassa saisikaan varoja haltuunsa
heti’2. Perintéveron maksaminen voi tuottaa perinndnsaajalle haasteita erityisesti silloin,
kun perintdna saatua omaisuutta ei voida realisoida helposti. Tallaista omaisuutta on esi-
merkiksi yritysomaisuus, ja ongelma kohdistuukin usein listaamattomiin yrityksiin’3. Luo-
vutusvoittoverotuksen yhteydessa ei yleensa esiinny vastaavaa maksukykyongelmaa,

silld vero voidaan maksaa omaisuuden myynnin my6ta saaduilla varoilla’.

Perintdverotuksen kohdistamista erityisesti rintaperillisiin ja aviopuolisoon on kritisoitu
sen vuoksi, ettd perintd ei monesti lisda heidan varallisuuttaan, silla perinnén saamisen
myo6ta he hallitsevat samaa omaisuutta, joka heilla oli yhdessa perittdavan kanssa taman
vield eldessa’>. Perintverotusta voidaan pitdd epdoikeudenmukaisena myos siksi, etta
perittavallda on huomattavasti laajemmat mahdollisuudet reagoida veroon kuin perin-

ndnsaajalla’®.

Verotuksen periaatteiden lisdaksi perinto- ja lahjaveroa tarkastellaan myos lain tavoittei-
den kautta. Yksi lain keskeisista tavoitteista on fiskaalinen’’. Toisin sanoen perintéveron
tarkoitus on kerryttaa valtiolle verotuloja. Toisaalta voidaan sanoa, ettd perintévero ei
ole fiskaalisesti valttamaton verolaji, silla useissa verotusolosuhteiltaan Suomen kaltai-
sissa maissa ei ole kidytossa perintdverotusta’. Lisdksi perintdverolla katsotaan olevan
jakopoliittinen tavoite, jolla pyritdadan ehkdisemaan varallisuuden keskittymista ja tasaa-
maan varallisuuseroja’®. Toisin kuin lain jakopoliittisiin tavoitteisiin kuuluu, perinté- ja

lahjaveron on todettu kasvattaneen varallisuuseroja®.

72 puronen, 2015, s. 6
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4.2 Luovutusvoittojen verotuksesta yleisesti

Luovutusvoittojen verotuksesta sdadetdaan TVL:ssa eli tuloverolaissa (1535/1992). Kun
luovutuksen kohteena olevan yrityksen osakkeiden omistajana on luonnollinen henkild,
tulee sovellettavaksi yleensd TVL 45-50 §81. TVL 45.1 §:n nojalla omaisuuden luovutuk-
sesta saatu voitto on veronalaista padomatuloa. Padomatulojen veroprosentti on 30 000
euroon asti 30 ja 30 000 euroa ylittdvastd osasta 34%2. TVL 46.1 §:n mukaan luovutus-
voitto lasketaan vahentamalld luovutushinnasta omaisuuden hankintamenon poista-

matta oleva osa ja voiton hankkimisesta aiheutuneet menot.

3)  Aonsaanut vastikkeettomasti vanhemmaltaan osakeyhtion osakkeita, joi-
den arvoksi on perinto- ja lahjaverotuksessa vahvistettu 1 000 000 euroa.
A myy osakkeet 1 500 000 eurolla. Vastikkeettomasti saatujen osakkeiden
hankintamenona kadytetaan normaalisti TVL 47.1 §:n nojalla perint6- ja
lahjaverotuksessa kaytettya verotusarvoa. Tassa tapauksessa luovutus-
voitoksi muodostuu siis 500 000 euroa. Luovutusvoittovero on 9000 eu-
roa ja 30 000 euron ylimenevasta osasta 159 800 euroa eli yhteensa

168 800 euroa.
TVL 48 §:ssd saadetdan erdiden luovutusvoittojen verovapaudesta. 48.1 § 3 kohdan mu-
kaan luovutettaessa osakeyhtion osakkeita luovutusvoitto on tietyin edellytyksin verova-
paata tuloa. Verovapaus edellyttdd, ettd luovutuksen kohteena olevat osakkeet oikeut-
tavat vahintaan 10 prosentin omistusosuuteen yhtiosta. Edellytyksena on myos, etta luo-
vutuksen saajana on joko yksin tai yhdessa puolisonsa kanssa luovuttajan lapsi tai taman
rintaperillinen tai luovuttajan sisar, veli, sisarpuoli tai velipuoli. Lisdksi omaisuuden tulee
olla ollut yli 10 vuotta luovuttajan tai hanen ja sellaisen henkilon omistuksessa, jolta
omaisuus on saatu vastikkeettomasti. TVL 48.7 §:n nojalla veronalaista tuloa ei mydskaan
ole luonnolliselle henkilélle tai kuolinpesalle tuleva luovutusvoitto, mikali yhteenlasketut

luovutushinnat ovat enintdadan 1000 euroa sen verovuoden aikana, jolloin omaisuutta luo-

vutettiin.

81 Juusela & Tuominen, 2012
82 \lerohallinto, n.d.
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4.3 Hankintameno

TVL 47.1 &:n mukaan, jos luovutuksen kohteena oleviin osakkeisiin on sovellettu PerVL
55 §:n mukaista huojennusta, hankintamenona kdytetddan huojennetun omaisuuden
osalta perintoverotuksessa vahvistetun arvon sijasta 55.2 §:ssa tarkoitettua arvoa (ts.
huojennettua arvoa). Lahjan osalta hankintameno maaraytyy TVL 47.1 §:n mukaan lah-
joittajan hankintamenon perusteella, mikali lahjansaaja paattaa luovuttaa lahjana saa-

dun omaisuuden ennen kuin lahjoituksesta on ehtinyt kulua yksi vuosi.

4) B on saanut 6 vuotta sitten vanhemmaltaan lahjana osakkeita 2 000 000
eurolla®. Osakkeiden luovutukseen on sovellettu PerVL 55 §:n mukainen
sukupolvenvaihdoshuojennus ja lahjaverotuksessa vahvistettu huojen-
nettu arvo on 500 000 euroa. B paattaa myyda osakkeet 2 500 000 eurolla.
Koska lahjaan oli sovellettu sukupolvenvaihdoshuojennusta, saa B TVL
47.1 §:n nojalla vahentaa hankintamenonaan lahjaverotuksessa vahviste-
tun huojennetun arvon. Nain ollen Iluovutusvoitoksi muodostuu
2 000 000 euroa, josta luovutusvoittovero on 678 800 euroa.

Todellisen hankintamenon sijasta voidaan kdyttdada myds hankintameno-olettamaa. Han-
kintameno-olettamaa voidaan soveltaa, mikdli hankintameno-olettama on suurempi
kuin perint6- ja lahjaverotuksessa kaytetty arvo lisattynd myyntikuluilla®*. Hankinta-
meno-olettaman soveltaminen tarkoittaa TVL 46.1 §&:n nojalla, etta osakkeiden luovutus-
hinnasta vahennetdan 20 prosenttia ja 40 prosenttia, jos luovutettu omaisuus on ollut

luovuttajalla vahintaan 10 vuotta.

5)  C myy osakkeet, jotka hdn on saanut 12 vuotta sitten vastikkeettomasti
vanhemmaltaan. Perinté- ja lahjaverotuksessa vahvistettu arvo on
500 000 euroa ja C:n osakkeista saama myyntihinta 2 000 000 euroa. Han-
kintameno-olettamaksi muodostuu tdssa tapauksessa 800 000 euroa.
Luovutusvoittoa laskettaessa voidaan soveltaa hankintameno-olettamaa,
koska se on suurempi kuin osakkeille vahvistettu verotusarvo. Kun luovu-
tushinnasta vdahennetdaan hankintameno-olettama, saadaan luovutusvoi-
toksi 1 200 000 euroa. Tasta luovutusvoittovero on 9000 euroa ja 30 000
euron ylimenevasta osasta 397 800 euroa eli yhteensa 406 800 euroa. Jos

8 Lindgren, 2024, s. 349
84 Vlerohallinto, 2022
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taas luovutusvoitto olisi laskettu kdyttamalla hankintamenona perintéve-
rotuksessa vahvistettua arvoa, luovutusvoitto olisi ollut 1 500 000 euroa,
josta luovutusvoittoveroa olisi tullut maksettavaksi yhteensa 508 800 eu-
roa.

4.4 \erorasitus luovutusvoittoveromallissa

Tavallisesti perinndn- tai lahjansaaja maksaa saadusta omaisuudesta veroa perinto- ja
lahjaverolain mukaisesti, ja mikali verovelvollinen luovuttaa saamaansa omaisuutta myo6-
hemmin tulee talléin maksettavaksi yleensa myds padomaveroa. Perintéveron korvaa-
minen luovutusvoittojen verotuksella tarkoittaisi kaytanndssa sita, etta sukupolvenvaih-
doksen myota perintdéna saaduista osakkeista ei tulisi yritystoiminnanjatkajalle makset-
tavaksi perintdveroa. Jos perinndnsaaja paattaa kuitenkin myéhemmin luopua osak-

keista, suoritettavaksi tulisi luovutusvoittovero.

Perintdjen luovutusvoittojen verotuksessa keskeinen kysymys on se, miten hankinta-
meno madrdytyisi perityn omaisuuden jatkoluovutuksissa. Mikali hankintameno
madritetddan  toteutuneiden tai  oletettujen  hankintamenojen  mukaisesti,
luovutusvoittoverotus huomioi varallisuuteen elinaikana kohdistuneet arvonnousut®®.
Jos taas hankintameno madritellddn perintdhetken arvon mukaan, elinaikaiset

arvonnousut eivit tule verotettavaksi®®.

Seuraavissa esimerkeissda havainnollistetaan vastikkeettomiin sukupolvenvaihdoksiin
kohdistuvaa kokonaisverorasitusta, mikali nykyisen perintoverotuksen sijasta kaytdssa
olisi perintdna saadun omaisuuden luovutusvoittojen verotus. Esimerkkilaskelmat on
laadittu olettaen, ettd perinndille vahvistettaisiin perintdéverotusarvo ja mahdollisen jat-
koluovutuksen yhteydessa hankintamenona kdytetdan tata arvoa. Laskelmissa ei oteta

huomioon mahdollista sukupolvenvaihdoshuojennusta, vaikka nykyisessa jarjestelmassa

85 Matikka ja muut, 2025, s. 4
86 Matikka ja muut, 2025, s. 4
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vastikkeettomien sukupolvenvaihdosten kokonaisverorasitukseen vaikuttaa merkitta-

vasti se, voidaanko luovutukseen soveltaa huojennusta®’.

6)

7)

D saa perintdna vanhemmaltaan perheyhtion osakkeita, joiden arvoksi
vahvistetaan niiden kdypa arvo 16 000 euroa. D ei maksa perintdna saa-
duista osakkeista ollenkaan veroa. Kokonaisverorasitus on nolla ja sama
kuin nykyisessa jarjestelmassa, koska alle 20 000 euron perinndista ei ny-
kyisellakaan mallilla makseta veroa. Jos D pdattaa kuitenkin myyda osak-
keet heti kdyvalla arvolla, luovutusvoittoa ei synny, kun hankintamenona
kdytetaan perintoverotusarvoa. Kokonaisverorasitus on siis edelleen nolla
ja sama kuin nykyisessa jarjestelmassa. Mikali D paattada myyda osakkeet
mydhemmin, jolloin osakkeiden kdypa arvo on esimerkiksi 19 000 euroa,
D:lle syntyy 3000 euron luovutusvoitto. D:n kokonaisverorasitus on luovu-
tusvoittoveron myota 900 euroa, mutta edelleen yhta suuri kuin nykyi-
sessd jarjestelmassa.

E saa perintonda vanhemmaltaan perheyhtion osakkeita, joiden arvoksi
vahvistetaan niiden kdypa arvo 1 000 000 euroa. E ei maksa osakkeista ol-
lenkaan veroa (vrt. nykyisessa jarjestelmdssa perintovero 149 700 euroa).
E:n kokonaisverorasitus on siis nolla ja 149 700 euroa pienempi kuin ny-
kyisessa perintdverojarjestelmadssa. Jos E myy osakkeet heti kdypdan hin-
taan, luovutusvoittoa ei synny, kun hankintamenona kaytetaan perintéve-
rotusarvoa eli toisin sanoen kdypda arvoa. Kokonaisverorasitus sdilyy sa-
mana. Mikdli E paattda myohemmin myyda osakkeet esimerkiksi
1 500 000 euron kayvalla hinnalla, syntyy E:lle 500 000 euron luovutus-
voitto. Nyt E:n kokonaisverorasitus olisi 168 800 euroa, kun taas nykyi-
sessd jarjestelmassa se on 318 500 euroa.

Pienten perintdjen edullisempi verokohtelu voitaisiin kuitenkin sdilyttda mahdollista-

malla perintdverotusarvon soveltaminen hankintamenona ainoastaan alle 20 000 euron

perintdjen jatkoluovutuksissa®®. Tama verokohtelu kohdistuisi enemmistéén perinnén-

saajista. Vuonna 2021 puolet saaduista perintdosuuksista olivat alle 15 100 euroa®. Jos

yli 20 000 euron perintdjen jatkoluovutuksissa kdytettdisiin hankintamenona perintéve-

87 Juusela & Lundstedt, 2024, s. 9
88 Juusela & Lundstedt, 2024, s. 4
89 Tilastokeskus, 2024
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rotusarvon sijasta omaisuuden alkuperdistda hankintamenoa tai hankintameno-oletta-

maa, johtaisi tama paasaantdisesti jatkoluovutusten verotuksen kiristymiseen®. Tata ha-

vainnollistetaan seuraavassa esimerkkilaskelmassa.

8)

F perii vanhemmaltaan perheyhtién sukupolvenvaihdoksen yhteydessa
osakkeita, joiden kdypa arvo on 400 000 euroa. F ei maksa perinndsta
veroa (vrt. perintévero 53 700 euroa). Kokonaisverorasitus on siten nolla
ja 53700 euroa pienempi kuin nykyisessa mallissa. F pdattda myyda
osakkeet ja jatkoluovutukseen sovelletaan hankintameno-olettamaa,
joka maardytyy omistusajan perusteella. Jos F myy osakkeet omistettu-
aan ne alle 10 vuotta, hankintameno-olettama on 500 000 euron myyn-
tihinnalla 100 000 euroa. Siten luovutusvoitto on 400 000 euroa, josta
vero on 134 800 euroa. Kokonaisverorasitus olisi siten 134 800 euroa
luovutusvoittomallissa. Jos F myy osakkeet omistettuaan ne yli 10 vuotta
hankintameno on 200000 euroa ja luovutusvoitoksi muodostuu
300 000 euroa. Luovutusvoittovero on talléin 100 800 euroa ja myods ko-
konaisverorasitus on 100 800 euroa. Nykyisella mallilla F olisi saanut va-
hentda hankintamenona perintoverotuksessa vahvistetun kdyvan arvon,
jolloin luovutusvoitoksi olisi tullut 100 000 euroa, josta vero olisi ollut
32 800 euroa. Kokonaisverorasitus on siten nykyisella mallilla 86 500 eu-
roa, kun lasketaan yhteen perinto- ja luovutusvoittovero.

Mikali vastikkeettoman sukupolvenvaihdoksen my6ta saatua yritysomaisuutta ei myyda,

johtaisi tallainen malli aina samaan (alle 20 000 euron perinnét) tai pienempaan koko-

naisverorasitukseen kuin nykyinen malli®t. Ndin olisi myds, mikéli vastikkeellisen luovu-

tuksen myo6ta syntynyt luovutusvoitto olisi TVL 48.1 § 3 kohdan nojalla verovapaata. Pe-

rintdverotuksen korvaaminen luovutusvoittojen verotuksella pienentadisi nyt Il veroluok-

kaan kuuluvien kokonaisverorasitusta enemman kuin | veroluokkaan kuuluvien, koska

perintd on nykyisin huomattavasti kiredmmin verotettu muille kuin | veroluokkaan kuu-

luville. Vaihtoehtoisessa mallissa kokonaisverorasitus olisi yhta suuri riippumatta perin-

nonsaajan ja perittavan sukulaisuussuhteesta.

%0 Juusela & Lundstedt, 2024, s. 4
91 Juusela & Lundstedt, 2024, s. 7
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4.5 Verotukseen ehdotetut muutokset

Helmikuussa 2025 julkaistussa valtioneuvoston Kasvuriihi-hankkeen loppuraportissa esi-
tettiin muutosehdotuksia perintdverotukseen®?. Ehdotukset sisalsivat perintdverotuk-
sen korvaamisen luovutusvoittoverotuksella sekd muutoksia sukupolvenvaihdoshuojen-
nusten soveltamiseen. Huomattakoon kuitenkin, ettd luovutusvoittoveromalli on ollut
yksi keskeisimmista ehdotuksista perintdéverotuksen korvaamiseksi jo ainakin viimeisen
vuosikymmenen ajan®3. Tyéryhma esitti, ettd sukupolvenvaihdosta koskevien PerVL 55-
57 §:ien soveltamisalaa tulee selkeyttda niin, ettd se on johdonmukainen TVL 48 §:n

kanssa.

TVL 48.1 & 3 kohdan nojalla myytdessa yhtion osakkeita niin, ettd ne oikeuttavat vahin-
tdan 10 prosentin omistusosuuteen yhtiosta, luovutusvoitto on verovapaata, jos osak-
keet tulevat lapselle, lapsen rintaperilliselle tai luovuttajan sisarelle. Toisin kuin PerVL:n
sukupolvenvaihdoshuojennukset, TVL 48 §:n soveltaminen ei siis edellytd, ettd osakkei-
den saaja toimii esimerkiksi yhtién hallituksen jasenena tai toimitusjohtajana®. PerVL:n
mukaisen huojennuksen ehto on ongelma alaikaisille lapsille, vajaavaltaisille ja vahem-
mistdosakkaille, joiden omistusosuus ei ole riittdva paatosvaltaa ja johdon tehtavia var-
ten®. Jos omistus on lisdksi laajasti hajautunut, ei ole valttamatta yrityksen ja sen omis-
tajien etujen mukaista tayttaa johtoa yksinomaan perheenjisenill3 tai sukulaisilla®®. N&in
ollen raportissa ehdotettiin luovutuksensaajan ian, toimikelpoisuuden ja roolin poista-

mista PerVL 55-57 §:ien soveltamisen ehdoista.

Kevaan 2025 kehysriihessa hallitus esitti, ettd jatkossa myo6s alaikdiselle voidaan
perintotilanteessa myodntaa sukupolvenvaihdoshuojennus®’. Hallituksen esityksen mu-

kaan jatkamisedellytyksen katsottaisiin tayttyvan myds silloin kun, alaikdisen perillisen

92 Murto ja muut, 2025
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9 Murto ja muut, 2025, s. 98
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edunvalvoja jatkaa osakeyhtién yritystoimintaa®®. Samalla paatettiin myds nostaa perin-
toveron alarajaa 30 000 euroon ja lahjaveron alarajaa 7500 euroon. Muutos hyodyttaa
kuitenkin suhteellisesti eniten pienempien perintdjen ja lahjojen saajia eika siten vaikuta
merkittdvasti yritysten asemaan®. Lakimuutosten on tarkoitus tulla voimaan vuoden

2026 alustal®.

PerVL 57 § koskeva verotus- ja oikeuskdytantdé mahdollistaa nykyisin sen, ettd sukupol-
venvaihdoshuojennusta voidaan soveltaa myo6s tilanteissa, joissa yksittdisen saajan
osuus luovutettavista osakkeista on alle yksi prosentti, kun luovutuksen kohteena oleva
osakeomistus on vahintdaan 10 prosenttia ja siirtyy usean luovutuksensaajan yhteisomis-
tukseen®?, Tyéryhmi esitti, ettd PerVL 57 §:n soveltamisen edellytykseni oleva vahim-
maisomistus laskettaisiin 10 prosentista yhteen prosenttiin, jotta myds pienemmat eril-
lisomistukset oikeuttaisivat huojennukseen, ottaen huomioon, etta tulevaisuudessa yri-
tysten omistus on todennakdisesti yha laajemmin hajautunut9?, Lisdksi ehdotettiin
PerVL:n muuttamista niin, ettda myods valillisesti harjoitettu tulonhankkimis- ja elin-
keinotoiminta sallitaan sukupolvenvaihdoshuojennuksen mydntamiseksi. TVL 48 § ei si-
salla vastaavaa edellytysta siitd, etta yrityksen tulisi harjoittaa oikeus- ja verotuskaytan-

ndssa hyvaksyttya elinkeinotoimintaa.

4.6 Analyysi luovutusvoittoveromallista

Perintdverotuksen korvaamisen perintdjen luovutusvoittojen verotuksella voidaan
nahda korjaavan nykyiset verotuksen aiheuttamat ongelmat yritysten sukupolvenvaih-

doksissa, kun yritysten hallussa oleva likvidi varallisuus vapautuu kaytettavaksi niiden

98 HE 94/2025 vp

9 HE 94/2025 vp

100 HE 94/2025 vp

101 Murto ja muut, 2025, s. 99
102 Murto ja muut, 2025, s. 99
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omaan lilketoimintaan ja investointeihin®3, Luovutusvoittoveromallin mydta verotus pe-
rustuisi lisaksi enemman veronmaksukykyyn, silla tuloverotus kohdistuu useimmiten to-

dellista maksukykya ilmentéviin tuloihin%4,

Valtion taloudellisen tutkimuskeskuksen huhtikuussa 2025 julkaistussa selvityksessa to-
detaan kuitenkin, etta tutkimustieto ei yksiselitteisesti puolla perintéveron korvaamista
luovutusvoittoverollal®. Toisin kuin luovutusvoittoverotus, perintdverotus ei paasaan-
toisesti riipu omaisuuden koostumuksesta tai siitd, myydaankd omaisuutta, minka vuoksi
luovutusvoittoverotuksen voidaan todenndkdisimmin katsoa johtavan verosuunnittelun
lisddantymiseen. Luovutusvoittoveromallissa osa omaisuuden arvonnoususta saattaa
jaada verottamatta, mitd pidetaan yhtend mallin keskeisena puutteenal®®. Yrityksia ja
niiden sukupolvenvaihdoksia koskevan perintéveron taloudellisista vaikutuksista saadut
tutkimustulokset ovat ristiriitaisia'®’. Oikeuskirjallisuudessa on katsottu, etta perinté- ja
lahjaverotuksen ongelmallisuudesta yritystoiminnan jatkamiselle ei ole olemassa

riittavaa nayttoatos,

Yritysvarallisuuteen kohdistuvat perinto- ja lahjaverot muodostavat vain noin alle
viidesosan verolajien tuotosta, jolloin verotuksen muutos koskettaisi lahinna muuta kuin
yritysvarallisuuttal®. Lisdksi nykyisid sukupolvenvaihdoshuojennuksia voidaan jo itses-
saan pitda merkittavina verotukina, silla esimerkiksi vuonna 2024 huojennusten arvioi-
tiin vahentaneen verotuloja noin 220 miljoonaa euroa, kun perinto- ja lahjaveron koko-
naiskertyma oli noin 1,26 miljardia euroa!!®. Vaikka perintéverotuksen toteuttaminen
kdytanndssa aiheuttaa monesti haasteita, voitaisiin yrityksiin kohdistuva perintéverotus

uudistaa nykyisen jarjestelméan sisallat1L,

103 Murto ja muut, 2025, s. 99-100

104 Murto ja muut, 2025, s. 97

105 Matikka ja muut, 2025, s. 3

106 Ropponen, 2015, s. 11

107 Matikka ja muut, 2025, s. 3

108 Wikstrédm ja muut, 2015, s. 326

109 Matikka ja muut, 2025, s. 6

110 4E 94/2025 vp; Ropponen, 2015, s. 14
111 Matikka ja muut, 2025, s. 6
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5 Johtopaatokset

Tutkielman tavoitteena oli tarkastella perint6- ja lahjaveron merkitysta osana osakeyhti-
oiden sukupolvenvaihdosta ja arvioida perintdverotuksen uudistamistarvetta. Tutkimus-
kysymyksia oli kaksi: miten perintdverotus vaikuttaa yritysten vastikkeettomien sukupol-
venvaihdosten myo6ta syntyvaan kokonaisverorasitukseen, ja miten perintéveron korvaa-
jaksi esitetty perintéjen luovutusvoittoverotus muuttaisi tata asetelmaa. Vastikkeetto-
maan sukupolvenvaihdokseen kohdistuva verorasitus maaraytyy perinto- ja lahjavero-

lain saadosten kautta.

Veron perusteena on padsaantdisesti omaisuuden kdypa arvo, ja veron maaraan vaikut-
taa lisdksi luovuttajan ja luovutuksensaajan valinen sukulaisuussuhde seka se, voidaanko
luovutukseen soveltaa sukupolvenvaihdoshuojennusta. Tarkemmin sanottuna kyse on
maksuunpanohuojennuksesta ja maksuaikahuojennuksesta, joista sadadetdaan PerVL 55-
57 §:ssd. Huojennusten saamisen edellytyksena on, etta perinténa tai lahjana saatuun
omaisuuteen sisdltyy vahintaan 10 prosenttia luovutuksen kohteena olevan yrityksen
omistamiseen oikeuttavista osakkeista ja luovutuksensaajan tulee lisdksi jatkaa saamil-

laan osakkeilla yrityksen toimintaa.

PerVL 55-57 & on alun perin laadittu kannustamaan yritystoiminnan jatkamista, mutta
perintoverotukseen ehdotetut muutokset saattaisivat muuttaa tata dynamiikkaa. Kay-
tanndssa perintdverotuksen korvaaminen luovutusvoittoverotuksella muuttaisi sukupol-
venvaihdoksen verotuksellista lahtékohtaa siten, etta peritty yritysomaisuus verotettai-
siin samalla tavalla riippumatta siita, paattadako luovutuksensaaja jatkaa yritystoimintaa

vai ei.

Mikali perintdverotus korvattaisiin kokonaan perintdjen luovutusvoittojen verotuksella,
menettaisivat nykyiset PerVL:ssa saadettavat sukupolvenvaihdoshuojennukset merkityk-

sensd. Toiminnan jatkaminen ei johtaisi enda verovelvollisen kannalta edullisempaan ve-
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rokohteluun eika ndin ollen toimisi kannusteena luovutuksensaajalle, vaikka kokonaisve-
rorasitus pienentyisikin nykytilaan verrattuna. Toisaalta perintoverotuksen ja sukupol-
venvaihdoshuojennusten poistaminen voisi edistaa yritykselle sopivan jatkajan [6yty-
mista sukupolvenvaihdostilanteessa. Tama johtuisi siitd, etta perinndsta ei tarvitsisi luo-
pua suuren verotaakan takia. Lisdksi verotus ei ohjaisi yrityksia valitsemaan toiminnan-
jatkajaa suoraan perhepiirista, mika seuraisi Il veroluokkaan kuuluvien verorasituksen

pienentymisestda merkittavasti.

Epdselvdaa on muun muassa se, miten jatkoluovutuksen yhteydessa kdytettava hankinta-
meno muodostuisi, jolloin vaihtoehtoisen luovutusvoittomallin kokonaisverorasitusta ei
voida yksiselitteisesti maarittaa. Lisaksi kokonaisverorasituksen kannalta merkitsevaa on
se, sdilyisikd nykyisen TVL 48.1 § 3 kohdan mukainen jatkoluovutusten verovapaus myos
jatkossa. Perintoverotuksesta luopuminen vahentdisi kuitenkin vastikkeettomiin
sukupolvenvaihdoksiin kohdistuvaa kokonaisverorasitusta. Vastikkeettomiin
sukupolvenvaihdoksiin ei tulevaisuudessa kohdistuisi ollenkaan verorasitusta, jos

yritysomaisuudesta ei myohemmin paateta luopua vastikkeellisesti.

Nykyisen tutkimustiedon perusteella perintoverotuksen korvaaminen perintdjen
luovutusvoittojen verotuksella ei ole yksiselitteisesti perusteltua, sillda yritysten
sukupolvenvaihdoksia koskevan perintoveron taloudellisista vaikutuksista saadut
tutkimustulokset ovat ristiriitaisia. Luovutusvoittoveromalliin liittyy myos riski siita, etta
osa omaisuuden arvonnoususta jdisi kokonaan verottamatta. Toisaalta malli perustuisi
kuitenkin nykyista vahvemmin veronmaksukykyyn ja voisi vapauttaa yrityksille enemman

likvideja varoja, mika puolestaan tukisi niiden liiketoimintaa ja investointeja.

Toistaiseksi perintdveron uudistamistarvetta ja mahdollisia vaihtoehtoisia veromalleja
koskevaa tietoa on olemassa vain rajallisesti, silla lainsdaadantéon ehdotetut muutokset
eivat ole toistaiseksi edenneet selvitysvaihetta pidemmalle. Ehdotettuja muutoksia ei siis

ole tarkasteltu vield ollenkaan yksittdisten sdadaddsten tasolla. Tama sekd muun aiemman
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tieteellisen tutkimuksen puute tarkoittaa, etta tutkielmassa esitetyt havainnot vaihtoeh-
toisen mallin vaikutuksista sukupolvenvaihdoksille ovat ainoastaan suuntaa antavia. Toi-
saalta olemassa olevan tiedon ja tutkimuksen vahaisyys luo runsaasti mahdollisuuksia
mydhemmalle tutkimukselle. Yksi mahdollinen jatkotutkimusidea voisi olla case-tyyppi-
nen tutkimus, jossa perintoverotuksen uudistamista ja vastikkeettoman sukupolvenvaih-
doksen verotusta tarkasteltaisiin yksittdisen yrityksen nakékulmasta. Tallainen tapaus-
tutkimus mahdollistaisi kokonaisverorasituksen yksityiskohtaisemman analyysin seka
konkreettisemman arvion verolainsaadanndén muutosten vaikutuksesta. Perintéverotuk-
sen ollessa merkittava tekija sukupolvenvaihdosta suunnitteleville yrityksille, on perus-

teltua todeta, ettd tutkimuksen lisddminen tulevaisuudessa on tarpeellista.
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