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Tutkielman tavoitteena on selvittaa kokeellisen tutkimuksen avulla, miten rotaatiokaytanto vai-
kuttaa tilintarkastuksen laatuun ja tilintarkastajan riippumattomuuteen. Tutkielman aihe on
ajankohtainen ja sen taustalla on EU:n 2014 julkaisema tilintarkastusuudistus, jonka my6ta pa-
kollinen tilintarkastusyhteisdjen rotaatio kymmenen vuoden valein tuli Suomessa voimaan tili-
kaudelle 2017.

Rotaatiokaytannon vaikutuksia on tutkittu useita vuosikymmenia. Tutkimustulokset ovat kuiten-
kin edelleen suhteellisen ristiriitaisia rotaatiokdytannon vaikutuksista tilintarkastuksen laatuun
ja tilintarkastajan riippumattomuuteen, eikd yhteisymmarrykseen aiheen suhteen ole paasty.
Rotaation nahdaan vahvistavan tilintarkastajan riippumattomuutta, mika vaikuttaa puolestaan
positiivisesti tilintarkastuksen laatuun. Toisaalta rotaation seka lyhyiden toimeksiantosuhteiden
ndahdaan heikentavan asiakaskohtaista asiantuntijuutta ja sitd kautta tilintarkastuksen laatua.
Tilintarkastajan riippumattomuuden on katsottu myos osassa tutkimuksista karsivan lyhyiden
toimeksiantosuhteiden seurauksena.

Tassa tutkimuksessa tutkitaan, miten tilintarkastusyhteison rotaatiokdytanto vaikuttaa tilin-
paatoksen kayttajien kokemukseen tilintarkastuksen laadusta seka tilintarkastajan riippumat-
tomuudesta. Tutkimus kohdistettiin ei-ammattimaisille sijoittajille, eli kuluttajan asemassa ole-
ville yksityishenkildille, joiden padasiallisena ammattina tai tulonldhteena ei ole sijoittaminen.
Kokeellisessa tutkimuksessa saatujen vastausten analysointiin ja hypoteesien testaamiseen
kaytettiin tilastollisena menetelmana Mann-Whitneyn U-testia.

Tutkimuksessa saatujen tulosten perusteella tilintarkastusyhteison rotaatiokaytannélla tai sen
pois jattamiselld ei ole tilastollisesti merkitsevaa vaikutusta tilintarkastuksen koettuun laatuun
tai tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen. Lisaksi tilintarkastajan toimikauden pituu-
della, ilman rajoittavaa rotaatiokdytantda, ei ole tutkimuksen tulosten perusteella merkitsevaa
vaikutusta tilintarkastuksen koettuun laatuun tai tilintarkastajan koettuun riippumattomuu-
teen. Yhteenvetona voidaan todeta, ettd muutokset tilintarkastusyhteison rotaatiokaytannossa
eivat vaikuta tutkitun sidosryhman kokemukseen tilintarkastuksen laadusta tai tilintarkastajan
riippumattomuudesta.

AVAINSANAT: Tilintarkastusyhteiso, rotaatiokaytanto, tilintarkastuksen laatu, tilintarkasta-
jan riippumattomuus, yksityiset sijoittajat
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1 Johdanto

Tilintarkastus on jdrjestelmallinen prosessi, jossa objektiivisesti hankitaan ja arvioidaan
evidenssia taloudellisia toimia ja tapahtumia koskevista kannanontoista. Tarkoituksena
on varmistaa, missa maarin nama kannanotot vastaavat annettuja kriteereja, lisaksi tu-
loksista kommunikoidaan niistad kiinnostuneille tahoille (Halonen & Steiner 2009: 17).
Tilintarkastuksella onkin keskeinen rooli luottamusta lisdavana instituutiona yhteison ja
sen osakkeenomistajien, johtajien, tyontekijdiden ja velkojien valisten sopimussuhtei-

den seurannassa.

Tilintarkastusmarkkinat ovat kokeneet merkittavia muutoksia 2000-luvulla. Suuret tilin-
tarkastusskandaalit, joita seurasivat monen merkittavan yrityksen taloudelliset vaikeu-
det, aiheuttivat maailmanlaajuisen luottamuskriisin julkisesti noteerattujen yhtididen
hallintoon seka tilintarkastukseen (Duff 2009). Kriisien myo6ta tilintarkastuksen laatu
seka tilintarkastajien riippumattomuus joutui tarkasteluun ja tarve informaation luotet-

tavuuden lisaamiseksi kasvoi.

Tilintarkastajan riippumattomuuden ja luotettavuuden turvaamiseksi Euroopan parla-
mentti ja neuvosto julkaisi vuonna 2006 tilintarkastusdirektiivin (43/2006/EY), jossa saa-
dettiin julkisen kaupankdynnin kohteena olevan yrityksen paavastuullisen tilintarkasta-
jan rotaatiosta (Euroopan Parlamentti 2006). Uudistuksen myo6ta paavastuullisen tilin-
tarkastajan toimikausien maara rajattiin seitsemaan vuoteen, minka jalkeen julkisen
kaupankdynnin kohteena olevan tarkastuskohteen on suoritettava rotaatio. Rotaatio-

kaytanto on ollut kdytossa Euroopan Unionin jasenmaissa vuodesta 2007 lahtien.

Vuonna 2014 Euroopan parlamentti ja neuvosto julkaisi uuden tilintarkastusasetuksen
ja —direktiivin (537/2014). Kyseisen tilintarkastusuudistuksen tavoitteena oli taloudelli-
sen informaation luotettavuuden seka objektiivisuuden lisddminen erityisesti yleisen

edun kannalta merkittdvissa yhteisoissa, eli PIE —yhteisOissa (Euroopan Parlamentti



2014). Tilintarkastusuudistuksen myota PIE -yhteisoissa tuli voimaan pakollinen tilintar-
kastusyhteison toimikausia rajoittava rotaatio, joka rajasi PIE- yhteison tilintarkastajan
tai tilintarkastusyhteisén toimikausien yhteenlasketun keston 10 vuoteen. Enimmais-
kestoa on kuitenkin mahdollista pidentda kilpailuttamalla tilintarkastus EU:n tilintarkas-
tusasetuksen maardaysten mukaisesti. Toimikausien enimmaiskesto voi tassa tapauk-
sessa pidentyd yhteensa 20 vuoteen ja erityisehtoja sovellettaessa 24 vuoteen (Korkea-

maki 2016: 18).

1.1 Tutkimusongelma

Tutkielman teoriaosa kasittelee seka padvastuullisen tilintarkastajan etta tilintarkastus-
yhteison rotaation vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun ja tilintarkastajan riippumatto-
muuteen. Empiriaosa keskittyy puolestaan vain tilintarkastusyhteison rotaation vaiku-
tusten tarkasteluun. Tutkielman tavoitteena on selvittda viiden vuoden rotaatiokaytan-
non seka rotaatiokdytannon pois jattamisen mahdollisia koettuja positiivisia seka nega-
tiivisia vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun ja tilintarkastajan riippumattomuuteen. Ro-

taatiokdytantoa tarkastellaan sen olemassaolon seka toimikausien keston kautta.

Rotaatio ei ole konseptina uusi ja jo vuosien ajan on kayty keskustelua tilintarkastajan ja
hanen asiakkaansa valisen pitkdaikaisen toimeksiantosuhteen hyvista ja huonoista puo-
lista (Daniels & Booker 2011). Tutkimuksissa pakollisen, toimeksiantosuhdetta rajoitta-
van rotaation on nahty edistavan tilintarkastajan riippumattomuutta seka objektiivi-
suutta ja parantavan tilintarkastuksen laatua (Catanah & Walker 1999). Toisaalta osa
tutkimuksista perustelee pitkdaikaista toimikautta rotaation aiheuttamien korkeiden
kustannusten seka varsinkin alussa heikentyneen tarkastuksen kautta. Lisaksi asiakkaan
liiketoiminnan ymmartamiseen menee aikaa, mika on puolestaan avaintekija riskiperus-

teisessa tarkastuksessa (Kim, H. Lee & J. Lee 2015).



Erityisena mielenkiintona tdssa tutkimuksessa ovat rotaatiokdytannon vaikutukset,
jotka sidosryhmat ovat kokeneet tilintarkastuksen laadussa tai tilintarkastajan riippu-
mattomuudessa. Hohenfels (2016) osoitti tutkimuksessaan, ettd sijoittajat kokivat tu-
loksen laadun korkeimmaksi, kun paavastuullisen tilintarkastajan rotaatio tapahtui 8-9
vuoden valein. Kolmen ensimmaisen vuoden aikana seka yli 10 vuotta kestdaneiden toi-
mikausien aikana sijoittajien nakemys tuloksen laadusta oli merkitsevasti alhaisempi.
Daniels ym. (2011) puolestaan havaitsivat, etta rotaatio lisasi lainanantajien kokemusta
tilintarkastajan riippumattomuudesta, mutta silla ei ole vaikutusta havaittuun tilintar-
kastuksen laatuun. Tulokset viittaavat myos siihen, etta merkitsevaa on rotaatiokdytan-

non olemassaolo, ei niinkdan toimikauden pituus.

Kokemusta mittaavien aiempien tutkimusten mielenkiinnon kohteena ovat tyypillisesti
olleet tilintarkastusalan ammattilaiset, yritysjohtajat, institutionaaliset sijoittajat tai
kauppa- ja oikeustieteiden opiskelijat. Ei-ammattimaisten sijoittajien nakemyksia rotaa-
tiokdytannon vaikutuksista tilintarkastajan laatuun tai tilintarkastajan riippumattomuu-
teen ei ole suomalaisella aineistolla juurikaan testattu. Lisdksi rotaatiokdaytantda on ylei-

sesti tarkasteltu pidemmalla aikavalilla kuin viisi vuotta.

Tutkielman esikuvana toimii Quick ja Schmidt (2018) saksalaisella aineistolla tehty tutki-
mus, jossa he selvittivat rotaatiokdaytannon, tilintarkastajan sadilyttaminen tietyn mini-
miajan (audit retention) ja yhteistilintarkastuksen vaikutuksia tilintarkastuksen koettuun
laatuun ja tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen. Tutkimusryhmaan kuului sak-
salaisia pankinjohtajia seka institutionaalisia sijoittajia. Quick ym. (2018) tutkivat rotaa-
tion vaikutuksia 24 vuoden ja 10 vuoden rotaatiokdytdannoilla seka ilman rotaatiokdytan-

toa.

Tassa tutkielmassa kasitelldadn vain rotaatiokdytannon tai sen pois jattamisen vaikutuk-
sia. Vaikutuksia tarkastellaan laadun ja riippumattomuuden kautta, jolloin vaikutukset

muihin mahdollisiin tekijoihin, kuten hinnoitteluun tai kilpailuun, on rajattu pois tutkiel-



masta. Huomattavaa on myos, etta tutkielman teoriaosassa kasitelldan seka paavastuul-
lisen tilintarkastajan etta tilintarkastusyhteisén rotaatiota, mutta empiriaosa tarkastelee

aihetta tilintarkastusyhteison rotaation kautta.

Taman tutkielman empiriaosa suoritettiin kokeellisena tutkimuksena, joka soveltuu ro-
taation seka toimikauden pituuden vaikutusten tutkimiseen. Tutkimuksen riippuvia
muuttujia eli tilintarkastuksen laadun ja tilintarkastajan riippumattomuuden muutoksia
tutkitaan riippumattomien muuttujien, eli kahden eri rotaatiokdytannon kautta, jotka
ovat viiden vuoden rotaatiokdytdanto seka ei rotaatiokdytantoa. Kokeellista tutkimusta
varten luotiin case- yritys, ja sen pohjalta laadittiin kaksi erillista kyselylomaketta, jotka
erosivat toisistaan vain rotaatiokdytannon osalta. Vastauksia kyselylomakkeisiin saatiin
yhteensa 41 kappaletta. Pienen otoskoon vuoksi alun perin suunnitellun t-testin edelly-
tysten tayttyminen oli epdavarmaa, joten tilastollisena menetelmana paadyttiin kaytta-
maan Mann-Whitneyn U-testid. T-testin tavoin Mann-Whitneyn U- testi mittaa kahden

riippumattoman otoksen valisen eron merkitsevyytta.

1.2 Tutkimuksen rakenne

Tutkielman teoriaosa koostuu kolmesta eri luvusta. Ensimmadisessa luvussa kasitelldan
tilintarkastuksen laatua, seka siihen liittyvia tekijoita ja sen saantelya. Toinen luku kasit-
telee tilintarkastajan riippumattomuutta, sen kahtiajakoa ja sdantelya. Molempien luku-
jen lopuksi tarkastellaan myds toimikauden ja tilintarkastuksen laadun seka tilintarkas-
tajan riippumattomuuden valista suhdetta teoreettiselta pohjalta. Kolmannessa luvussa
kasitelldaan rotaatiosaanndsta ja selvitetdaan sen vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun ja
tilintarkastajan riippumattomuuteen. Vaikutuksia tutkitaan aikaisempien tutkimusten

avulla.
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My®ds tutkielman empiriaosa rakentuu kolmesta eri luvusta. Empirian ensimmaisessa lu-
vussa kdydaan lapi tutkimusaineisto seka metodit. Empiriaosuuden tarkoituksena on sel-
vittaa kolmansien osapuolien nakemyksia paavastuullisen tilintarkastajan ja tilintarkas-
tusyhteisdn pakollisesta rotaatiosta. Tutkimus kohdistettiin ei-ammattimaisille sijoitta-
jille, eli kuluttajan asemassa olevalle yksityishenkildlle, jonka padasiallisena ammattina
tai tulonldahteena ei ole sijoittaminen. Sijoittajiin otettiin yhteyttd Facebookissa olevan
Sijoituskerho -ryhman kautta ja aineiston keruu suoritettiin standardoidulla kyselylo-
makkeella. Toisessa luvussa kaydaan lapi tutkimustuloksia. Luvussa esitetdan yleisia
huomioita aineistosta seka hypoteesien testaus. Kolmannessa luvussa pohditaan tutkiel-
man johtopaatoksia ja rajoituksia seka esitetddan yhteenveto ja mahdolliset jatkotutki-

muskohteet.
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2 Tilintarkastuksen laatu

Tilintarkastuksen laadulle ei ole tdysin yksiselitteista maaritelmaa, silla kasitteena laatu
on monimutkainen ja sen tulkinta riippuu aina tarkastelijan nakékulmasta. Taloudelli-
seen prosessiin kuuluvilla sidosryhmilld, kuten kayttajilla, tilintarkastajilla, lainsaatajilla
seka yhteiskunnalla on usein erilainen nakemys tilintarkastuksen laadusta ja sen osate-
kijoista. Tutkielmassa tarkastellaan, onko rotaatiokdytannolla, sen olemassaololla ja toi-
meksiantosuhteen kestolla, vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun. Tutkimusnadkdkulma
kasittaa vaikutukset seka tosiasialliseen laatuun etta sidosryhmien nakemyksiin tilintar-

kastuksen laadusta.

Luvun tarkoituksena on perehtya tilintarkastuksen laadun kasitteeseen kokonaisuudes-
saan, eli huomioon otetaan seka tosiasiallinen laatu etta laadun ulkoinen kuva. Lisdksi
alussa maaritelladan lyhyesti tilintarkastuksen tarve ja tavoitteet, minka jalkeen tarkas-
tellaan tilintarkastukseen kohdistuvaa saatelya sekd laadunvalvontaa. Taman jalkeen

kdydaan lapi vield toimikauden pituuden vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun.

2.1 Tilintarkastuksen tarve ja tavoitteet

Tilintarkastajien suorittama lakisadteinen tilintarkastus on keskeisin taloudellisen infor-
maation varmennusmuoto, jonka tarkoituksena on lisdta muiden kuin vastuussa olevien
osapuolten luottamusta tilinpaatokseen. Perustana tilintarkastukselle on tilintekovel-

vollisuus, joka on lakisddteinen tai perustuu sopimukseen (Tomperi 2016: 6-7).

Tilintarkastus voidaan ndahda systemaattisena prosessina, jossa riippumaton tilintarkas-
taja objektiivisesti arvioi tilinpaatdksen tietojen oikeellisuutta seka yrityksen taloudelli-

sia toimia. Tilintarkastuksesta annetaan tilintarkastuskertomus, jonka tarkoituksena on
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tuottaa informaatiota sidosryhmille seka toimia apuna paatoksentekoprosessissa (Eilif-

sen, Messier, Glower & Prawitt. 2014: 12).

Tilintarkastuksen tarve voidaan ymmartaa paamies-agenttiteorian kautta (Kuviol). Ny-
kyajan yhteisdissa omistajuus ja toiminnallinen johto ovat eriytyneet, jolloin tilintarkas-
tuksen tarve kasvaa. Pdamiehet (esim. osakkeenomistajat) ovat palkanneet agentin
(esim. ulkopuolisen johdon) johtamaan yritysta, mika synnyttaa usein informaation epa-
symmetriaa seka intressiristiriitaa osapuolten vaille. Pdamies ei voi siis olla taysin varma
agentin toiminnan asianmukaisuudesta, eika agentti valttamatta toimi omistajan edun
mukaisesti ajaessaan omia tavoitteitaan. Tilintarkastuksen tavoitteena on estaa infor-
maation epasymmetrian syntyminen seka lisata luotettavuutta johdon tuottamille tie-

doille, jotka raportoidaan ulkopuolisille tahoille (Eilifsen ym. 2014: 6-7, Wallace 1980).

Palkkaa agentin johtamaan
Yritysta

— Informaation
Pdamies epdsymmetria ja Agentti

(esim. osakkeenomistajat) «— intressiristiriidat +—— | |esim. yrityksen johto)
P a )

Informaatiovelvollinen padmiehelle

[ Tilintarkastaja ]

Toimin agentin ja padmiehen
vililld informaation
varmentajana

Kuvio 1 Paamies-agenttiteoria ja tilintarkastuksen tarve (Eilifsen ym. 2014).
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Wallace (1980) on perustellut tilintarkastuksen tarvetta agenttiteorian eli valvontahypo-
teesin lisdksi kahdella muulla hypoteesilla; informaatiohypoteesilla seka vakuutushypo-
teesilla. Informaatiohypoteesi perustuu siihen, etta tilintarkastusta pidetaan keinona
parantaa taloudellisen informaation laatua. Erityisesti sijoittajat hydtyvat tilintarkastuk-
sen tuottamasta sekad varmistamasta informaatiosta, minka lisaksi se tuo lisdarvoa yri-
tyksen johdolle. Vastaavasti vakuutushypoteesin mukaan tilintarkastuksen avulla luo-
daan niin sanotusti vakuus kolmansille osapuolille. Tilintarkastaja on osittain vastuusta
mahdollisista virheista tilinpaatoksessa tilintarkastuksen jalkeen, minka vuoksi tilintar-
kastuksessa pyritddan valttamaan virheita suorittamalla se mahdollisimman kattavasti

seka laadukkaasti.

Erilaisten hypoteesien lisaksi ulkoista tilintarkastusta on perusteltu tehokkuusnakdkul-
malla sekd yha monimutkaisemmiksi muuttuvilla yrityskokonaisuuksilla. Ulkoinen tilin-
tarkastaja toimii tehokkaammin kuin sisdinen, hanella on korkea asiantuntijuus eika han
ole riippuvainen yrityksen johdon motiiveista (Chow 1982). Myds sisdisen tilintarkasta-
jan tulee toimia objektiivisesti ja riippumattomasti. Erilaiset lahtokohdat, kuten toimek-
siantaja, ulkoisen ja sisdisen tilintarkastuksen valilla muovaavat kuitenkin riippumatto-

muuden luonteet erilaisiksi (Korkeamaki 2016: 37).

Suomen tilintarkastuslaissa (1141/2015) ei saadeta erikseen tilintarkastuksen tavoit-
teesta. Epdsuorasti voidaan paatella tilintarkastuksen tavoitteeksi laissa mainittujen
seikkojen tarkastamisen, jotta tilintarkastaja voi toimittaa laissa maaratyt tilintarkasta-
jan raportit ulkoisille sidosryhmille (Halonen, Steiner 2009: 13). Tomperin (2016) mu-
kaan tilintarkastuksen tavoite on, etta tilintarkastaja voi antaa lausunnon siita, onko ti-
linpadtds ja toimintakertomus seka muut tilintarkastuksen kohteena olevat asiakirjat
laadittu voimassa olevien sdanndsten ja maardysten mukaisesti. Tilintarkastaja antaa
lausunnon myds siitd, antavatko tilinpaatos ja toimintakertomus seka muut tilintarkas-

tuksen kohteena olevat asiakirjat kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikean ja riittdavan
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kuvan tarkastuskohteen toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilintarkasta-
jan tehtdvana on suorittaa myds vastuuvelvollisen toiminnan lainmukaisuus eli hallinnon
tarkastus.

Tilintarkastuksessa ei ole mahdollista hankkia yksiselitteisen varmaa naytt6a, vaikka ti-
lintarkastaja toimisi huolellisesti sekda ammattitaitoisesti (Eilifsen ym. 2014: 15). Tilintar-
kastuksen tavoitteena voidaankin pitda kohtuullisen varmuuden hankkimista siita, etta
tilinpaatoksessa ei ole tahallisesti tai tahattomasti aiheutettua virhetta tai puutetta

(Tomperi 2016: 11).

2.2 Tilintarkastuksen laatu

Tilintarkastuksen laatu on monimutkainen kasite, jota on vaikea tiivistaa yksinkertaiseen
muotoon. Lisdksi laatu on aina riippuvainen tarkasteltavasta nakoékulmasta ja siihen vai-

kuttavat useat eri tekijat tilintarkastusprosessin aikana (Francis 2011).

DeAngelo laajalti kaytetty madritelma (1981b) jakaa tilintarkastuksen laadun kahteen
osatekijdan. Han maarittelee laadun riippuvaiseksi tilintarkastajan kyvykkyydesta loytaa
virheet laskentajarjestelmista seka siitd todennakdisyydesta, etta tilintarkastaja raportoi
naista virheista. Todennadkaoisyys, etta tilintarkastaja havaitsee virheet, riippuu hanen ko-
kemuksestaan sekd ammatillisesta patevyydestaan. Virheiden raportoinnin todennakai-
syydella puolestaan kuvataan tilintarkastajan riippumattomuutta. Myohemmissa tutki-
muksissa on riippumattomuuden lisaksi korostettu erityisesti teknisen osaamisen roolia,
esimerkiksi koulutusta, kokemusta ja ammattitaitoa. llman teknistd osaamista on tilin-
tarkastajan teknista kyvykkyytta seka riippumattomuutta vaikea maarittaa (Deis & Gi-

roux, 1992).

Kansainvilisen tilintarkastajaliiton IFAC:n (International Federation of Accountants) alai-
suudessa toimiva IAASB (The International Auditing and Assurance Standards Board) jul-

kaisi helmikuussa 2014 tilintarkastuksen laadun viitekehyksen, jossa maaritellddan ne
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keskeiset tekijat, joiden avulla tilintarkastuksen laatu pystytaan maksimoimaan. Laadun
viitekehyksessa tilintarkastuksen laatuun positiivisesti vaikuttavat tekijat oli jaettu pa-
noksiin, tuotoksiin, prosessi-, vuorovaikutus- ja ymparistotekijoihin. Panoksia, prosessi-
tekijoita ja tuotoksia voidaan soveltaa kolmelle eri tasolle, toimeksiantoon, tilintarkas-

tusyhteisdon seka kansalliselle (IAASB, 2014).

Tilintarkastuksen laatu kostuu siis useasta eri osatekijdsta. Lisdksi laadun kasite voidaan
jakaa edelleen tilintarkastuksen tosiasialliseen laatuun seka tilintarkastuksen ulkoiseen
kuvaan eli siihen miten kolmannet osapuolet sen nakevat. Tilintarkastuksen tosiasialli-
nen laatu seka sen ulkoinen kuva saattavat poiketa toisistaan (Watkins, Hillison & Mo-

recroft 2004).

Jotta tilintarkastuksen laadun havaitut ja koetut ominaisuudet saataisiin selville, Wat-
kins ym. (2004) jakavat laadun edelleen tilintarkastajan valvontavoimaan seka tilintar-
kastajan maineeseen. Tilintarkastajan valvontavoiman voidaan katsoa vaikuttavan tilin-
tarkastusinformaation laatuun eli tilintarkastuksen tosiasialliseen laatuun. Valvontavoi-
man tehokkuuteen vaikuttavat tilintarkastajan osaaminen ja riippumattomuus. Tilintar-
kastajan maine vaikuttaa informaation uskottavuuteen seka informaation luotettavuu-
teen eli siihen, miten tilintarkastuksen laadun ulkoinen kuva koetaan. Maine liittyy
markkinoiden kasitykseen tilintarkastajan puolueettomuudesta seka patevyydesta ja se
edustaa tilintarkastajan kykya parantaa tilinpdatoksen uskottavuutta. (Watkins ym.

2004).
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Kuvio 2 selventaa edelleen tilintarkastuksen laadun eri ulottuvuuksien valisen suhteen.
Tilintarkastuksen laatu voidaan jakaa tilintarkastajan maineeseen eli laadun ulkoiseen
kuvaan ja tilintarkastajan valvontavoimaan eli tosiasialliseen laatuun. Naistd osateki-
joista syntyvat tilintarkastuksen laadun tuotteina informaation luotettavuus ja laatu,

jotka vaikuttavat edelleen tilinpaatésinformaatioon.

Tilintarkastuksen laatu

/ \

Tilintarkastajan maine Tilintarkastajan valvontavoima

*  Tilintarkastuksen laadun + Tilintarkastuksen tosiasiallinen

ulkoinen kuva laatu

! |

Tilintarkastuksen laadun tuotteet

Informaation luotettavuus | | Informaation laatu

| |

| Tilinpaatosasiakirjat |

Kuvio 2 Tilintarkastuksen laadun rakenne (Watkins ym. 2004).

2.3 Tilintarkastuksen valvonta ja laadunvalvonta

Tilintarkastustyon on oltava korkeatasois3ta, jotta se tayttaisi lainsdadannon vaatimuk-
set sekad asiakkaan ja yhteiskunnan odotukset. Korkeatasoisen tilintarkastuksen varmis-
taminen edellyttda, etta tilintarkastuksen laatu ohjeistetaan ja sitd valvoo ulkoinen,

mahdollisimman riippumaton taho (Tomperi 2016:25).
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Suomessa tilintarkastusvalvonnasta, joka perustuu tilintarkastusdirektiiviin ja tilintar-
kastuslakiin vastaa patentti- ja rekisterihallitus. Tilintarkastusvalvonta vastaa tilintarkas-
tuksen valvonnasta sekd yleisestd ohjauksesta ja kehittamisestd (Tilintarkastuslaki
1141/2015). Sen tehtaviin kuuluu tilintarkastajien ja tilintarkastusyhteiséjen hyvaksymi-
nen, rekisterdinti ja valvonta seka muut lakisdaateiset tehtavat. Tilintarkastuslaki ei anna
tarkkoja ohjeita, miten tilintarkastusvalvonnan tulisi hoitaa laissa saddettyja tehtavia

(Horsmanheimo, Steiner 2017: 70-71).

Tilintarkastuksen valvonta voidaan jakaa ennakoivaan valvontaan ja jalkikateisvalvon-
taan. Ennakoivan valvonnan avulla pyritaan varmistamaan tilintarkastajien toimintaan
etukidteen vaikuttamalla, ettd he toimivat tilintarkastuslain mukaisesti. Sen tarkein
muoto on laadunvarmistuksen valvonta. Vastaavasti jalkikateisvalvonnassa tilintarkas-
tajien toimintaa selvitetdan ja arvioidaan jalkikateen. Jalkikateisvalvontaa toteutetaan
esimerkiksi tutkimalla julkisuudessa esiintyneita tietoja ja kanteluja tai yksittaistapauk-

sissa tutkimalla tilintarkastajien toimintaa (Halonen, Steiner 2010: 26).

Koska tilintarkastus on systemaattinen prosessi, sen laatu riippuu tilintarkastajan arvi-
oinnin laadusta jokaisen tilintarkastusprosessin vaiheen aikana, esimerkiksi riskien arvi-
oinnissa seka tilintarkastusevidenssin kerdadamisessa ja arvioinnissa (Knechel, Krishnan,
Pevzner, Shefchik, & Velury 2013). Tilintarkastuksen korkea laatu on tasalaatuisuutta,
luotettavuutta seka virheettomyytta. Laatua voidaankin pitda tilintarkastusalan uskot-

tavuuskysymyksena (Horsmanheimo, Steiner 2009: 457).

Suomessa tilintarkastuslaki velvoittaa tilintarkastajaa huolehtimaan oman tarkastus-
tyonsa laadusta seka osallistumaan laaduntarkastukseen. Laadunvalvonta voidaan jakaa
laadunvarmistukseen ja laadunvalvontaan, jota suorittavat tilintarkastusyhteisot seka
ulkoiseen laaduntarkastukseen, jota suoritetaan viranomaisten toimesta. Tilintarkastuk-
sen laadunvarmistus on tilintarkastajien suorittamaa itsesadtelya. Tilintarkastajat huo-

lehtivat itse laadun asianmukaisuudesta ja sen toteuttamisesta. Laadunvalvonta onkin
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tassa mielessa omavalvontaa, joka kasittaa tilintarkastusyhteisén omaksumat periaat-

teet ja menettelytavat (Horsmanheimo ym. 2009: 458).

Tehokkaat laadunvalvontajarjestelmat omaavat tilintarkastusyhteisét parantavat jatku-
vasti palveluidensa laatua sekd noudattavat ammattimaisia standardeja. Tilintarkastus-
yhteis6t ovat myos kilpailukykyisempia niin asiakas- kuin tydontekijamarkkinoilla ja pys-
tyvat viestimaan seka hallitsemaan riskeja ennakoivasti (Allen 2011). Riittavan korkea-
tasoisen tilintarkastuksen turvaaminen edellyttaa lisdksi, etta tilintarkastuksen laatu
maarataan ulkoa pain. Ulkoinen laaduntarkastus on valvontaviranomaisen valitseman
laaduntarkastajan suorittamaa tilintarkastajaan tai tilintarkastusyhteis66n kohdistuvaa

tarkastusta (Horsmanheimo ym. 2009: 458).

Tilintarkastusvalvonta maaraa tilintarkastajan laaduntarkastukseen vahintaan joka kuu-
des vuosi. Yleisen edun kannalta merkittavan yhteison tilitarkastaja suorittaa laaduntar-
kastuksen vahintaan joka kolmas vuosi. Laaduntarkastajana toimii henkil6, joka on pe-
rehtynyt hyvin tilintarkastukseen ja saanut tehtdavaan vaadittavan erityiskoulutuksen.
Laaduntarkastuksen tavoitteena on varmistaa, etta tilintarkastaja suorittaa tarkastus-

tyonsa lain ja muiden sddnnosten edellyttamalla tavalla (Tomperi 2016: 25).

2.4 Toimikauden pituuden vaikutus tilintarkastuksen laatuun

Tilintarkastajan toimikaudella tarkoitetaan tilikautta tai tilikausia eli sitd ajanjaksoa, jota
tarkastamaan tilintarkastaja on valittu. Paasaantoisesti tilintarkastajan toimikausi jatkuu
kuitenkin toistaiseksi (Tomperi 2016: 28). Vastaavasti puhuttaessa tilintarkastajan toi-
meksiantosuhteesta tarkoitetaan kaikkia niitd toimikausia, joiden aikana tilintarkastaja
on ollut yhtion tilintarkastajana. Tilintarkastajan valinta tapahtuu lakimaaraisesti ja lah-
tokohtana on, etta kaikki kirjanpitolain mukaan kirjanpitovelvolliset yhteisot ja saatiot
valitsevat tilintarkastajan. Poikkeuksia on saadetty kaikkein pienimpiin kirjanpitovelvol-

lisiin seka aloittaviin pieniin yrityksiin (Horsmanheimo ym. 2017: 166). Paasaantodisen
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valintamenettelyn mukaan yhteisdissa ja saatidissa, jossa on valittava tilintarkastaja, va-
lintapaatoksen tekevat yhteisdssa omistajat ja saatiossa hallitus. Joskus laki sallii tai vaa-
tii, etta valitaan yksi tai useampi tilintarkastaja. Tallin sovelletaan poikkeuksellista va-

lintamenettelyd (Horsmanheimo ym. 2017: 172-173).

Tilintarkastajan toimikauden pituuden vaikutuksesta tilintarkastuksen laatuun on kes-
kusteltu jo pitkdan ja mielipiteita pitkan toimikauden hyvista ja huonoista puolista on
lukuisia. Osa tutkimustuloksista viittaa siihen, etta pitka toimikausi todella parantaa ti-
lintarkastuksen laatua ja vastaavasti lyhyt toimikausi on yhteydessa matalampaan tilin-
tarkastuksen laatuun (Tepalagul & Lin 2015). Osa tutkijoista ja alan ammattilaisista toi-
saalta uskoo, etta pitkat asiakassuhteet tilintarkastajan ja tarkastettavan yrityksen valilla
vaarantavat yleisen kasityksen tilintarkastajan riippumattomuudesta ja tilintarkastuksen
laadusta (Daniels & Booker 2011). Carey ja Simnett (2006) perustelivat pitkan toimikau-
den negatiivisia vaikutuksia argumenteilla, joiden mukaan liian laheiseksi kehittyva
suhde tilintarkastajan sekd asiakkaan valilla vaarantaa tilintarkastajan itsendisyyden

seka kyvyn arvioida kriittisesti ja objektiivisesti.

Viimeisten 20 vuoden aikana tapahtuneiden tilintarkastusskandaalien seka finanssikrii-
sin seurauksena tilintarkastuksen ja sen tuottamien taloudellisten raporttien laatu nousi
taas julkisen huolenaiheen kohteeksi (Hohenfels 2016). Finanssikriisin my6ta sdaadetyn
tilintarkastusasetuksen seka —direktiivin tarkoituksena on tukea luottamusta tilintarkas-
tusraportteihin seka edistaa tilintarkastuksen laatua. Tilintarkastuksen saantelyn taus-
talla oli tunnistettu ongelma tilintarkastaja — asiakassuhteen pituudesta, mika huomat-
tiin merkittavaksi tekijaksi tilintarkastuksen laadun heikentyessa. Pitkat toimikaudet oli-
vat tyypillinen piirre tilintarkastusskandaaleihin yhdistetyissa yrityksissa (Hohenfels

2016).
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3 Tilintarkastajan riippumattomuus

Tilintarkastajalta edellytetdaan riippumattomuutta, korkeaa ammattitaitoa seka salassa-
pitovelvollisuutta. Nadista erityisesti riippumattomuutta voidaan pitaa tilintarkastuksen
keskeisena edellytyksena, silla rippumattomuus toimii lahtokohtana sidosryhmien luot-
tamukselle tilintarkastajaa kohtaan. Tutkielmassa tarkastellaan, onko rotaatiokdytan-
nolla, sen olemassaololla ja toimeksiantosuhteen kestolla vaikutuksia tilintarkastajan
riippumattomuuteen. Tutkimusnakokulma kasittaa vaikutukset seka tosiasialliseen riip-

pumattomuuteen etta havaittuun riippumattomuuteen.

Luvussa kdydaan lapi riippumattomuuden kasitettd yleisesti seka sen kahtiajakoa tosi-
asialliseen riippumattomuuteen ja nakyvaan riippumattomuuteen. Lisdksi kasitellaan ly-
hyesti riippumattomuusvaatimukseen kohdistuvaa saatelya seka toimikauden pituuden

vaikutuksia.

3.1 Riippumattomuuden maarittely

Riippumattomuus madritelldan tilintarkastajan tosiasialliseksi riippumattomuudeksi
(mielen riippumattomuus) seka nakyvaksi riippumattomuudeksi tilintarkastuksen koh-
teesta. Lisaksi tilintarkastajalla ei saa olla merkittavia eturistiriitoja suhteessa tarkastet-
tavaan yhtioon (Eilifsen ym. 2014: 58). DeAngelon (1981a) seka Wattsin ja Zimmermanin
(1983) laajalti kaytetyn maaritelman mukaan tilintarkastajan riippumattomuus on yh-
teydessa siihen todennakdisyyteen, ettd han raportoi havaitsemastaan rikkeesta asiak-
kaan tilinpaatoksessa. Mita riippumattomampi tilintarkastaja on, sitd todenndkdisem-

min han valitsee raportoida havaitsemastaan rikkeesta.

Riippumattomuutta arvioidaan aina tapauskohtaisesti. Riippumattoman toiminnan ol-
lessa mahdotonta, on tilintarkastajan kieltaydyttava vastaanottamasta toimeksiantoa

tai luovuttava siita. Tilintarkastukseen kuuluu kuitenkin aina jossain maarin riippuvuus
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muista henkilGista ja asioista, eika tilintarkastajan riippumattomuus voi olla taysin abso-
luuttista eli ehdotonta. Riippuvuutta aiheuttavat tekijat on kuitenkin aina pyrittava mi-
nimoimaan siten, ettda ulkopuolinen tarkastelija voi luottaa tilintarkastajan objektiivi-

seen toimintaan. (Horsmanheimo ym. 2009: 254; Tomperi 2016:21)

Euroopan tilintarkastajaliitto (FEE) on tehnyt jaottelun uhkatekijoista, jotka vaarantavat
tilintarkastajan riippumattomuuden (FEE, 1998). Kyseista jaottelua on kayttanyt myos
Tomperi (2016) tekijoistd, jolloin riippumattomuusvaatimukseen on kiinnitettava eri-

tyista huomiota.

1. Oman edun uhka (The Self-Interest Threat or Risk)

2. Oman tyon tarkastamisen uhka (The Self-Review Threat or Risk)
3. Asianajon uhka (The Advocacy Threat or Risk)

4. Laheisyyden uhka (The Familiarity or Trust Threat or Risk)

5. Painostuksen uhka (The Intimidation Threat or Risk)

Oman edun uhka syntyy, kun tilintarkastajalla joko on taloudellisia tai muita etuuksia
yhteis®ssa tai saatiossa seka silloin, kun tilintarkastajalla on muu kuin tavanomainen lii-
kesuhde yhteisd66n tai saatioon. Taloudelliset etuudet voidaan niiden luonteen perus-
teella jakaa edelleen valittomiin seka valillisiin etuuksiin. Valilliset etuudet ovat merki-
tyksellisia, mikali valillinen omistus mahdollistaa tai ndyttaa mahdollistavan vaikuttami-
sen yhteison tai saation johdon paatoksiin. (Horsmanheimo ym. 2017: 286-287, Tomperi
2016:22). Valittomia taloudellisia etuuksia ovat esimerkiksi osakkeet, obligaatiot, velka-
kirjat ja muut arvopaperit yhteisdssa tai saatiossa, joka on toimeksiannon kohteena.
Vastaavasti valillisia uhkia ovat sijoitukset yrityksiin, joilla on sijoituksia tai muita talou-

dellisia intresseja suhteessa toimeksiantoyritykseen.

Riippumattomuusvaatimukseen tulee kiinnittda erityistd huomiota myds tapauksessa,
jossa tarkastuksen kohteena on tilintarkastajan oma toiminta. Oman tyon tarkastamisen

uhalla tarkoitetaan, etta tilintarkastaja ei arvioi asianmukaisesti jo aiemmin tekemaansa
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tai tilintarkastusyhteis66n kuuluvan jasenen tyota. Riippumattomuus vaarantuu talléin

objektiivisuuden katoamisen vuoksi (Horsmanheimo ym. 2017: 288).

Asianajon uhka syntyy, jos tilintarkastaja toimii oikeudenkdynnissa tai muussa yhtey-
dessa yhteison tai saation puolesta tai sita vastaan. Talldin on ryhdyttava riippumatto-
muutta turvaaviin toimiin. My®&s asianajon uhassa tilintarkastajan objektiivisuus on vaa-
rassa kadota, jos han tukee asiakkaan tai tydnantajan nakemysta liian pitkalle (Horsman-

heimo ym 2017: 289).

Jos tilintarkastajalla on [aheinen suhde henkil6on, joka kuuluu yhteisén tai saation joh-
toon tai joka on osallistunut toimeksiannon kohteena olevaan asiaan yhteison palveluk-
sessa, voi laheisyyden uhka vaarantaa tilintarkastajan riippumattomuuden (Tomperi
2016: 21). Pitka tai laheinen suhde ajaa helposti tilintarkastajan suhtautumaan liian
myoOnteisesti asiakkaan etuun eikd han talléin tarkastele asiaa objektiivisesti. Laheisyy-
den uhkaa on arvioitava myds silloin, kun tilintarkastaja siirtyy yhteison tai saation pal-
velukseen. Asiakassuhteen alkuvuosina todenndkoisyys riippumattomuuden vaarantu-

miselle kasvaa.

Painostuksen uhka tarkoittaa, etta tilintarkastaja ei voi toimia objektiivisesti tai noudat-
taa ammatillista skeptisyytta asiakkaan todellisen tai koetun painostuksen vuoksi (Hors-
manheimo ym. 2017: 291). Usein asiakas on vaikutusvaltainen, jolloin tilintarkastaja
saattaa pelata uhkailua. Painostukseen liitetdaan myds vaikuttaminen tilintarkastajaan

asiaankuulumattomalla tavalla.

Riippumattomuutta ja sitd vaarantavia tekijoita kadsitellaan Euroopan komission
16.05.2002 antamassa suosituksessa tilintarkastajan riippumattomuuden perusperiaat-
teista EU:ssa. Riippumattomuuden uhkatekijoiden merkitys riippuu monesta asiasta, ku-
ten uhan voimakkuudesta, kyseisen henkilon tai henkiléiden asemasta, uhan aiheutta-
van asian luonteesta seka tilintarkastusymparistdsta. Uhkaa voidaan pitdaa merkittavana,

jos sen maarallinen ja laadullinen tarkastelu seka yksinaan etta muiden tekijdiden kanssa
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uhkaa riippumattomuutta siind maarin, etta sita ei voida hyvaksya (Euroopan yhteisjen

komission suositus 2002/590/EU)

3.2 Riippumattomuuden kahtiajako

Tilintarkastajan riippumattomuuden kasite jaetaan tyypillisesti kahteen eri osaan (Kuvio
3). Tosiasiallinen riippumattomuus (independence in fact) tarkoittaa, etta tilintarkastaja
toimii objektiivisesti ja sdilyttaa riippumattoman ajattelutavan koko tilintarkastuspro-
sessin ajan. Vastaavasti havaitulla riippumattomuudella (independence in appearance)
tarkoitetaan kolmansien osapuolten tulkintaa tilintarkastajan riippumattomuudesta

(Dopuch, King & Schwartz 2003).

Kolmansien

osapuolten
tulkinta

Havaittu
riippumattomuus

Tilintarkastajan
riippumattomuus

Tosiasiallinen
riippumattomuus

Kuvio 3 Tilintarkastajan riippumattomuuden kahtiajako.

Puhuttaessa tosiasiallisesta riippumattomuudesta viitataan usein mielen riippumatto-

muuteen, johon liitetddan myds vahvasti objektiivisuus. Mielen riippumattomuutta ei
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pysty havaitsemaan ulkoa pdin, vaan kysymys on enemmankin tilintarkastajan henki-
sestd asemoitumisesta. Objektiivisuutta pidetdan yleisesti tilintarkastajan mielentilana,
joka turvaa arviointikyvyn ja kiinnittaa huomion vain niihin asioihin, jotka ovat merkityk-
sellisia tilintarkastuksen kannalta. Tosiasiallisen riippumattomuuden luonteen vuoksi
sitd ei ole mahdollista normittaa lainsdadanndssa (Fearnley & Beattie 2004; Horsman-

heimo ym. 2017: 278-279).

Nakyva riippumattomuus on sellaisten asioiden ja olosuhteiden valttamista, mitka voi-
daan katsoa niin merkitykselliseksi, etta harkitsevan ja asiaan perehtyneen kolmannen
osapuolen silmissa tilintarkastajan toiminnan objektiivisuus saattaisi vaarantua. Tilintar-
kastajan tulee valttaa tilanteita ja olosuhteita, joissa kolmas osapuoli kyseenalaistaisi ti-
lintarkastajan riippumattomuuden. Nakyvan riippumattomuuden toteutuminen edellyt-
taa sitd, etta riippumattomuuden on oltava ulkopuolisen tarkastelijan kannalta uskotta-
vaa. Nakyvaan riippumattomuuteen kohdistuu riippumattomuussaantelya (Euroopan
yhteisdjen komission suositus 2002/590/EU; Fearnley ym. 2004; Horsmanheimo ym.

2017: 280).

Tilintarkastuksen epdonnistumisen todennadkdisyyteen vaikuttaa vahvasti tilintarkastuk-
sen laatu, jonka kaksi keskeistd ominaisuutta ovat patevyys ja riippumattomuus. Pate-
vyydella viitataan tilintarkastajan kykyyn havaita virheet ja laiminlyénnit. Riippumatto-
muuden vaarantuessa luottamus seka tilintarkastukseen etta taloudelliseen raportoin-
tiin heikentyy. Tilintarkastajan tosiasiallisen riippumattomuuden heikentyminen vaikut-
taa edelleen tilintarkastajan luotettavuuteen negatiivisesti. Koska kolmannet osapuolet
eivat pysty havaitsemaan tosiasiallista rippumattomuutta, nakyvan riippumattomuu-

den merkitys korostuu (Fearnley 2004).
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3.3 Riippumattomuuden sadntely

Riippumattomuussadantelyn tarkoituksena on estaa riippuvuussuhteet, jotka vaaranta-
vat tilintarkastajan objektiivisen toiminnan. Riippumattomuussaantelyn keskeinen omi-
naisuus on tilannekohtainen harkinta, joka ottaa huomioon toimeksiannon ominaisuu-
det, joiden puitteissa tilintarkastajan riippumattomuus toteutuu. Riippumattomuuden
arvioinnissa keskeisia Idhteita ovat kansalliset seka kansainvaliset suositukset seka na-
kyvan riippumattomuuden toteutuminen. Nakyvan riippumattomuuden arvioinnissa on
otettava huomioon, mita harkitseva ja asiaan perehtynyt osapuoli pitda objektiivisena
ja riippumattomana toimintana. Arvioinnissa on aina huomioitava myds toimeksiannon
ominaisuudet, kuten toimeksiannon kohteen toiminnan luonne, koko seka merkitys ylei-

sen edun kannalta (Horsmanheimo ym 2017: 280-281).

Suomen tilintarkastuslaissa riippumattomuutta koskeva saantely koostuu nimenomai-
sista riippumattomuussaanndksista ja muista riippumattomuutta turvaavista sdannok-
sistd. Nimenomaisista riippumattomuussaanndksistd, jotka koskevat tilintarkastajan
riippumattomuutta ja esteellisyyttd, saddetaan Tilintarkastuslain (1141/2015) 4 luvun 6
ja 7§:ssa. Vastaavasti muita riippumattomia turvaavia sadanndksia ovat esimerkiksi tilin-
tarkastajaksi ja tilintarkastusyhteisoksi hyvaksymistad koskevat sdannokset seka tilintar-
kastajan maaritelmaa, kelpoisuutta seka hyvaa tilintarkastustapaa koskevat saannokset

(Horsmanheimo ym. 2017: 280-281).

Suomen uusi tilintarkastuslaki tuli voimaan vuoden 2016 elokuussa. Samalla muutettiin
myds monien muiden lakien tilintarkastusta koskevia saéanndksia. Taustalla oli Euroopan
parlamentin ja neuvoston antama uusi tilintarkastusdirektiivi (2014/56/EU) seka PIE- yh-
teisojen tilintarkastusta koskeva asetus (537/2014). EU:n tilintarkastusuudistuksella py-
ritddn parantamaan lakisaateisia tilintarkastuksia EU:ssa vahvistamalla tilintarkastajien
riippumattomuutta seka ammatillista skeptisyytta. Direktiivin myo6ta tilintarkastajan
rilppumattomuudelle tuli useita vaatimuksia. Horsmanheimo (2017:132) avaa direktii-

vid, jonka mukaan tilintarkastajalla on velvollisuus riippumattomuutensa arviointiin ja
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tarvittaessa hanen on sovellettava varotoimia riippumattomuuden turvaamiseksi. Direk-
tiivi sisaltaa lisaksi tilintarkastusyhteison sisdisen valvonnan organisointiin liittyvia yksi-

tyiskohtaisia saannoksia, joiden tarkoituksena on varmistaa riippumattomuus.

Yhdysvalloissa maardyksia tilintarkastusyhteisdjen toiminnasta sekd porssinoteerattu-
jen yritysten hallinnosta ja johtamisesta asettaa Sarbanes-Oaxley laki. Sitd noudattavat
yritykset, jotka ovat listautuneina SEC:n (U.S Securities and Exhange Comission) alaisissa
porsseissad. SOX:illa on ollut merkittavia vaikutuksia tilintarkastusalaan. Lain saatamisen
seka julkisten yritysten tilintarkastusta valvovan PCAOB:n (Public Company Accounting
Oversight Board) perustamisen myota nakyva riippumattomuuden toteutuminen on li-
saantynyt eli luottamus tilintarkastustyéhon on kasvanut (Ghosh, Kallapur & Moon

2009).

3.4 Toimikauden pituuden vaikutus tilintarkastajan riippumattomuu-
teen

Toimikauden pituuden vaikutuksia on tutkittu seka tosiasiallisen riippumattomuuden
ettd havaitun riippumattomuuden nakokulmasta. Useimpien tutkimusten mukaan tilin-
tarkastajan toimikauden pituus ei heikenna tosiasiallista riippumattomuutta eivatka vas-
taavasti myodskaan kolmannet osapuolet yleisesti koe tilintarkastajan riippumattomuu-
den heikentyvan pitkdan toimikauden vuoksi. Tutkimustulokset aiheesta ovat kuitenkin
yleisesti ristiriitaisia ja osassa tutkimuksia ei ole havaittu positiivista eikd negatiivista
suhdetta tilintarkastajan riippumattomuuden seka toimeksiantosuhteen pituuden va-

lilld (Tepalagul ym. 2015).

Saantelyn nakokulmasta pitkat toimeksiantosuhteet saattavat liittya siihen, etta tilintar-
kastajien raportointi asiakkaiden ongelmista on vahaisempaa, eli tilintarkastajat eivat

ole riippumattomia asiakkaistaan (Geiger & Raghunandan 2002). Toimeksiantosuhteen
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pidentyessa tilintarkastajien ja asiakkaiden valille syntyy helpommin pitkdaikainen hen-
kilokohtainen tai taloudellinen side, joka voi puolestaan heikentda riippumattomuutta

ja vaikuttaa ndin heikentavasti taloudellisen raportoinnin laatuun (Kim ym. 2015).

Vastaavasti taloudellinen nakdkulma viittaa siihen, etta tilintarkastusraportoinnin ja riip-
pumattomuuden ongelmat saattavat olla todenndkdisempia toimeksiantosuhteen alku-
vuosina. Tallgin tilintarkastajat ovat alttiimpia mydntamaan vakiomuotoisen lausunnon,
sillda mukautetun lausunnon antamiseen sisaltyy aina riski irtisanomisesta. Tilintarkasta-
jat saattavat siis olla huolissaan julkisesta maineestaan ja antaa vakiomuotoisen lausun-

non varmistaakseen toimeksiantosuhteen jatkumisen. (Geiger ym. 2002).

Lisaksi toimeksiantosuhteen kestdessa pidempaan tilintarkastajat tulevat tutuiksi asia-
kasyritysten kanssa, jolloin tilintarkastajien tietdmys sekda ymmarrys asiakasyrityksen ta-
loudellisesta asemasta seka toiminnasta kasvaa. He arvioivat talléin yha skeptisemmin
johdon arvioita ja esityksia. Vastaavasti toimeksiantosuhteen alkuvuosina tilintarkasta-

jat ovat riippuvaisempia johdon ndakemyksista ja tietdmyksesta. (Nasution ym. 2013).
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4 Tilintarkastus ja rotaatiokaytanto

Tilintarkastajan pakollista rotaatiota koskeva saantely rajoittaa tilintarkastajan seka ti-
lintarkastusyhteison ja asiakkaan valisen toimeksiantosuhteen kestoa. Rotaation avulla
pyritaan tilintarkastajan riippumattomuuden seka objektiivisuuden sadilyttdmiseen ja
luottamuksen lisddmiseen taloudellista raportointia kohtaan (Cameran, Prencipe &

Trombetta 2016).

Enron ja Worldcom olivat erditda 2000- luvun alun suuria tilintarkastusskandaaleita, joi-
den myo6ta Yhdysvalloissa sdaddettiin vuonna 2002 voimaan tullut Sarbanes-Oaxley laki
(SOX). Lain tarkoituksena oli tehostaa hyvaa hallintotapaa seka kehittaa taloudellisen
raportoinnin laatua. SOX:in mukaan julkisten yritysten seka heidan tilintarkastajiensa
tuli noudattaa useita tarkeita vaatimuksia, joita olivat esimerkiksi tilinpaatdsraportoin-
nin sisdisen valvonnan tehokkuus, tarkastusvaliokunnan riippumattomuus ja paavas-

tuullisen tilintarkastajan rotaatio (Kim ym. 2015).

Vuonna 2006 Euroopan parlamentti ja unionin neuvosto harmonisoivat rotaatiokdytan-
toja jasenmaiden valilla saatamalla tilintarkastusdirektiivin (43/2006/EY), joka rajoitti
padvastuullisen tilintarkastajan toimeksiantosuhteen keston seitsemaan vuoteen (Eu-
roopan parlamentti 2006). Sdannos ei kuitenkaan edellyttanyt itse tilintarkastusyhteison
vaihtamista toimeksiantosuhteen enimmaiskeston jalkeen. Tilintarkastuslain kokonais-

uudistus astui voimaan Suomessa 01.07.2007.

Luottamus tilintarkastukseen seka taloudelliseen raportointiin heikentyi uudelleen vuo-
sien 2007-2008 globaalin rahoituskriisin seurauksena (Kim ym. 2015). Vuonna 2010 Eu-
roopan komissio julkaisi vihrean kirjan, jonka lahtékohtana oli tilintarkastajien keskeinen
rooli finanssikriisin synnyssa seka sen jalkitoimissa. Julkaisun myota pakollisesta rotaati-

osta ja sen tarpeesta alettiin keskustella uudelleen kriittisesti. Vihrea kirja vaikutti myos
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseen (537/2014), jonka my6ta pakollinen ro-
taatio tuli ottaa osaksi jasenvaltioiden tilintarkastusta koskevaa lainsdadantoa (Euroo-

pan parlamentti 2014).

Huhtikuussa 2014 EU:n parlamentissa hyvaksytyssa tilintarkastusasetuksessa rajoitettiin
tilintarkastusyhteisén toimikauden pituutta. Yleisen edun kannalta merkittavien yhtei-
sdjen tilintarkastajan ja tilintarkastusyhteison yhteenlaskettu toimikausien enimmais-
kesto rajoitettiin 10 vuoteen. Enimmaiskestoa on mahdollista pidentda 20 vuoteen tilin-
tarkastusasetuksen ehtojen mukaisen julkisen tarjouskilpailun avulla ja 24 vuoteen, jos
samanaikaisesti kdytetadan enemman kuin yhta tilintarkastajaa. Julkisen kaupankdynnin
kohteena olevien yritysten padvastuullista tilintarkastajaa tulee vaihtaa seitseman vuo-
den vadlein, kuten ennenkin. Jasenvaltioiden oli uudistuksen jalkeen pantava taytantdon
EU-asetus kansallisessa lainsdadannossa vuoden 2016 kesakuuhun mennessa (EU Parla-

mentti ja neuvosto 2014, Hohenfels 2016).

Tilintarkastusalan ammattilaiset ja teoreetikot ovat vaditelleet pakollisen rotaation tar-
peesta jo vuosien ajan (Catanach ym. 1999) ja keskustelu jakautuu selkeasti rotaation
kannattajiin tai vastustajiin. Taloudellisen ja lainsdadanndéllisen nakdkulman nake-
myserojen lisdksi my0ds eri maiden valilla on edelleen eroja rotaatiokdytannoissa, vaikka

viime aikoina harmonisointi on lisddntynyt esimerkiksi EU-alueella.

Pakollisen rotaation kannattajien mukaan paavastuullisen tilintarkastajan vaihto on tar-
peellista, silla se lisda vertaisarviointia ja tuo uuden ndakdkulman tarkastukseen (Lennox,
Wu & Zhang 2014). Pakollisen rotaation nahdaan parantavan valittomasti tilintarkas-
tuksen laatua ja tilintarkastajan riippumattomuutta, mika lisaa kokonaisvaltaisesti talou-
dellisen raportoinnin laatua ja luotettavuutta. Riippumattomuuden vahvistuessa seka
vertaisarvioinnin lisdantyessa kolmansien osapuolten, kuten sijoittajien ja lainanantajien

luottamus paranee seka tilintarkastuksen tosiasiallinen laatu kasvaa (Carey ym. 2006).
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Tilintarkastajan pakollisen rotaation negatiivisena puolena on tavallisesti mainittu asia-
kaskohtaisen asiantuntijuuden menetys, jolloin myds tilintarkastuksen laatu heikkenee.
Toimeksiantosuhteen pidentyessa asiakaskohtainen asiantuntemus lisdantyy, mika vai-
kuttaa puolestaan positiivisesti tilintarkastuksen laatuun (Daugherty, Dickins, Hatfield &
Higgs 2012). Arruiadan & Paz-Aresin (1997) mukaan asiakaskohtaista asiakastunte-
musta ei vain meneteta jokaisella rotaatiokerralla, vaan itse asiassa suurimmaksi osaksi
tata asiantuntijuutta ei ehdi syntya pakollisen rotaation vuoksi. Asiakkaan liiketoimin-
nan, kirjanpitojarjestelman ja sisdisten jarjestelmien tunteminen mahdollistaa virheiden
havaitsemisen sekd tehokkaan toimeksiannon suorittamisen (Gosh & Moon 2005). Li-
saksi pakollisen rotaation vastustajien mukaan tilintarkastusmarkkinat tarjoavat niin
vahvoja taloudellisia ja institutionaalisia kannustimia, kuten korkeat oikeudenkayntikus-
tannukset ja negatiivinen maine, etta pakollista rotaatiota ei tarvita. (Ruiz-Barbadillo,

GOmez-Aguilar & Carrera 2009).

Daugherty ym. (2012) esittdvat, ettd rotaatiolla on valittdmien, positiivisten ja negatii-
visten vaikutusten lisdaksi myos valillisia vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun ja tilintar-
kastajan riippumattomuuteen. Rotaatiolla voi olla vaikutuksia tilintarkastajan elaman-
laatuun mahdollisen uudelleensijoittamisen, uudelleenkouluttautumisen, irtisanoutu-
misen ja / tai pidentyneen tydmatkan vuoksi. Rotaatiosta johtuvan uudelleensijoittami-
sen ei koettu vaikuttavan tilintarkastuksen laatuun, mutta silla oli puolestaan negatiivi-
sia vaikutuksia koettuun eldamanlaatuun. Tasta johtuen tilintarkastajat kokivat uudel-
leenkouluttautumisen mielekkdaammaksi, vaikka silla olikin negatiivisia vaikutuksia tilin-

tarkastuksen laatuun (Daugherty ym. 2012).

Kuviosta 4 ilmenee Daughertyn ym. (2012) yhteenveto pdavastuullisen tilintarkastajan
rotaation suorista ja epdsuorista vaikutuksesta tilintarkastuksen laatuun. Paavastuulli-
sen tilintarkastajan rotaatio vaikuttaa suoraan negatiivisesti tilintarkastajan asiakaskoh-
taiseen asiantuntemukseen ja suoraan positiivisesti rilppumattomuuden ja vertaisarvi-
oinnin lisddantymiseen. Hyvan asiakaskohtaisen asiantuntemuksen katsotaan lisdavan ti-

lintarkastuksen laatua, kuten myds riippumattomuuden ja vertaisarvioinnin korkean
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madran. Vastaavasti rotaation epdsuorat, positiiviset tai negatiiviset vaikutukset kohdis-
tuvat tilintarkastuksen laatuun paavastuullisen tilintarkastajan elamanlaadun ja siihen

vaikuttavien tekijoiden kautta.

Asiakaskohtainen
aslantuntijuus

S N

Epédsuorat vaikutukset

Undelleensijoittaminen

—— Uudelleenkoulumus | ——s Tilintarkastuksen laatu
Irtisanoutuminen
I'vimatka

N

Rilppumatiomuus ja

Paavastuullisen

tilintarkastajan rotaatio

vertaisarviomnti

Kuvio 4 Rotaation suorat ja epasuorat vaikutukset (Daugherty ym. 2012).

4.1 Aikaisempia tutkimuksia rotaation vaikutuksista

Rotaatiokdaytannon vaikutukset ovat olleet tilintarkastusta koskevien tutkimusten mie-
lenkiinnon kohteena jo useita vuosia. Vaikutuksia on kasitelty laajalti erilaisista nakokul-
mista seka erilaisia muuttujia kayttden. Tutkimusaineisto on paaosin yhdysvaltalaista,

mutta lukuisia tutkimuksia 16ytyy my6s kansainvalisesti.
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Seuraavaksi esiteltavat artikkelit on valittu sen tarkasteltavan tekijan perusteella, johon
rotaatiokdytannon vaikutukset kohdistuvat. Ensin kasitelldan artikkeleita, joissa rotaa-
tiokdytannon vaikutuksia tarkastellaan laadun suhteen. Rotaation vaikutuksia tarkastel-
laan erilaisten muuttujien avulla. Katsauksen loput artikkelit kasittelevat puolestaan ro-
taation vaikutuksia tilintarkastajan riippumattomuuteen ja ndissa vaikutuksia tarkastel-
laan erilaisten muuttujien lisaksi myos erilaisista nakdkulmista. Tutkimuksia rotaation
vaikutuksista on my0s esimerkiksi kustannuksiin, hintaan, kilpailuun tai mielipideshop-
pailuun (Opinion Shopping), mutta ne on jatetty ulkopuolelle katsaukseen valituista ar-

tikkeleista.

4.1.1 Rotaation vaikutukset tilintarkastuksen laatuun

Tilintarkastuksen laatu on aiheena laajalti keskusteltu ja tutkittu, mutta varsinainen ym-
marrys siitd on edelleen rajallista. Usean vuosikymmenen tutkimustydsta huolimatta yh-
teisymmarrys tilintarkastuksen laadun maaritelmasta ja sen mittaamisesta on edelleen
vahaista (Knechel ym. 2013). Empiiriset tutkimustulokset rotaation vaikutuksista tilin-
tarkastuksen laatuun ovat ristiriitaisia, erityisesti tarkasteltaessa pitkan toimikauden vai-
kutuksia. Useissa tutkimuksissa on kuitenkin havaittu lyhyen toimikauden aiheuttavan
laadun heikkenemista erityisesti toimeksiantosuhteen alkuvuosina. Lisaksi on myds to-
dettu, ettd toimeksiantosuhteen pituuden ja tilintarkastuksen laadun valinen suhde ei

ole lineaarinen (Hohenfels 2016).

Tassa kappaleessa kasiteltavat tutkimukset on tehty ja julkaistu vuosien 2002—-2016 ai-
kana. Tutkimuksista kaksi on tehty yhdysvaltalaisella aineistolla ja loput ovat Australi-
asta, ltaliasta, Saksasta ja Taiwanista. Tutkimukset mittaavat rotaatiokdaytdnnon vaiku-
tuksia tilintarkastuksen laatuun erilaisten laatua mittaavien tekijoiden ja muuttujien
avulla. Mittareista nelja on maaraan perustuvaa eli kvantitatiivista mittaria, jotka mit-

taavat esimerkiksi mukautettujen tilintarkastuskertomusten, tilinpaatokseen tehtyjen
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oikaisuiden ja poikkeavien jaksotusten maarda. Vastaavasti kaksi mittaa laadullisia teki-
joita, kuten sijoittajien nakemyksia ja laskentatoimen konservatiivisuutta kvalitatiivisilla

mittareilla.

Katsaukseen valittujen artikkeleiden tutkimustulokset olivat ristiriitaisia erityisesti juuri
pitkan toimikauden vaikutusten osalta. Pitkdn toimikauden aikana rotaatio suoritetaan
harvemmin, osassa tapauksista sitd ei kaytetty lainkaan. Suurin osa tutkimuksista kui-
tenkin tuki nakemysta siitd, etta rotaatiokaytantd vaikuttaa negatiivisesti tilintarkastuk-
sen laatuun. Huomattavaa on myds se, etta tutkimustulokset osoittivat toisaalta myos
liilan pitkien toimikausien negatiivisen vaikutuksen. Tutkimustulokset eivat olleet riippu-
vaisia tutkimusmaasta, eivatka riippuneet siita kaytettiinko kvalitatiivisia vai kvantitatii-

visia mittareita.

Geiger ja Raghunandan (2002) tutkivat yhteytta toimeksiantosuhteen pituuden ja epa-
onnistuneen tilintarkastusraportoinnin valilla. Aineistona tutkimuksessa kaytettiin vuo-
sien 1996-1998 konkurssiyritysten konkurssia edeltdneen vuoden tilintarkastuskerto-
muksia. Tutkimusaineisto jaettiin edelleen yrityksiin, joilla oli ollut taloudellisia vaikeuk-
sia ennen konkurssia seka yrityksiin, joilla ei ollut havaittavissa taloudellisia vaikeuksia

ennen konkurssia.

Tutkimustulokset osoittivat, etta toimeksiantosuhteen pituuden ja sen todennadkdisyy-
den, ettad konkurssiyritys oli saanut mukautetun tilintarkastuskertomuksen konkurssia
edeltavana vuonna, valilla oli yhteys. Epdonnistuneita tilintarkastusraportointeja tapah-
tui enemman toimeksiantosuhteen alkuvuosina kuin pidempien toimeksiantosuhteiden
aikana. Tulokset viittasivat siihen, etta tilintarkastajat olivat ensimmaisina vuosina alt-
tiimpia toimimaan johdon vaikutusvallan alaisina. Ndin ollen pakollisen rotaation voi-
daan katsoa heikentavan tilintarkastajan riippumattomuutta ja sita kautta tilintarkastuk-

sen laatua. (Geiger ym. 2002).
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Carey ja Simnett (2006) tarkastelivat tilintarkastuksen laadun ja pitkdn toimikauden va-
listd yhteytta. Tilintarkastuksen laadulle maaritettiin kolme eri mittaria, jotka olivat tilin-
tarkastajan taipumus antaa mukautettu tilintarkastuskertomus taloudellisista vaikeuk-
sista karsivalle yritykselle, poikkeavien jaksotusten maara tilinpaatoksessa seka kuinka
hyvin yritys saavutti sille asetetut tulostavoitteet. Tutkimusaineistona kdytettiin austra-
lialaista aineistoa, joka koostui julkisesti noteeratuista yrityksistd Australian porssiin

vuonna 1995.

Tutkimuksessa havaittiin, etta tilintarkastajan toimikauden pituuden ja tilintarkastajan
taipumuksen antaa mukautettu tilintarkastuskertomus taloudellisissa vaikeuksissa ole-
valle yritykselle seka tulostavoitteiden saavuttamisen valilla on yhteys. Pitka, yli seitse-
man vuotta kestdava toimikausi heikensi tilintarkastuksen laatua erityisesti silloin, kun
kyseessa oli pieni tilintarkastusyhteiso, tama altisti yritykset myds kdayttamaan tuloksen-
jarjestelykeinoja. Vastaavasti poikkeavien jaksotusten seka tilintarkastajan toimikauden

valilla ei loydetty yhteytta (Carey ym. 2006).

DeZoort ja Stanley (2007) selvittivat tutkimuksessaan tilintarkastusyhteisén toimeksian-
tosuhteen pituuden ja tilintarkastuksen laadun valista yhteytta. Tutkimus tehtiin yhdys-
valtalaisella aineistolla, joka koostui 382 yhtiosta vuosilta 2000-2004. Osa yhtioista oli
tehnyt oikaisuja tilinpaatoksiinsa ja osa puolestaan ei. Laatua maadriteltiin asiakkaiden
tekemilla oikaisuilla tilinpaatdkseen. Mita enemman naita oikaisuja oli, sitd huonom-
pana tilintarkastuksen laatu ndhtiin. Lyhyen toimeksiantosuhteen vaikutuksia asiantun-
temukseen ja riippumattomuuteen arvioitiin toimialaerikoistumisen ja tilintarkastus-
palkkioiden avulla. Pitkdn toimikauden vaikutuksia riippumattomuuteen arvioitiin puo-

lestaan oheispalvelumaksujen avulla.

Tutkimuksessa havaittiin, etta lyhyiden toimeksiantosuhteiden aikana tilintarkastuksen
laatu heikkeni ja vahvistui taas toimeksiantosuhteen pidentymisen myéta. Tilinpaatok-
sen oikaisuja esiintyi siis enemman lyhyiden toimeksiantosuhteiden aikana. Lyhyiden

toimeksiantosuhteiden osalta havaittiin, etta heikko toimialatuntemus ja alihinnoittelu
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ovat yhteydessa oikaisujen tekemiseen. Toimeksiantosuhteen alussa laatu siis karsii hei-
kon asiakas- ja toimialatuntemuksen sekda mahdollisen alihinnoittelun myota. Vastaa-
vasti pitkilla toimikausilla ei havaittu merkitsevaa yhteytta oheispalvelumaksujen ja teh-

tyjen oikaisujen maaran valilla (DeZoort ym. 2007)

Chen, Lin ja Lin (2008) tutkivat rotaatiokdytannon vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun
taiwanilaisella aineistolla. Aineisto koostui taiwanilaisten yhtididen tilintarkastuskerto-
muksista vuosilta 1990-2001, jolloin rotaatiokaytanto ei ollut viela pakollista Taiwanissa.
Tutkimuksessa pyrittiin selvittdamaan, onko tilintarkastajan, tilintarkastusyhteisén tai
molempien rotaatiolla vaikutusta tilintarkastuksen laatuun. Laatua mitattiin vapaaeh-
toisten varausten valitykselld. Laadun ollessa korkea oli kyseisten varausten maara va-

hainen.

Tutkijat havaitsivat, ettd toimeksiantosuhteen keston pidentyessa vapaaehtoisten va-
rausten maara vaheni. Kyseinen ilmio havaittiin seka tilintarkastajan toimeksiantosuh-
teen etta tilintarkastusyhteisén toimeksiantosuhteen kanssa. Tutkimus ei siis tue sita
nakokulmaa, ettd rotaatiokdytantd parantaisi tilintarkastuksen laatua. Vastaavasti toi-

mikauden keston pidentyessa tilintarkastuksen laatu paranee (Chen ym. 2008).

Hohenfels (2016) analysoi tutkimuksessaan, miten tilintarkastajan toimikauden pituus
vaikutti sijoittajien nakemykseen tilintarkastuksen laadusta. Han otti huomioon vuonna
2016 kesdkuussa voimaan tulleen saadoksen tilintarkastajien toimikauden rajoittami-
sesta eli pakollisesta rotaatiosta, joka tuli pakolliseksi PIE- yrityksissa kaikissa EU-maissa.
Sdantelya perusteltiin silla, etta pitka toimikausi vaarantaa tilintarkastajan riippumatto-

muuden ja siten heikentaa tilintarkastuksen laatua.

Tutkimuksessa keskityttiin kdsittelemaan tilintarkastuksen havaittua laatua yhtena laa-
dun osatekijana. Lisaksi tutkittiin, miten sijoittajat kokivat tilintarkastajan toimikauden
vaikuttavan laatuun. Arvioidakseen sijoittajien kasityksia tarkastuksen laadusta kaytet-

tiin tutkimuksessa havaittua tuloksen laatua. Tulokset osoittivat, etta sijoittajat kokivat
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tuloksen laadun korkeimmaksi, kun tilintarkastajan toimikausi kesti 8-9 vuotta. Kolmen
ensimmaisen vuoden aikana seka yli 10 vuotta kestdaneiden toimikausien aikana sijoitta-

jien nakemys tuloksen laadusta oli merkittavasti alhaisempi (Hohenfels 2016).

Cameran, Prencipe ja Trombetta (2016) analysoivat tilintarkastuksen laadun muutoksia
tilintarkastajan toimeksiantosuhteen aikana. Tutkimuksen viitekehyksessa tilintarkasta-
jat nimitettiin kerrallaan kolmivuotiskaudeksi ja heidan toimikautensa voitiin uusia enin-
taan kahdesti, jolloin toimeksiantosuhteen maksimipituus oli yhdeksan vuotta. Tutki-
musaineisto koostui italialaisista yhtidista, jotka olivat listattuina Milanon porssiin vuo-
sina 1985-2004. Vuoden 2004 jalkeinen ajanjakso jatettiin tutkimuksesta pois, jotta kan-
sainvdlisten tilintarkastusstandardien (IFRS) kayttoonotto ei vaikuttaisi tutkimustulok-

siin.

Tilintarkastuksen laatua mitattiin laskentatoimen konservatiivisuuden (accounting con-
servatism) muodossa olettaen, ettd korkea tilintarkastuksen laatu on yhteydessa korke-
aan laskentatoimen konservatiivisuuteen. Laskentatoimen konservatiivisuuden mittaa-
miseen kaytettiin epatavallisia kdyttopadoman lisdyksida (Cameran ym. 2016).Tutkimuk-
sessa havaittiin, ettd pidempi toimeksiantosuhde vaikutti positiivisesti tilintarkastuksen
laatuun. Epatavalliset kdyttopadoman lisdykset olivat sita vahdisempia mita korkeampaa
laskentatoimen konservatiivisuus eli tilintarkastuksen laatu oli. Laatu koettiin korkeim-
maksi viimeisen kolmivuotiskauden aikana eli toimeksiantosuhteen kestdessa kuudesta

yhdeksdan vuotta (Cameran ym. 2016)

Tutkimuksen empiiriosassa tutkitaan rotaatiokdaytannon koettuja vaikutuksia tilintarkas-
tuksen laatuun. Aikaisempien tutkimusten perusteella voidaan todeta, etta rotaatiokay-
tannolla on vaikutusta tilintarkastuksen laatuun, vaikka tutkimukset eroavatkin sen suh-
teen, ovatko vaikutukset laatua lisdavia vai heikentavia. Aikaisempien tutkimusten pe-

rusteella johdetaan tutkielman ensimmainen hypoteesi:

H1: Tilintarkastusyhteison rotaatiolla on vaikutusta tilintarkastuksen laatuun
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4.1.2 Rotaation vaikutukset tilintarkastajan riijppumattomuuteen

Tilintarkastajan riippumattomuus on tilintarkastuksen laadun lisdaksi saannollisesti tutki-
muksen ja keskustelun kohteena oleva aihe. Ilman tosiasiallista ja havaittua riippumat-
tomuutta ei ole tarvetta ulkoiselle tarkastukselle eli tilintarkastajille, jotka varmistavat
yrityksen taloudellisen informaation vaitetyn virheettémyyden ja tiedon oikeellisuuden
(Wallace 2004). Riippumattomuuskeskustelun suurimpana kehityksena voidaan nahda
aloite siita, etta julkisten yhtididen tilintarkastusyhteisdjen toimeksiantosuhteissa tulisi
ottaa kayttoon pakollinen rotaatio. Rotaation suurimpana hyotyna on tavallisesti perus-
teltu valitonta riippumattomuuden paranemista toimeksiantosuhteessa (Williams &
Wilder 2017). Alan tutkimukset ja kirjallisuus eivat kuitenkaan tdysin vahvista kyseista

nakemysta ja aiheesta onkin olemassa useita ristiriitaisia tutkimustuloksia.

Tassa kappaleessa kasiteltavat tutkimukset ovat tehty ja julkaistu vuosien 2001-2017 ai-
kana. Tutkimuksista nelja on tehty yhdysvaltalaisella aineistolla, yksi espanjalaisella ai-
neistolla ja yksi australialaisella aineistolla. Tutkimukset mittaavat rotaatiokdytannon
vaikutuksia tilintarkastajan riippumattomuuteen erilaisten riippumattomuutta mittaa-
vien muuttujien avulla. Kolme mittareista on lainanantajien, tilintarkastusyhteisojen ja
ei-ammattimaisten sijoittajien nakemyksiin perustuvaa kvalitatiivista mittaria. Vastaa-
vasti kolme muuta on kvantitatiivista mittaria, jotka mittaavat poikkeavien jaksotusten

madraa sekda mukautetun tai virheellisen tilintarkastusraportoinnin antamisherkkyytta.

Tutkimusten tulokset ovat keskendan ristiriitaisia. Puolet tutkimuksista tukevat rotaa-
tiokdytannon positiivisia vaikutuksia tilintarkastajien riippumattomuuteen ja puolet vas-
taavasti eivat nde rotaatiokdytannon vaikuttavan positiivisesti. Tutkimustuloksien eroa-
vaisuudet eivat perustuneet kvantitatiivisten tai kvalitatiivisten mittareiden kaytén va-

lille, eivatka olleet riippuvaisia tutkimusmaasta.
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Dopuch, King ja Schwartz (2001) tarkastelivat, miten tilintarkastajan pakollinen rotaatio
ja toimeksiantosuhteen pituus vaikuttivat tilintarkastajan riippumattomuuteen. He ver-
tasivat ndita niihin vastaaviin jarjestelmiin, jossa rotaatiovaatimusta tai maardyksia toi-

meksiantosuhteen pituudelle ei oltu asetettu tilintarkastaja-asiakassuhteille.

Tutkimuksessa verrattiin keskendan neljaa eri menettelytapaa. Ensimmaisessa menet-
telytavassa ei oltu asetettu vaatimuksia toimeksiantosuhteen pituudelle tai rotaatiolle.
Toisessa toimeksiantosuhteen tuli kestaa vahintdaan kolme vuotta, mutta rotaatiolle ei
oltu asetettu vaatimuksia. Kolmas vaati rotaatiota neljannen vuoden jalkeen, mutta toi-
meksiantosuhteen kestoa ei oltu rajoitettu. Neljannessa menettelytavassa tilintarkasta-
jan toimikauden tuli kestaa vahintaan kolme vuotta ja rotaatio tuli suorittaa neljan vuo-

den valein.

Tutkimuksessa havaittiin tilintarkastajan riippumattomuuden kasvavan, kun rotaatio-
kdaytanto oli olemassa ja pakollinen. Kolmannessa ja neljannessa vaihtoehdossa tilintar-
kastajan taipumus antaa puolueellisia raportteja vaheni, minka katsottiin johtuvan ro-
taatiokdytannoén olemassaolosta. Rotaatiokdytanto lisdsi tilintarkastajan riippumatto-
muutta seka ainoana vaatimuksena etta yhdessa toimikauden pituutta maaraavan vaa-
timuksen kanssa. Vastaavasti pelkan toimikauden pituuteen vaikuttavan vaatimuksen ei

nahty tutkimuksessa lisdavan tilintarkastajan riippumattomuutta (Dopuch ym. 2001).

Kaplan ja Mauldin (2008) tutkivat, miten toimikauden pituus vaikutti ei- ammattimais-
ten sijoittajien nakemyksiin tilintarkastajan tosiasiallisesta riippumattomuudesta. Tar-
koituksena oli selvittaa, miten ei-ammattimaisten sijoittajien ndkemys riippumattomuu-
desta erosi tilintarkastusyhteisdn ja paavastuullisen tilintarkastajan pakollisen rotaation

valilla.

Tutkimuksessa kaytettiin kahta eri ajanjaksoa, jotka olivat viiden vuoden rotaatiosaan-

nos, eli toimikauden rajoittaminen viiteen vuoteen sekd 26 vuoden toimeksiantosuhde.
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Kummassakaan tapauksessa ei havaittu tilastollisesti merkitsevaa eroa sijoittajien nake-
myksissa riippumattomuudesta. Vastaavasti tarkastusvaliokunnan vahvuus tunnistettiin

tarkedksi tekijaksi molemmissa ajanjaksoissa (Kaplan ym. 2008).

Fargher, Lee ja Mande (2008) puolestaan I6ysivat tutkimuksessaan vastakkaisia tuloksia
ja arvioivat pitkdan toimikauden vaarantavan tilintarkastajan riippumattomuuden. He ar-
vioivat toimeksiantosuhteen pituuden vaikutusta tarkastuskohteen johdon harkintaval-
taan eli mahdollisuuksiin manipuloida yrityksen tulosta ja mittasivat tata tavanomai-

sesta poikkeavien jaksotusten maaralla.

Paavastuullisen tilintarkastajan toimikauden ensimmaisind vuosina tarkastuskohteen
johdon harkintavalta vaheni, kun uusi paavastuullinen tilintarkastaja oli samasta tilintar-
kastusyhteisdstd. Kun paavastuullinen tilintarkastaja oli puolestaan uudesta tilintarkas-
tusyhteisdsta, huomattiin johdon harkintavallan kasvavan toimikauden alkuvuosina.
Tutkimus osoitti myds positiivisen yhteyden toimikauden pidentymisen ja poikkeavien

jaksotusten lisdantymisen valilla (Fargher ym. 2008).

Ruiz-Barbadillo, Gomez-Aguilar ja Carrera (2009) tutkivat tilintarkastusyhteison rotaa-
tion vaikutuksia tilintarkastajan riippumattomuuteen. Espanjassa tuli suorittaa vuosina
1988-1995 pakollinen rotaatio tilintarkastusyhteisdille yhdeksan vuoden valein.

Tutkimus suoritettiin espanjalaisella aineistolla, joka koostui taloudellisissa vaikeuksissa
olleista yrityksista vuosina 1991-2000, joista osa oli pakollisen rotaatiokdaytannon ajalta

vuosina 1991-1994 ja osa ajalta rotaation jalkeen vuosina 1995-2000.

Tutkimuksessa testattiin kahta vastakkaista hypoteesia, jotka mittasivat rotaation vaiku-
tusta tilintarkastajan riippumattomuuteen vakiomuotoisen tai mukautetun lausunnon
antamisen perustella. Hypoteeseissa testattiin, miten rotaatiokdytanto vaikutti mukau-

tetun tilintarkastuskertomuksen antamisherkkyyteen taloudellisista vaikeuksista karsi-
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ville yrityksille. Tutkimuksessa testattiin lisaksi rotaation vaikutuksia tilintarkastajan ha-
luun sailyttad maineensa, silla mukautetun tilintarkastuskertomuksen antaminen sisal-

tda aina riskin asiakkaan menettamisesta (Ruiz-Barbadillo ym. 2009).

Ruiz-Barbadillo ym. (2009) havaitsivat, etta tilintarkastusyhteisdjen rotaatio ei lisannyt
taipumusta mukautettujen tilintarkastuskertomuksien antamiseen eli silla ei ollut tehos-
tavaa vaikutusta tilintarkastajan riippumattomuuteen. Vastaavasti rotaatiokdytannon
olemassaolon havaittiin sen sijaan vahentavan tilintarkastajien kannustimia suojella
mainettaan. Markkinaperusteiset mekanismit maineen suojelemiseksi ovat siis heikom-
pia rotaatiokdytanndn ollessa voimassa. Tutkimuksen lopputuloksena todetaan, etta
markkinaperusteiset kannustimet tehostavat tilintarkastajan riippumattomuutta pa-

remmin kuin rotaatiokdytannon olemassaolo.

Danielsin ja Bookersin (2011) tutkimuksessa kasiteltiin lainanantajien nakemyksia tilin-
tarkastusyhteison rotaation vaikutuksesta tilintarkastusyhteisdn riippumattomuuteen
ja tilintarkastuksen laatuun. Kyselyita ldahetettiin tuhannelle lainanantajalle ja vastaus-
prosentiksi saatiin 24,04%. Tutkimuksessa kdytettiin kolmea eri tapausta, jotka erosivat
toisistaan ainoastaan rotaatiokdytannon seka toimikauden pituuden valilla. Ensimmai-
sessa tapauksessa ei kdytetty rotaatiota, eli tilintarkastusyhteiso oli sama vuodesta toi-
seen. Vastaavasti toisessa ja kolmannessa tapauksessa kaytettiin rotaatiota toimikau-

sien ollessa toisessa tapauksessa vuoden ja kolmannessa kuusi vuotta.

Tutkimustuloksien mukaan rotaatio lisaa havaittua riippumattomuutta, mutta silla ei ole
vaikutusta havaittuun tilintarkastuksen laatuun. Lisdksi toimikauden pidentdaminen yh-
destd vuodesta kuuteen vuoteen ei lisannyt merkitsevasti havaitun riippumattomuuden
maaraa. Tulokset viittaavat siis siihen, ettda merkitsevaa on rotaatiokdytanndn olemas-

saolo, ei niinkdan toimikauden pituus (Daniels ym. 2011).
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Williams ja Wilder (2017) tutkivat tilintarkastusalan ammattilaisten nakemyksia rotaa-
tiokdytannosta sekd vaihtoehtoisista keinoista lisata tilintarkastajien riippumatto-
muutta. Tutkimusaineistona kdytettiin yhdysvaltaisten, julkisten tilintarkastusyhteisdjen
kommenttikirjeiden ndakemyksid, jotka oli ldhetetty vastauksena PCAOB:n (Public Com-
pany Accounting Oversight Board) julkaisemaan toimintamalliin. PCAOB pyysi julkisia
kommentteja siitd, miten tilintarkastajan riippumattomuutta, objektiivisuutta ja amma-
tillista skeptisyytta voitaisiin parantaa. Tilintarkastusyhteisdja oli 15, joista kahdeksan

tarkastettiin vuosittain PCAOB:IIa ja seitseman joka kolmas vuosi.

Tutkimuksessa selvisi, etta kaikki tilintarkastusyhteisot olivat yleisesti rotaatiokdytantoa
vastaan. Lisaksi ylivoimainen enemmistd ratkaisuista, joita tarjottiin riippumattomuu-
den kehittamiseen, olivat yhteydessa tilintarkastusvaliokunnan tehokkuuden kehittami-
seen. Tutkimuksessa todetaan, ettd sdantelyviranomaiset ovat tavallisesti pyrkineet
vahvistamaan riippumattomuutta lisaamalla tilintarkastustason saantelya. Tutkimustu-
lokset viittaavat kuitenkin siihen, etta sdadntelyfilosofiaa pitdisi muuttaa ja suunnata sita
enemman tilintarkastuskomitean kautta lahinna asiakastasoon (Williams ym. 2017). Tut-
kimuksen toinen aihe kasittelee rotaatiokdytannon ja tilintarkastajan riippumattomuu-
den vilista yhteyttd. Empiriaosassa tarkastellaan, onko rotaatiokdytannolla vaikutusta
tilintarkastajan riippumattomuuteen. Aiempien tutkimusten perusteella johdetaan toi-

nen hypoteesi:

H2: Tilintarkastusyhteison rotaatiolla on vaikutusta koettuun riippumattomuu-

teen.

Lopuksi kahden edellisen hypoteesin perustella johdetaan kolmas hypoteesi, joka tutkii
toimikauden pituuden vaikutusta tilintarkastuksen laatuun seka tilintarkastajan riippu-
mattomuuteen. Empiriaosuudessa selvitetddn, onko toimikauden pituus merkitsevampi
tekija tutkittaessa sen vaikutuksia laatuun ja riippumattomuuteen, kuin varsinainen ro-

taatiokdytantd. Tutkielman kolmas hypoteesi:
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H3: Toimikauden pituus vaikuttaa tilintarkastuksen koettuun laatuun ja riippu-

mattomuuteen

4.1.3 Yhteenveto tutkimuksista

Argumentit rotaatiokdytannon puolesta liittyvat usein pitkan toimeksiantosuhteen sisal-
tamiin riskeihin ja erityisesti tilintarkastajan riippumattomuuden vaarantumiseen. Pit-
kdaikainen suhde voi lisata riskia siihen, etta tilintarkastaja ei kdyta endaa ammatillista
harkintaa ja skeptisyytta ty6ta suorittaessaan. Lisdksi, jos tilintarkastaja on liian vakuut-
tunut johdon rehellisyydestd, han saattaa jattaa virheet huomioimatta tai aliarvioida
niitd. Tilintarkastaja ei siis ole enda taysin riippumaton yritysjohdosta. Myds tilintarkas-
tuksen laadun on argumentoitu heikkenevan toimeksiantosuhteen pidentyessa, silla ti-
lintarkastaja saattaa esimerkiksi ennakoida aiempien tilintarkastuksien tuloksia sen si-
jaan, etta ottaisi huomioon yritykseen kohdistuneet muutokset. Rotaatiokdytannon
myOta vertaisarviointi my0s lisddntyy ja asiakkaan on hankalampi ennakoida tilintarkas-
tusmenettelyja. Lisaksi kilpailu tilintarkastusmarkkinoilla kasvaa, minka voidaan katsoa

vaikuttavan positiivisesti tilintarkastuksen laatuun.

Vastaavasti rotaatiokdytanndn vastustajat perustelevat nakemystaan tilintarkastuksen
laadun heikkenemiselld. Rotaatiokdaytannon vuoksi, ja erityisesti sen tapahtuessa usein,
asiakaskohtainen asiantuntijuus menetetaan. Tilintarkastajan on myds aina perehdyt-
tava ja tultava tutuksi uuden asiakasyrityksen toiminnan suhteen. Sen takia juuri toimek-
siantosuhteen alkuvuosina on suurempi mahdollisuus virheisiin. Rotaatiokdytantd myos
estaa tilintarkastussuunnitelmien tekemisen useamman vuoden ajalle. Laadun heiken-
tymisen lisdksi rotaation vastustajat ovat puhuneet myds riippumattomuuden vaaran-
tumisesta rotaatiokdaytannon seurauksena. Toimeksiantosuhteen alkuvuosina tilintar-
kastaja on riippuvaisempi asiakasyrityksen tuottamasta informaatiosta ja hanen on vai-
keampi tarkistaa sen oikeellisuus. Lisdksi tilintarkastaja saattaa alkuvuosina olla huolis-
saan toimeksiantosuhteen jatkuvuuden ja maineensa sadilyttamisen vuoksi, jolloin vir-

heellisen tilinpaatdsraportoinnin mahdollisuus kasvaa.
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Valittujen aiempien tutkimusten tulokset eivat kuitenkaan ndyta tukevan rotaatiokay-
tdnnon puolestapuhujien argumentteja erityisesti laadun heikentymisen osalta. Tauluk-
koon 1 on koottu tutkimukset, jotka kasittelevat rotaatiokdytannon vaikutuksia tilintar-
kastuksen laatuun. Niiden tulokset olivat lahes yksimielisia sen suhteen, ettd rotaatio-
kdaytanto heikentaa tilintarkastuksen laatua. Heikentdvan vaikutuksen katsottiin johtu-
van muun muassa seuraavista asioista, toimeksiantosuhteen ensimmaisina vuosina ti-
lintarkastaja on alttiimpi toimimaan johdon vaikutusvallan alaisena (Geiger ym. 2002),
alussa laatu karsii heikon asiakas- ja toimialatuntemuksen sekda mahdollisen alihinnoit-
telun myo6ta (DeZoort ym. 2007) ja tuloksen laatu heikentyy toimeksiantosuhteen kes-
ton lyhentyessa (Chen ym. 2008). Ainoastaan Careyn ym. (2006) tutkimuksen mukaan
rotaatiokdytantd paransi tilintarkastuksen laatua. Tutkijat havaitsivat, etta yli seitseman
vuotta kestdava toimikausi heikensi tilintarkastuksen laatua. Ndin ollen rotaatiokdytan-
non, jota toteutetaan enintdan seitseman vuoden vialein, voidaan katsoa vaikuttavan
positiivisesti tilintarkastuksen laatuun. Samansuuntaisia tuloksia pitkien toimikausien
suhteen sai myos Hohenfels (2016), jonka tutkimuksen mukaan tilintarkastuksen koettu
laatu heikkeni yli 10 vuotta kestavien toimeksiantosuhteiden aikana. Toisaalta myds kol-
men ensimmaisen vuoden aikana laatu heikkeni, jolloin rotaatiokdaytantokin liian usein
tehtyna nayttaisi heikentavan laatua. Lisaksi Cameran ym. (2016) olivat yhtd mielta pit-

kien toimikausien laatua heikentdvan vaikutuksen suhteen.
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Taulukko 1 Rotaation vaikutukset tilintarkastuksen laatuun.

konkurssia edelténeeltd
vuodelta

Tutkijat Tutkimusaineisto Laatua mittaavat tekijat Tulokset
Yhdysvallat, vuosien
1996-1998 Mukautetut Rotaatiokdytinto heikentda
Geiger & Raghunandan, | konkurssiyritysten (116) tilintarkastuskertomukset tilintarkastuksen laatua
2002 tilintarkastuskertomukset

Carey & Simnett, 2006

Australia, 1021 pdrssiin
listattua yritystd vuodelta
1995

Mukautetut
tilintarkastuskertomukset,
poikkeavien jaksotusten
madra tilinpaatoksessa ja
tulostavoitteiden
saavuttaminen

Rotaatiokdytanto lisad
tilintarkastuksen laatua.
Pitkilld, yli seitsemén
vuotta kestdvilla
toimeksiantosuhteilla on
heikentdva vaikutus
tilintarkastuksen laatuun

DeZoort & Stanley,
2007

Yhdysvallat, 382 yhtioté
vuosilta 2000-2004

Oikaisut tilinpaétoksessa ja
oheispalvelumaksut

Rotaatiokdytint6 heikentdé
tilintarkastuksen laatua

Chen, Lin & Lin, 2008

Taiwan, yhtiot Taiwan
Economic Journalin
tietokannasta vuosina
1990-2001

Vapaachtoiset varaukset

Rotaatiokdytinto heikentda
tilintarkastuksen laatua

Hohenfels, 2016

Saksa, 2320 saksalaista
listayhtioté vuosilta 2006-
2013

Sijoittajien ndkemykset,
joita mitataan havaitun
tuloksen laadun kautta

Rotaatiokédytanto seka yli
10 vuotta kestavit
toimeksiantosuhteet
heikentavat
tilintarkastuksen laatua.
Laatu koettiin
korkeimmaksi
toimeksiantosuhteen
kestdessd 8-9 vuotta

Cameran, Prencipe &
Trombetta, 2016

Italia, Milanon pdrssiin
listatut yhti6t vuosina
19852004

Laskentatoimen
konservatiivisuus
(Accounting Conservatism)

Rotaatiokdytdntd heikentdd
tilintarkastuksen laatua.

Tutkimukset taulukossa 2, jotka kasittelivat rotaatiokaytdannon vaikutuksia tilintarkasta-
jan riippumattomuuteen, antoivat suhteellisen ristiriitaisia tuloksia aiheesta. Tutkimuk-
sista puolet viittasivat siihen, etta rotaatiokdytanto ei lisaa tilintarkastajan tosiasiallista
tai havaittua riippumattomuutta (Kaplan ym. 2008, Ruiz-Barbadillo ym. 2009 & Williams

ym. 2017). Naissa tutkimuksissa havaittiin sen sijaan se, etta tilintarkastusvaliokunnan
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vahvuus sekd markkinaperusteiset kannustimet lisdsivat tehokkaammin riippumatto-
muutta. Vastaavasti Dopuch ym. (2001), Fargher ym. (2008) ja Daniels ym. (2011) ha-
vaitsivat tutkimuksissaan, etta rotaatiokdytdanto lisaa tilintarkastajan tosiasiallista tai ha-
vaittua riippumattomuutta. Tutkimustuloksista kuitenkin selvisi, etta oleellista vaikutuk-
sien suhteen on rotaatiokdytdannon olemassaolo, ei toimeksiantosuhteen pituus (Daniels
ym. 2011). Lisaksi havaittiin, ettd paavastuullisen tilintarkastajan rotaatio lisasi riippu-
mattomuutta vain siind tapauksessa, jos tilintarkastusyhteiso pysyi samana (Fargher ym.

2008).

Aiempien tutkimusten perusteella ei voida selvasti todeta, onko rotaatiokdytannolla
enemman negatiivisia kuin positiivisia vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun ja tilintar-
kastajan riippumattomuuteen. Useimmat tutkimustulokset kuitenkin viittaavat erityi-
sesti laadun heikentymiseen rotaatiokdaytanndn seurauksena. Vastaavasti tilintarkasta-
jan riippumattomuuden vahvistaminen nayttdisi onnistuvan ainakin jossain maarin ro-

taation avulla.

Tutkimukset tunnistivat toisaalta myos liian pitkien toimikausien negatiiviset vaikutuk-
set seka tilintarkastuksen laatuun etta tilintarkastajan riippumattomuuteen. Tulosten
perusteella voisikin sanoa, ettd rotaatiokdaytannon mahdolliset hyodyt toteutuvat, jos
rotaatiota ei suoriteta liian usein. Optimiaika rotaatiolle nayttdisi olevan kuudesta yh-
deksdan vuotta, jolloin tilintarkastaja ehtii kerata riittavasti asiakaskohtaista asiakastun-
temusta ja ndin ollen suhtautua kriittisesti saatavilla olevaan informaatioon. Tdssa ajassa
tilintarkastaja ei kuitenkaan ehdi kehittaa liian laheista suhdetta asiakkaaseen, jolloin

riippumattomuus ei vaarannu.
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Taulukko 2 Rotaation vaikutukset tilintarkastajan riippumattomuuteen.

Tutkijat Tutkimusaineisto Riippumattomuuta Tulokset
mittaavat tekijit
Dopuch, King & Yhdysvallat, 144 Johdon hyviksi Rotaatiokdytanto liséa
Schwartz, 2001 yritysjohdon henkildstod ja virheellisten raporttien tilintarkastajan
tilintarkastajaa antamisherkkyys riippumattomuutta
Verrattuna padvastuullisen
tilintarkastajan rotaatioon,
Yhdysvallat, 163 ei tilintarkastusyhteison
Kaplan & Mauldin, kauppatieteiden Ei- ammattimaisten rotaatio lisdd
2008 maisteriopiskelijaa sijoittajien ndkemykset

riippumattomuutta.
Molemmissa tapauksissa
tarked tekija
tilintarkastusvaliokunnan

vahvuus
Paavastuullisen
Tavanomaisesta tilintarkastajan rotaatio
Fargher, Lee & Mande, Australia, julkiset yhtiot poikkeavien jaksotusten lisdsi riippumattomuutta,
2008 ASX:ssd 1990-2004 maara jos tilintarkastusyhteiso
pysyi samana
Rotaatiokdytdntd ei lisdd
Espanja, taloudellisista Mukautetun riippumattomuutta.
Carrera, Gomez & Ruiz- vaikeuksista kdrsineet tilintarkastuskertomuksen Markkinaperusteisen
Barbadillo, 2009 yritykset vuosilta 1991- antamisherkkyys kannustimet tehostivat
2000. taloudellisista vaikeuksista riippumattomuutta
kérsiville yritykselle paremmin

Daniels & Booker, 2011

Yhdyvallat, 1000
lainanantajaa

Lainanantajien nikemykset

Rotaatiokdytanto lisdd
havaittua
riippumattomuutta.
Merkittévaa
rotaatiokdytinnon
olemassaolo, ei
toimikauden pituus

Wiliams & Wilder, 2017

Yhdysvallat, julkisten
tilitarkastusyhteisojen
vastaukset PCAOB:lle

Tilintarkastusyhteisojen
nikemykset

Rotaatio ei lisdd
riippumattomuutta.
Tilintarkastusvaliokunnan
vahvuus tirked tekija
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5 Tutkimusaineisto ja metodit

Tutkielman teoriaosuudessa rotaatiokdytantoa tarkasteltiin seka paavastuullisen tilin-
tarkastajan etta tilintarkastusyhteisdn rotaation kautta. Empiriaosa puolestaan keskittyy
tilintarkastusyhteisén rotaatiokdytannon tarkasteluun. Lisaksi, rotaatiokdaytannon vaiku-
tukset, jotka eivat kohdistuneet joko tilintarkastuksen laatuun tai tilintarkastajan riippu-
mattomuuteen rajattiin pois. Tutkimus paatettiin toteuttaa mukaillen Quick ym. (2018)
kokeellista tutkimusta. Kokeellinen tutkimus soveltuu rotaation seka toimikauden pituu-
den vaikutusten tutkimiseen, silla sita kdytetdaan juuri syy-seuraussuhteiden tutkimi-
seen. Tutkimuksen riippuvia muuttujia eli tilintarkastuksen laadun ja tilintarkastajan riip-
pumattomuuden muutoksia tutkitaan riippumattomien muuttujien eli kahden eri rotaa-
tiokdytannon kautta, jotka ovat viiden vuoden rotaatiokdytanto seka ei rotaatiokdytan-

toa.

5.1 Kyselyinstrumentin laadinta ja kdytannon toteutus

Kokeellista osaa varten muodostetiin Quick ym. (2018) tutkimuksen tapaan case -yritys.
Yrityksen tuli kyselylomakkeen tietoja varten olla vahintaan keskikokoinen porssiyritys,
jotta osakekohtainen tulos (EPS) oli helppo selvittda case-yritysta ja kyselylomaketta var-
ten. Muita vaatimuksia esimerkiksi toimialasta tai maantieteellisesta sijainnista ei ollut.
Malliyritykseksi valittiin Caverion Oyj ja taloudelliset tiedot haettiin vuoden 2015 allekir-
joitetusta tilinpaatoksesta. Tilinpaatoksesta ja sen liitetiedoista haettiin keskeiset talou-
delliset luvut, kuten liikevaihto, liikevoitto, tilikauden voitto, operatiivinen kassavirta
(ennen rahoituseria ja veroja), osakekohtainen tulos seka taseen varat, oma padoma ja
velat. Tilinpaatosta ja liitetietoja hyodynnettiin myos case -yrityksen perustietojen ja toi-

minnankuvauksen laatimisessa (Liite 4).
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Kysymyksissa jaljiteltiin Quick ym. (2018) laatiman tutkimuksen kysymyksia. Tutkimuk-
sen paakysymykset koskivat tilintarkastusyhteison rotaatiokdaytannon vaikutuksia tilin-
tarkastuksen laatuun ja tilintarkastajan riippumattomuuteen. Niitd muokattiin riippu-
mattomien muuttujien osalta valitsemalla tilintarkastusyhteison rotaatiokaytanndksi

viisi vuotta tai ei rotaatiokaytantod. Lomakkeen paakysymykset (Liite 6) olivat seuraavat:

Arvioi mielestdsi todenndkdisin osakekohtainen tulos (EPS), jonka yhtié Profitre Oy il-
moittaa tilintarkastetussa tilinpdétoksessé
e Asteikolla 0,37€ - 0,33 € (0,37 € = Tilintarkastuksen laatu on erittdin alhainen,

0,33 € = Tilintarkastuksen laatu on erittdin korkea)

Arvioi edellisen vastauksesi perusteella tilintarkastajan riippumattomuutta, eli vaatiiko
tilintarkastaja johtoa muuttamaan aineellisten kdyttéomaisuushyddykkeiden arvon-
mddritystd (tai antaa mukautetun tilintarkastuskertomuksen, jos johto kieltdytyy teke-
mdistd oikaisua)

e Asteikolla 1-5 (1 = Tilintarkastaja on tdysin riippuvainen tarkastettavasta yhti-

Ostd, 5 = Tilintarkastaja on tdysin riippumaton tarkastettavasta yhtiéstd)

Kyselylomakkeen lopussa kartoitettiin vastaajien taustatietoja (Liite 7 ja Liite 8). Kysy-
mysten avulla saatiin lisdtietoa vastaajan sijoituskokemuksesta seka itsearvioidusta ym-
marryksesta yrityksen taloudellisesta raportoinnista, taloudellisista luvuista ja tilintar-
kastuksesta. Taustakysymyksia kdytettiin selittdvind muuttujina, jolloin varsinaisten tut-

kimuskysymysten tuloksia oli mahdollista tutkia niiden vaikutusten suhteen.

Kyselylomakkeen muodostuksessa kdytettiin apuna testiryhmaa, joka vastasi kyselyyn
ennen lomakkeen varsinaista julkaisua. Talla pyrittiin varmistamaan, etta kyselylomake
on selked seka virheetdn ja vastaajat ymmartavat laaditut kysymykset oikein. Testauk-
sen jalkeen testiryhma antoi palautetta muutamasta kirjoitusasuun ja lauserakenteisiin
liittyvasta seikasta, jotka korjattiin. Lisaksi kysymys numero kaksi ”Arvioi todennakdisyys

sille, etta tilintarkastaja vaatii johtoa muuttamaan aineellisten kayttdomaisuushyddyk-
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keiden arvonmaaritysta (tai antaa mukautetun tilintarkastuskertomuksen, jos johto kiel-
taytyy tekemasta oikaisua)" koettiin epaselvaksi, silld vastausvaihtoehtoina oli 1 = Tilin-
tarkastaja on tdysin riippuvainen tarkastettavasta yhtiosta, 5 = Tilintarkastaja on taysin
rilppumaton tarkastettavasta yhtiosta. Ndin ollen vastausvaihtoehtojen ei koettu vas-

taavan kysymykseen eika sen yhteytta case -tapaukseen ymmarretty.

Saadun palautteen myo6ta kysymys numero kaksi vaihdettiin muotoon "Arvioi edellisen
vastauksesi perusteella tilintarkastajan riippumattomuutta, eli vaatiiko tilintarkastaja
johtoa muuttamaan aineellisten kdyttéomaisuushyoddykkeiden arvonmaaritysta (tai an-
taa mukautetun tilintarkastuskertomuksen, jos johto kieltdytyy tekemasta oikaisua)".
Muutoksen myota kysymys on yhteydessa seka case -tapaukseen etta vastausvaihtoeh-

toihin.

5.2 Aineiston kerays

Tutkimus kohdistettiin ei-ammattimaisille sijoittajlle, eli kuluttajan asemassa olevalle yk-
sityishenkildlle, jonka padaasiallisena ammattina tai tulonlahteena ei ole sijoittaminen.
Kysely ldhetettiin Facebookin ”Sijoituskerho”- ryhmaan, missa se tavoitti eri tasoisia ja
taustaisia yksityissijoittajia. Tavoitteena oli saada noin 30 vastausta per kyselylomake eli
yhteensd noin 60 vastausta, jotta tilastollisten analyysien tulokset olisivat luotettavia.
Tavoitemaara pidettiin maltillisena, silla aiheen tilintarkastusnakékulman ajateltiin hie-

man heikentdvan vastaajien intoa vastata kyselyyn.

Jotta kerdtysta aineistosta pystyttiin suorittamaan kahden riippumattoman otoksen ver-
tailu, yhdistettiin kyselylomakkeiden linkit Link Rotatorin avulla. Link Rotator avasi vas-
taajalle sattumanvaraisesti joko kyselylomakkeen, jossa oli kdytdssa viiden vuoden ro-
taatio tai kyselylomakkeen, jossa rotaatiokdytantoa ei ollut. Kyselylomakkeiden paino-
arvot maaritettiin Link Rotatorissa yhta suuriksi, jolloin joka toinen vastaaja avasi kyse-
lylomakkeen, jossa rotaatiokdytdantda ei ollut ja joka toinen kyselylomakkeen viiden vuo-

den rotaatiolla. Vastaajille ei erikseen kerrottu Link Rotatorin kdytdsta, jolloin he eivat
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tienneet toisen case -tapauksen olemassa olosta eika se ndin ollen voinut vaikuttaa hei-

dan vastauksiinsa.

Kyselylomake julkaistiin Sijoituskerho -ryhmassa 28.10.2019 ja sita pidettiin auki kaksi

viikkoa. Kyselyn vastauksia seka saatuja tuloksia on analysoitu lisaa luvussa 6.

5.3 Tilastolliset menetelmat

Vastausten analysointiin ja hypoteesien testaamiseen padatettiin kayttaa tilastollisena
menetelmdna kahden riippumattoman otoksen t-testida. T-testi on keskiarvotesti, eli
siind verrataan otoksesta laskettua keskiarvoa hypoteesin mukaiseen vakioarvoon tai
vertaillaan ryhmien keskiarvoja toisiinsa (Heinonen 2014). Edellytyksena keskiarvotes-
teille on, etta vertailtavat otokset ovat toisistaan riippumattomia. Lisaksi t-testi edellyt-
taa, etta muuttuja on normaalisti jakautunut. Mikali muuttujat eivat ole sellaisia, etta
normaalijakautuneisuus voitaisiin suoraa olettaa, tulee otoskokojen olla vahintaan 30,
jotta testiad voidaan kayttaa (Heikkila 2014: 209-215). Tutkimuksen muuttujien normaa-
lijakaumaa ei voida suoraan olettaa, joten kyselylomakkeisiin vaadittaisiin yhteensa 60

vastausta, jotta t-testin kaytto olisi mahdollista.

Mikali tutkimuksen otoskoko jaa liilan pieneksi ja t-testin edellytysten tayttyminen on
epdvarmaa, voidaan tilastollisena menetelmana kayttaa ei-parametrisia testeja ja tassa
tapauksessa Mann-Whitneyn U-testid. Testissa ei edellytetda muuttujien perusjoukon
normaalijakaumaa, silld muuttujien mittaustasoksi riittda jarjestysasteikko (Heikkila
2014: 218). T-testin tavoin Mann-Whitneyn U- testi mittaa kahden riippumattoman

otoksen valisen eron merkitsevyytta.
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5.4 Reliabiliteetti ja validiteetti

Tassa luvussa arvioidaan tutkimuksen reliabiliteettia seka validiteettia. Tutkimuksen re-
liaabelius tarkoittaa tutkimuksen kykya antaa ei-sattumanvaraisia tuloksia eli tutkimuk-
sen tulee olla toistettava. Kun toistetussa mittauksessa saadaan sama tulos riippumatta
mittauksen ajankohdasta tai tutkijasta, tutkimus on luotettava ja tarkka (Vilkka 2005;
Hirsjarvi, Remes & Saajavaara 2009). Sen sijaan validiteetilla tarkoitetaan tutkimuksen
patevyyttda eli mittaako tutkimuksessa hyddynnetty tutkimusmenetelma tarkastelta-
vana olevaa ilmi6ta (Hirsjarvi ym. 2009). Tutkimuksen validiteetin voidaan katsoa olevan
hyva, mikali tutkija ei ole kayttanyt kasitteita vaarin ja systemaattiset virheet puuttuvat

(Vilkka 2005).

Keratyn aineiston vertailu haluttiin suorittaan kahden toisistaan riippumattoman otok-
sen valilla, minka vuoksi kyselylomakkeiden sattumanvarainen jakautuminen tutkitta-
van populaation kesken oli tutkimuksen reliabiliteetin kannalta tarkeda. Tama varmis-
tettiin kayttamalla Link Rotatoria, joka avasi vastaajalle sattumanvaraisesti joko kysely-
lomakkeen, jossa oli kdytossa viiden vuoden rotaatio tai kyselylomakkeen, jossa rotaa-
tiokdytantoa ei ollut. Lisaksi tutkimuksen reliaabelius pyrittiin varmistamaan huomioi-
malla tutkimusmenetelmiin sisaltyvat rajoitteet esimerkiksi otoskoon suhteen ja valitse-
maan nadin sopivat tilastolliset menetelmat. Vastaavasti tutkimuksen validiteetti varmis-
tettiin kayttamalla aikaa kyselylomakkeen huolelliseen suunnitteluun ja laatimalla se
mahdollisimman selkeddn muotoon. Kyselylomake pohjautuu Quick ym. (2018) tutki-
muksen kyselylomakkeeseen. Tutkimusta varten kyselylomaketta muokattiin suomalai-
seen aineistoon sopivaksi. Ennen kyselylomakkeen varsinaista julkaisua sitd testattiin

erikseen testiryhman avulla ja muokattiin edelleen saadun palautteen perusteella.
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6 Tutkimustulokset

Tassa luvussa kaydaan lapi kyselylomakkeen avulla saatuja vastauksia ja analysoidaan
niitd. Lisaksi tehddan vertailua Quick ym. (2018) tutkimuksessa saatuihin vastauksiin ja

analysoituihin tuloksiin.

6.1 Yleista aineistosta

Tutkimuksen kyselylomakkeisiin saatiin yhteensa 40 vastausta. Kyselylomake A, jossa
tarkasteltiin tilintarkastuksen laatua ja tilintarkastajan riippumattomuutta viiden vuo-
den rotaatiokdytannon kautta sai 19 vastausta. Vastaavasti kyselylomake B, jossa rotaa-
tiokdytantoa ei ollut, sai 21 vastausta. Vastauksia ei tarvinnut hylata, silla ainoa rajoitus
oli, ettd sijoittaja ei ole ammattimainen sijoittaja. Toisaalta vastauksia ei myoskdan saatu
niin paljon kuin toivottiin, mika voi johtua siitd, ettei tilintarkastusnakdkulma ole oleel-
linen harrastesijoittajille eikda ndin ollen kiinnosta heita. Vastausten vahdinen maara
asettaa jatkossa rajoituksia tutkimusmenetelmiin seka tutkimustulosten luotettavuu-
teen. Johtuen populaation vahadisesta maardsta muuttujien normaalijakautuneisuutta ei

voida olettaa ja t-testin edellytysten tayttyminen jaa epavarmaksi.

Kyselylomakkeen A vastaajille sijoituskokemusta oli kertynyt keskimaarin 5 vuotta. Vas-
taavasti kyselylomakkeen B vastaajilla kokemusta oli yli puolet enemman, yhteensa 12
vuotta. Kyselylomakkeen A sijoittajat olivat myds nuorempia, keskimaarin 28,5 vuoti-
aita, kun taas kyselylomakkeen B sijoittajat olivat keskimaarin 37 vuotiaita. Vaikka kyse-
lylomake A vastaajat olivat siis nuorempia ja kokemattomampia sijoittajina, he arvioivat
tietonsa yrityksen taloudellisista luvuista seka tilintarkastuksesta keskimaarin hieman
korkeammaksi kuin kyselylomakkeen B vastaajat. Molemmissa ryhmissa vastaajat ar-
vioivat tietamyksen yrityksen taloudellisista luvuista keskimaarin hyvaksi ja tietdmyksen
tilintarkastuksesta keskimaarin keskimaaradiseksi tai hieman alle keskimaaraiseksi. Yh-

teenveto analysoitavasta populaatiosta on taulukossa 3.
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Taulukko 3 Analysoitava populaatio.

Rotaatiokaytantd 5v- kyselyyn vastanneet sijoittajat 19
Sijoituskokemus keskiarvo 5 vuotta
Ik keskiarvo 28,5 vuotta
Tietdmys yrityksen taloudellisista luvuista (asteikko 1-5) 3,74
Tietdmys tilintarkastuksesta (asteikko 1-5) 3,16
Ei rotaatiokaytantoa - kyselyyn vastanneet sijoittajat 21
Sijoituskokemus keskiarvo 12 vuotta
Ika keskiarvo 37 vuotta
Tietdmys yrityksen taloudellisista luvuista (asteikko 1-5) 3,62
Tietdmys tilintarkastuksesta (asteikko 1-5) 2,86
Kaikki kyselyyn vastanneet 40

6.2 Hypoteesien testaus

Testauksessa pyritdaan selvittamaan hypoteesien eli tiettyjen perusteltujen ennakkoka-
sitysten paikkaansa pitavyytta perusjoukossa. Hypoteesit johdetaan teoriasta tai aikai-
semmista tutkimuksista, ja ovat siis ndihin pohjautuvia olettamuksia asioiden valisista
suhteista. Ennen kuin tulokset voidaan yleistda koskemaan koko perusjoukkoa, on eron
tai riippuvuuden oltava tilastollisesti merkitseva. Sattuman todennakdisyys muuttujien
valiseen riippuvuuteen tai ryhmien valiseen eroon on siis oltava tarpeeksi pieni (Heikkila

2014, 180-181).

Taman tutkimuksen tavoitteena on selvittaa tilintarkastusyhteisdn rotaation vaikutuksia

tilintarkastuksen laatuun ja tilintarkastajan riippumattomuuteen. Tutkimusjoukoksi va-
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likoituivat ei-ammattimaiset sijoittajat, joiden nakemyksia rotaation vaikutuksista tilin-
tarkastuksen laatuun ja tilintarkastajan rippumattomuuteen testattiin kokeellisella tut-

kimuksella, joka sisdlsi case-tapauksen seka kaksi varsinaista tutkimuskysymysta.

Teoriaosan sekd Quick ym. (2018) ja muiden aikaisempien tutkimusten perusteella joh-

dettuja tutkimushypoteeseja ovat seuraavat:

o H1: Tilintarkastusyhteisén rotaatiolla on vaikutusta tilintarkastuksen ko-

ettuun laatuun

o H2: Tilintarkastusyhteisén rotaatiolla on vaikutusta tilintarkastajan koet-

tuun riippumattomuuteen

o H3: Toimikauden pituus vaikuttaa tilintarkastuksen laatuun ja riippumat-

tomuuteen.

Tilastollisessa testauksessa muuttujien valisesta riippuvuudesta tai ryhmien valisesta
erosta asetetaan kaksi hypoteesia; nollahypoteesi sekd vaihtoehtoinen hypoteesi. Nol-
lahypoteesi HO mukaan muuttujien valilla ei ole riippuvuutta tai keksiarvojen valilla ei
ole eroa. Vastaavasti vaihtoehtoisen riippuvuuden H1 mukaan riippuvuus tai ero on ole-
massa. Huomattavaa on, etta vain toinen hypoteeseista voi olla voimassa, mutta pienet
erot tai riippuvuudet eivat vield riitda nollahypoteesin hylkdamiseen. Merkitsevyystaso
kertoo, kuinka suuri riski on, etta tuloksissa saatu ero tai riippuvuus johtuu pelkasta sat-
tumasta. Hypoteesien testaukseen kaytettiin SPSS-ohjelmaa, joka ilmoittaa satunnais-
riskin arvona Sig (Significance). SPSS- ohjelma antaa automaattiseksi merkitsevyydeksi
0,05, joka on yleinen merkitsevyystaso tutkimuksissa ja sitad kdytetdan myos tassa tutki-
muksessa. Mikali tuloksen arvo on pienempi kuin ennalta asetettu merkitsevyystaso
0,05, nollahypoteesi hylatdan ja vaihtoehtoinen hypoteesi hyvaksytaan (Heikkild 2014,
182-184).
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Tutkimuksen ensimmadisena hypoteesina oletetaan tilintarkastusyhteison rotaatiolla
olevan vaikutusta tilintarkastuksen koettuun laatuun. Tutkimuksessa tilintarkastuksen
laatua mitattiin osakekohtaisella tuotolla (EPS). Jaottelussa kaytettiin Likertin 5-portai-
sella asteikkoa, jossa laatu olisi erittdin heikko, jos tilintarkastetussa tilinpaatoksessa EPS
olisi 0,37 € ja vastaavasti erittdin korkea, jos EPS olisi 0,33 €. Vastausten jakautumista

havainnollistetaan taulukossa 4.

Taulukko 4 Vastausten jakautuminen tilintarkastuksen laatu.

Todenndkoisin EPS, joka ilmoitetaan tilintarkastetussa tilinpaatoksessa

Rotaatiokdytanto 0,33€ 0,34€ 0,35€ 0,36 € 0,37 €
5 vuoden rotaatio (n=19) 4 8 5 2 0

Ei rotaatiota (n=21) 4 7 5 3 2

Keskiarvo 5 vuoden rotaatio 0,342
Keskiarvo ei rotaatiota 0,346
Keskihajonta 5 vuoden rotaatio 0,009
Keskihajonta ei rotaatiota 0,012

Ryhmien kesken vastausten jakautumisessa ei ole suuria eroja. Vastausten perusteella
tilintarkastuksen laatu on koettu paaasiallisesti korkeaksi. Rotaatiokdytannon ollessa
viisi vuotta, vastaajat kokivat tilintarkastuksen laadun olevan hieman korkeampi, kes-
kiarvolla 0,342 joka on Likertin asteikolla 3,74. llman rotaatiokdytdantoa keskiarvo oli
0,346, joka on Likertin asteikolla 3,38. Vastauksissa ei ollut kuitenkaan olennaisia eroja

rotaatiokdytantdjen valilla. Keskihajonta, eli vastausten arvojen poikkeavuus keskiar-
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vosta oli 0,009 rotaatiokdytannon ollessa viisi vuotta. lIman rotaatiokdytantda vastaus-
ten arvojen keskihajonta oli 0,012. Vastaavat luvut Likertin asteikolla ovat 0,943 ja 1,244

Vastauksissa ei ollut olennaisia eroja rotaatiokaytantdjen valilla.

Otosten normaalijakautuneisuutta testataan Kolmogorov-Smirnov -testilld ja Shapiro-
Wilk -testilla. Nollahypoteesi on molemmissa “muuttuja noudattaa normaalijakaumaa”
ja merkitsevyystaso on molemmissa 0,05. Taulukon 5 perusteella nahdaan, etta testit
antavat seka tilintarkastuksen laadun osalta etta tilintarkastajan riippumattomuuden
osalta merkitsevyystasoksi molemmille ryhmille (rotaatiokdytdanto 5v ja ei rotaatiokay-
tantoad) alle 0,05. Nollahypoteesi ei jaa voimaan, eli otosten ei voida olettaa normaalija-

kautuneiksi ja t-testin sijasta kdytetaan Mann-Whitneyn U-testia.

Taulukko 5 Normaalijakauman testaus.

Normaalijakauman testaus

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Rotaatiokaytdanto Statistic df Sig. Statistic  df Sig.
Tilintarkastuksen Rotaatiokady- 0,243 19 0,004 0,883 19 0,024

laatu tanto Sv

Ei rotaatiokay- 0,214 21 0,013 0,905 21 0,044
tantoa

Tilintarkastajan Rotaatiokay- 0,259 19 0,002 0,871 19 0,015
riippumattomuus tantd Sv

Ei rotaatiokay- 0,255 21 0,001 0,873 21 0,011
tantoa
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Taulukossa 6 esitetaan Mann-Whitneyn U-testin tulokset ensimmaiseen hypoteesiin; Ti-
lintarkastusyhteison rotaatiolla on vaikutusta tilintarkastuksen koettuun laatuun. Tulok-
sena Sig-arvoksi saatiin 0,413, merkitsevyystason ollessa 0,05. Sig-arvo, eli riskitaso ker-
too, kuinka suuri riski siihen on, etta saatu ero tai riippuvuus johtuu sattumasta. Saatu
Sig-arvo on huomattavasti merkitsevyystaso korkeampi, joten riski sattumasta voidaan
perustellusti hylata. Testin perusteella ensimmainen hypoteesi hylataan; tilintarkastus-

yhteison rotaatiolla ei ole vaikutusta tilintarkastuksen laatuun.

Taulukko 6 Mann-Whitneyn U-testi tilintarkastuksen laatu.

Tilintarkastuksen laatu

Mann-Whitney U 170,500
Wilcoxon W 401,500
VA -0,818
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,413

Tutkimuksen toisena hypoteesina oletetaan tilintarkastusyhteison rotaatiolla olevan
vaikutusta tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen. Vastaajien tuli arvioida tilin-
tarkastajan riippumattomuutta sen perusteella, mita oli vastannut kysymykseen tilintar-
kastuksen laadusta. Tilintarkastajan riippumattomuudella tarkoitettiin tassa yhteydessa,
ettd vaatiiko tilintarkastaja johtoa muuttamaan aineellisten kayttdomaisuushyodykkei-
den arvonmaaritysta. Jaottelussa kaytettiin Likertin 5-portaisella asteikkoa, jossa 1 = ti-
lintarkastaja on taysin riippuvainen tarkastettavasta yhtiosta ja 5 = tilintarkastaja on tay-

sin riippumaton tarkastettavasta yhtidsta. Vastauksia havainnollistetaan taulukossa 7.

My®ds tilintarkastajan riippumattomuuden suhteen ryhmien vastaukset jakautuivat
melko samankaltaisesti. Rotaatiokdytanndn ollessa viisi vuotta, vastaajat kokivat tilin-

tarkastajan riippumattomuuden olevan hieman korkeampi, keskiarvolla 3,842. Ilman ro-
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taatiokdytantoa keskiarvo oli 3,571. Vastausten keskiarvot ovat odotetusti saman suun-
taisi kuin Quick ym. (2018) tulokset. Rotaatiokdytannon ollessa kadytossa, tilintarkastajan
rilppumattomuus arvioitiin keskimaarin korkeammaksi kuin ilman rotaatiokdytantoa.
Keskiarvojen valilla ei ollut olennaisia eroja myoskaan Quick ym. (2018) tuloksissa. Kes-
kihajonta, eli vastausten arvojen poikkeavuus keskiarvosta oli 0,8342 rotaatiokdytannon
ollessa viisi vuotta. IIman rotaatiokdytant®a vastausten arvojen keskihajonta oli 0,9258.

Vastauksissa ei ollut kuitenkaan olennaisia eroja rotaatiokaytantdojen valilla.

Taulukko 7 Vastausten jakautuminen tilintarkastajan riippumattomuus.

Tilintarkastajan riippumattomuus

Rotaatiokaytdanto 1 2 3 4 5
5 vuoden rotaatio (n=19) 0 1 5 9 4
Ei rotaatiota (n=21) 0 2 9 6 4
Keskiarvo 5 vuoden rotaatio 3,842
Keskiarvo ei rotaatiota 3,571
Keskihajonta 5 vuoden rotaatio 0,834
Keskihajonta ei rotaatiota 0,925

Taulukossa 8 esitetdaan Mann-Whitneyn U-testin tulokset toiseen hypoteesiin; Tilintar-
kastusyhteison rotaatiolla on vaikutusta tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen.
Tuloksena Sig-arvoksi saatiin 0,303, merkitsevyystason ollessa 0,05. Vaikka saatu Sig-
arvo on merkitsevampi kuin testissa tilintarkastuksen laadusta saatu arvo 0,413, on se
huomattavasti merkitsevyystaso korkeampi, joten riski sattumasta voidaan perustellusti
hylata. Testin perusteella toinen hypoteesi hylataan; tilintarkastusyhteison rotaatiolla ei

ole vaikutusta tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen.
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Taulukko 8 Mann-Whitneyn U-testi tilintarkastajan riippumattomuus.

Tilintarkastajan riippumattomuus

Mann-Whitney U 163,500
Wilcoxon W 394,500
Z -1,030
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,303

Tutkimuksen kolmantena hypoteesina oletetaan toimikauden pituudella olevan vaiku-
tusta tilintarkastuksen laatuun ja tilintarkastajan riippumattomuuteen. Ensimmainen
hypoteesi, rotaatiolla on vaikutusta tilintarkastuksen koettuun laatuun, hylattiin. Myos
toinen hypoteesi, rotaatiolla on vaikutusta tilintarkastajan koettuun riippumattomuu-
teen, hylattiin. Taman perusteella voidaan todeta, etta toimikausien pituus ilman niita
rajoittavaa rotaatiokdytantda ei vaikuta tilintarkastuksen koettuun laatuun tai tilintar-

kastajan koettuun riippumattomuuteen.

Kyselytutkimuksen vastausten keraamisen ja analysoinnin jdlkeen niita verrattiin Quick
ym. (2018) tutkimukseen. Quick ym. otoksessa osallistujilla on keskimaarin 25,92 vuo-
den tydkokemus. Osallistujien keski-ikd on 51,18 vuotta ja he ovat padasiassa miehia.
Heidan itsearvioitu asiantuntemuksensa yrityksen taloudellisista luvuista on hieman kor-
keampi kuin tilintarkastuksessa. Quick ym. tutkimuksessa vastaajajoukkona kaytettiin
saksalaisia pankinjohtajia seka institutionaalisia sijoittajia. Voidaan katsoa, etta vastaa-
jajoukko erosi seka taustaltaan ettd kokemukseltaan tdman tutkimuksen vastaavasta.
Huomioitavaa kuitenkin on, ettd molemmat vastaajajoukot arvioivat tietdmyksensa yri-

tyksen taloudellisista luvuista korkeammaksi kuin tietamyksensa tilintarkastuksesta.

Quick ym. (2018) pyrkivat selvittamaan tilintarkastusyhteison rotaation, tilintarkastus-
yhteison sdilyttamisen seka niin kutsutun yhteisen tilintarkastuksen (joint audit), jossa
yhteison lakisaateista tilintarkastusta on valittu suorittamaan kaksi eri tilintarkastusyh-

teis0a, vaikutuksia tilintarkastuksen laatuun seka tilintarkastajan riippumattomuuteen.
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Vertailussa huomioidaan vain tilintarkastusyhteison rotaatioon kohdistuvat vastaukset
sekd tutkimustulokset. Rotaatiokdytannon osalta Quick ym. (2018) tutkivat 10 vuoden
rotaatiota, 24 vuoden rotaatiota seka rotaatiokdytannon puuttumista. Tassa vertailussa
jatetdan 24 vuoden rotaatioon kohdistuvat vastaukset ja tutkimustulokset huomioi-

matta.

Osallistujien arvioidessa tilintarkastuksen laatua, Quick ym. (2018) saadut vastaukset
noudattivat pitkalti tdman tuloksen vastaavia. Tilintarkastuksen laatu (EPS) arvioitiin
suhteellisen korkeaksi 10 vuoden rotaatiossa, seka rotaatiokdytanndn puuttuessa. Quick
ym. (2018) tutkimuksessa vastaajat arvioivat tilintarkastuksen laatua asteikolla 1,06 €
erittdin korkea — 1,10 € erittdin matala. Vastausten keskiarvo molemmissa tapauksissa
oli 1,08 €. Koetun laadun keskiarvo on siis hieman matalampi kuin tdman tutkimuksen
vastaava. Koetun laadun ja rotaatiokdytannon valisia tuloksia testattiin yksisuuntaisella
varianssianalyysilld, jolla voidaan testata, onko kolmen tai useamman ryhman valilla ti-
lastollisesti merkitsevia eroja. Tulosten perusteella voidaan todeta, ettd erot rotaatio-
kdytantojen ja tilintarkastuksen koetun laadun vililla eivat tilastollisesti merkitsevia (t =
-1,133, p = 0,260). Quick ym. (2018) ja tama tutkimuksen tulokset ovat linjassa tilintar-

kastuksen koetun laadun osalta.

My®ds tilintarkastajan riippumattomuuden suhteen vastauksen jakautuivat suhteellisen
samankaltaisesti. Tilintarkastajan riippumattomuus arvioitiin keskimaaraiseksi seka 10
vuoden rotaatiossa, ettd ilman rotaatiokdytantda. Vastaajat arvioivat tilintarkastajan
rilppumattomuutta asteikolla 1 erittdin matala — 7 erittdin korkea. Vastausten keskiarvo
ilman rotaatiokdytantda oli 4,80 ja 10 vuoden rotaatiokdytanndlla 4,10 (Quick ym.
2018). Huomioitavaa on, ettd Quick ym. (2018) vastaajat kokivat riippumattomuuden
korkeammaksi ilman rotaatiokdytant6a kuin 10 vuoden rotaatiokdaytanndlla. Ero ei ole
kuitenkaan tilastollisesti merkitseva. Koetun riippumattomuuden ja rotaatiokdytdannén
valisia tuloksia testattiin kovarianssianalyysilld, joka on varianssianalyysin laajennus. Tu-
losten perusteella voidaan todeta, ettd erot rotaatiokdytannon ja tilintarkastajan koetun

riippumattomuuden valilld eivat ole tilastollisesti merkitsevia (F = 1,817, p = 0,168).
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Mydskadn kontrastitestit eivat antaneet tilastollisesti merkitsevia eroja eri rotaatiokay-

tantdjen ja tilintarkastajan riippumattomuuden valilla.

Vaikka Quick ym. (2018) ja taman tutkimuksen asteikot eivat ole tdysin vertailukelpoisia
keskenaan, voidaan tutkimustulosten katsoa olevan linjassa seka tilintarkastuksen koe-
tun laadun etta tilintarkastajan koetun riippumattomuuden osalta. Yhteenvetona voi-
daan todeta, ettd rotaatiokdytdannon vaikutukset eivat olleet tilastollisesti merkittavia.

Tutkimustulosten vertailua on havainnollistettu taulukossa 9.

Taulukko 9 Tutkimustulosten vertailu.

Quick ym. (2018)

Tilintarkastuksen laatu Tilintarkastajan
riippumattomuus

asteikko 1,06 € - 1,10 € asteikko 1 -7
Rotaatiokaytanto 10 1,08 € 4,80
vuotta
Ei rotaatiokaytantoa 1,08 € 4,10
Tama tutkimus

Tilintarkastuksen laatu Tilintarkastajan

riippumattomuus
asteikko 0,33 € - 0,37€ asteikko 1 -5

Rotaatiokaytantd 5 0,34 € 3,84
vuotta

Ei rotaatiokaytantoa 0,34 € 3,57
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7 Johtopaatokset ja yhteenveto

Viimeisessa luvussa esitetdan tutkielman tulosten johtopaatokset ja verrataan niita
aiempiin tutkimuksiin. Luvussa esitetdan lisaksi tutkimukseen liittyvat rajoitteet sen
merkitsevyyteen ja luotettavuuteen nahden. Lopuksi pohditaan my&s mahdollisia jatko-

tutkimuskohteita.

7.1 Johtopaaitokset

Tutkielman tavoitteena oli selvittda rotaatiokdytannon vaikutuksia, jotka kohdistuvat ti-
lintarkastuksen laatuun ja tilintarkastajan riippumattomuuteen. Aihe on ajankohtainen
EU:n vuonna 2014 julkaiseman uuden tilintarkastusasetuksen ja —direktiivin myo6t4, jota
sovellettiin Suomessa ensimmaisen kerran tilikaudella 2017. Uudistuksen myo6ta yleisen
edun kannalta merkittavissa yhteisdissa astui voimaan pakollinen tilintarkastusyhteisén

toimeksiantosuhdetta padasaantodisesti kymmeneen vuoteen rajoittava rotaatio.

Rotaatiokdaytannon vaikutuksia seka tilintarkastuksen laatuun etta tilintarkastajan riip-
pumattomuuteen on tutkittu runsaasti. Tutkimustulokset ovat olleet yleisesti ristiriitai-
sia, minka vuoksi keskustelu rotaatiokdytannon olemassaolosta jatkuu edelleen. Huo-
mattavaa on se, etta sdadantelyn ndakdkulmasta rotaatiokdaytantd koetaan tarpeelliseksi.
Nakemysta tukee viimeaikainen kansallisten lainsadadantdjen harmonisointi rotaatiokay-
tanndn suhteen EU-alueella. Vastaavasti useiden tutkijoiden mielipide seka taloudelli-
nen nakdkulma, mitka viittaavat argumenteissaan aiheen tutkimustuloksiin, on yleisesti

rotaatiokdaytantoa vastaan.

Tutkimuksen ensimmadinen hypoteesi ei saanut tilastollisesti merkitsevaa tukea, minka
vuoksi se hylattiin. Voidaan siis todeta, etta tilintarkastusyhteison rotaatiolla ei ole vai-
kutusta tilintarkastuksen laatuun. Se on siis linjassa Quick ym. (2018) havaintojen

kanssa, joiden mukaan rotaatiokdytannolla ei ollut havaittavaa vaikutusta tilintarkastuk-
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sen koettuun laatuun. Valtaosa aiemmista tutkimuksista on kuitenkin todennut rotaa-
tiokdytannon heikentavan tilintarkastuksen laatua, joten taman tutkimuksen tulokset
eivat ole linjassa niiden kanssa. Huomattavaa kuitenkin on, ettd monet aiemmat tutki-
mukset kasittelevat tilintarkastuksen tosiasiallista laatua, kun taas taman tutkimuksen
mielenkiinnon kohteena oli tilintarkastuksen koettu laatu. Aiemmista tutkimuksista
Quick ym. (2018) lisdksi muun muassa Hohenfels (2016) on tutkinut tilintarkastuksen
koettua laatua ja tutkimuksen mukaan laatu heikkeni kolmen ensimmaisen vuoden ai-

kana seka yli 10 vuotta kestaneissa toimeksiantosuhteissa.

Tutkimuksen toinen hypoteesi ei my6dskdan saanut tilastollisesti merkitsevaa tukea ja
saatujen vastauksien perusteella se hylattiin. Myos sen osalta voidaan todeta, etta tilin-
tarkastusyhteison rotaatiolla ei ole vaikutusta tilintarkastajan riippumattomuuteen.
Myds tama on linjassa Quick ym. (2018) tutkimuksen kanssa, jonka mukaan rotaatiokay-
tanndn vaikutukset tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen eivat ole tilastolli-
sesti merkitsevid. Yleisesti aiemmat tutkimukset ovat antaneet suhteellisen ristiriitaisia
tutkimustuloksia rotaatiokdaytannon vaikutuksista tilintarkastajan riippumattomuuteen.
Tutkimustulosten voidaan siis katsoa ainakin osittain olevan linjassa Quick ym. (2018)
tutkimuksen lisaksi muun muassa Kaplan ym. (2008,) Ruiz-Barbadillo ym. (2009) ja Wil-
liams ym. 2017 tutkimusten kanssa, joiden tulosten mukaan rotaatiokdytantd ei lisaa

tilintarkastajan tosiallista tai koettua riippumattomuutta.

Tutkimuksen ensimmaisen ja toisen hypoteesin hylkdamisen perusteella voidaan to-
deta, etta toimikausien pituus ilman niita rajoittavaa rotaatiokdytantoa ei vaikuta tilin-
tarkastuksen koettuun laatuun tai tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen. Tama
havainto on yhdenmukainen useiden aikaisempien tutkimusten kanssa, joissa ei ha-
vaittu rotaatiolla tai toimikauden pituudella olevan vaikutusta koettuun laatuun tai riip-
pumattomuuteen. Tulos on kuitenkin hieman ristiriidassa Hohenfels (2016) tutkimuk-

seen ndahden, jossa katsottiin yli 10 vuotta kestadvan tilintarkastajan toimikauden heiken-
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tavan tilintarkastuksen koettua laatua. Myos Corey ja Simnett (2006) tutkimuksen pe-
rusteella yli 7 vuotta kestavat tilintarkastajan toimikauden heikentavat tilintarkastuksen

tosiasiallista laatua.

Tassa tutkimuksessa saatujen tulosten perusteella voidaan sanoa, etta rotaatiokaytan-
nolla tai sen pois jattamisella ei ole tilastollisesti merkitsevaa vaikutusta tilintarkastuk-
sen koettuun laatuun tai tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen. Lisdksi tilintar-
kastajan toimikauden pituudella, ilman rajoittavaa rotaatiokaytantoa, ei ole tutkimuk-
sen tulosten perusteella vaikutusta tilintarkastuksen koettuun laatuun tai tilintarkasta-

jan koettuun riippumattomuuteen.

7.2 Tutkimuksen rajoitukset ja jatkotutkimuskohteet

Tutkielmassa selvitettiin, miten tilintarkastusyhteisdn rotaatiokdytanto vaikuttaa koke-
mukseen tilintarkastuksen laadusta ja tilintarkastajan riippumattomuudesta. Tutkimus-
ryhmana kaytettiin ei-ammattimaisia yksityissijoittajia, eli kuluttajan asemassa olevia

yksityishenkildita, jonka pdaasiallisena ammattina tai tulonldahteena ei ole sijoittaminen.

Harrastesijoittajien kaytto tutkimusryhmana asettaa rajoituksia tutkimukselle, vaikka ta-
loudellinen ymmarrys arvioitiin vastaajien kesken keskimaarin hyvaksi ja ymmarrys tilin-
tarkastuksesta arvioitiin keskimaaradiseksi. Itsearviointiin liittyy kuitenkin aina riski luo-
tettavuudesta, ja erityisesti harrastesijoittajien valilla erot kokemuksessa ja ymmarryk-
sessa voivat muodostua todella suuriksi. Mahdollinen puutteellinen tietamys heikentaa
datan luotettavuutta ja asettaa ndin ollen rajoituksia tutkimustulosten tulkintaan. Tut-
kimustuloksia rajoittaa osaltaan myos vastausten vahdinen maara, joka rajoitti myos
kaytettavia tutkimusmenetelmia. Kyselylomakkeen kaytto aiheuttaa myos tiettyja rajoi-
tuksia tutkimukselle, huolimatta sen testauksesta ja muokkauksesta ennen varsinaista
julkaisua. Tutkimuksen perusteella on mahdoton sanoa, onko tutkimusryhma ymmarta-

nyt annetun informaation seka niiden pohjalta laaditut kysymykset oikein.
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Tutkimusaineistona kaytettiin esimerkkiyritysta Profitre Oy, jonka taloudelliset tiedot
seka toiminnankuvaus luotiin Caverion Oyj:n vuoden 2015 tilinpaatostietojen pohjalta.
Vain yhden esimerkkiyrityksen kdyttaminen asettaa tutkimukselle rajoituksia vertailu-
kohtien puuttuessa. Tutkimusta voisi laajentaa kayttamalla tutkimusaineistossa useam-
paa yritysta seka toimialaa ja vertailla vastausten jakautumista ndiden kesken. Tutki-
musta rajoittava tekija oli myds informaation rajallisuus. Esimerkkiyrityksesta esitettiin
vain rajatut perustiedot seka taloudellinen informaatio ja esimerkiksi historiatiedot yri-
tyksestda puuttuivat kokonaan. Informaation rajallisuuden vaikutusta vastauksiin on
mahdoton arvioida, minkad vuoksi tdman voidaan katsoa tutkimusta rajoittavaksi teki-

jaksi.

Mahdollisena jatkotutkimuskohteena voitaisiin tutkia rotaation pituuden vaikutuksia vii-
den vuoden — 24 vuoden valilla. Quick ym. (2018) havaitsivat tutkimuksessa 24 vuoden
rotaatiosyklin heikentavan kokemusta tilintarkastuksen laadusta verrattuna viiden vuo-
den rotaatiosykliin. Myos Carey ym. (2006) seka Hohenfels (2018) ovat saaneet tdhan
laatua heikentdvaan vaikutukseen viittaavia tuloksia tutkimuksissaan. Lisdaksi mahdolli-
nen jatkotutkimuskohde olisi suorittaa vastaava tutkimus ammattisijoittajilla ja tutkia
heidan kokemustansa rotaation vaikutuksesta tilintarkastuksen laatuun ja tilintarkasta-
jan riippumattomuuteen. Kohderyhman valikoimiseen tulisikin jatkossa kayttaa enem-
man aikaa, sillda on mahdollista, etta tutkimuksen aihealue ei sellaisenaan auennut taysin

kaikille tutkimusryhmaan kuuluneille harrastesijoittajille.
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Liitteet

LIITE 1. Kyselylomake: viiden vuoden rotaatio

Vaasan yliopisto

UNIVERSITY OF VAASA

Hei!

Tervetuloa tilintarkastusyhteison rotaation vaikutuksia késittelevidin kokeelliseen tutkimukseen. Tutkimuksen tarkoituksen on
selvittid tilintarkastusyhteison rotaatiokdytinnon, eli méirdaikaisen vaihtamisen vaikutuksia tilintarkastuksen koettuun laatuun ja
tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen. Vaikutuksia tarkastellaan viiden vuoden rotaatiokédytinnon kautta.

Tarkoituksena on, ettd perehdytte itsendisesti teille sopivana ajankohtana Profitre Oy taloudellisiin lukuihin seké taustatietoihin ja
vastaatte aineiston perusteella laadittuihin kysymyksiin. Kyselyyn vastaaminen vie noin 8 minuuttia ajastanne. Taustakysymyksid
vastaajasta kiytetiin ainoastaan aineiston tilastollista kisittelyd varten.

Kiitos paljon antamastanne panoksesta!

Kyselyn rakenne:

1. Keskeisten termien méaritelmét

taloudellisia lukuja, analyytikoiden konsensusennuste osakekohtaisesta tuloksesta ja tiedot tilintarkastuksesta seké havaitusta
tilintarkastuserosta.

3. Rotaatiokiytdnnon vaikutusten arvointi
4. Vastaajan taustatiedot

Seuraava

17% Valmis
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LIITE 2. Kyselylomake: ei rotaatiokdaytantoa

Vaasan yliopisto

UNIVERSITY OF VAASA

Hei!

Tervetuloa tilintarkastusyhteison rotaation vaikutuksia kasitteleviin kokeelliseen tutkimukseen. Tutkimuksen tarkoituksen on
selvittdd tilintarkastusyhteison rotaatiokdytdnnon, eli méérdaikaisen vaihtamisen vaikutuksia tilintarkastuksen koettuun laatuun ja
tilintarkastajan koettuun riippumattomuuteen. Vaikutuksia tarkastellaan yritystapauksen kautta, jossa ei ole kéytdssd
tilintarkastusyhteison rotaatiota.

Tarkoituksena on, ettd perehdytte itsendisesti teille sopivana ajankohtana Profitre Oy taloudellisiin lukuihin seké taustatietoihin ja
vastaatte aineiston perusteella laadittuihin kysymyksiin. Kyselyyn vastaaminen vie noin 8 minuuttia ajastanne. Taustakysymyksia
vastaajasta kéytetdin ainoastaan aineiston tilastollista kisittelyi varten.

Kiitos paljon antamastanne panoksesta!

Kyselyn rakenne:

2. Aineistoon perehtyminen — taustatiedot yrityksesti, (tilintarkastamaton) konsernitilinpditoksen tulos ja tase sekd muita
taloudellisia lukuja, analyytikoiden konsensusennuste osakekohtaisesta tuloksesta ja tiedot tilintarkastuksesta seki havaitusta
tilintarkastuserosta.

3. Rotaatiokéytdnnon vaikutusten arvointi

4. Vastaajan taustatiedot

Seuraava

17% Valmis
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LIITE 3. Keskeisten termien maaritelmat

Vaasan yliopisto

UNIVERSITY OF VAASA

Keskeisten termien miiiritelmiit

Tilintarkastusyhteison rotaatiokdytinté = Tilintarkastusyhteison toimikausia rajoittava rotaatio, eli kuinka kauan
tilintarkastusyhteiso voi yhtéijaksoisesti toimia saman tarkastuskohteen tarkastajana. Rotaaio rajaa PIE- yhteistn
tilintarkastusyhteison toimikausien yhteenlasketun keston 10 vuoteen. Enimmdiskestoa on kuitenkin mahdollista pidentda
kilpailuttamalla tilintarkastus EU:n tilintarkastusasetuksen méirdysten mukaisesti. Toimikausien enimmaéiskesto voi tissa
tapauksessa pidentyi yhteenséd 20 vuoteen ja erityisehtoja sovellettaessa 24 vuoteen.

Tilintarkastuksen koettu laatu = Tilintarkastuksen laatu muodostuu tilintarkastajan kyvykkyydesti 16ytiii virheet
kirjanpidosta ja tilinpistoksesti seki siitéi todennikoisyydesti, etti tilintarkastaja raportoi niista virheisti eteenpéin.
Todenndkoisyys, ettd tilintarkastaja havaitsee virheet, riippuu héinen kokemuksestaan sekd ammatillisesta patevyydestdzn.

Tilintarkastajan koettu riippumattomuus = Tilintarkastajan riippumattomuus on yhteydessi siithen todennikdisyyteen, ettd
hén raportoi havaitsemastaan olennaisesta virheesti asiakkaan tilinpaztoksessé. Koetulla riippumattomuudella tarkoitetaan
kolmansien osapuolten, kuten sijoittajien tulkintaa tilintarkastajan riippumattomuudesta.

Edellinen Seuraava

33% Valmis
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LIITE 4. Case-yrityksen perustiedot

Vaasan yliopisto

UNIVERSITY OF VAASA

Profitre Oy

Profitre Oy on suomalainen kiinteistGalan porssiyhtid, joka suunnittelee, toteuttaa, huoltaa ja ylldpitad
kiinteistotekniikkaa seki teollisuuden palveluilta Pohjois-, Keski-, ja Iti-Euroopassa. Yhtiolld on noin 17 000

(tilintarkastamattomasta) konsolisoidusta tilinpédtoksestidn (IFRS):

Keskeiset taloudelliset luvut 2018 milj. €
ILiikevaihto 443 0
Liikevoitto 650
Tilikauden voitto 46,6
Operatiivinen kassavirta

lennen rahoituserid ja veroja 85.8
Osakekohtainen tulos (EPS) 037 €
'Varat

Pitk#aikaiset varat 4157
ILyhytaikaiset varat 7430
Yhteensad 1158.7

Oma piioma ja velat

Oma pidoma 256,7
IPitkdaikainen vieras pddoma 1835
Lyhytaikainen vieras pdZoma 718.5
Yhteensd 11587

Edellinen Seuraava

50% Valmis
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LIITE 5. Case-yrityksen lisdtiedot

Vaasan yliopisto

UNIVERSITY OF VAASA

Analyytikoiden konsensusennusteet

Profitre Oy:n osakkeet on listattu NASDAQ OMX Helsinki Oy:n porssilistalla vuodesta 2013 ldhtien. Kuluvalla tilikaudella
finanssianalyytikoiden konsensusennuste osakekohtaisesta tuloksesta (EPS) on 0,36 €.

Tilintarkastus

Profitre Oy:n tilintarkastuksen suorittaa erds Big 4 -tilintarkastusyhteisosti. Oleta, ettd lakivaatimukset eiviit rajoita
tilintarkastusyhteison toimikausien kestoa. Profitre Oy:n konsernitilinpéétos on laadittu Euroopan Unionissa hyviksyttyjen

voimassaolevia standardeja ja tulkintoja.

Tilintarkastuserot

Konsernitilinpdétostarkastuksen yhteydessi tilintarkastaja on havainnut vain yhden mahdollisesti merkittédvin tilintarkastuseron
eli tilintarkastajan mé#irittimén olennaisuusrajan ylittdvin virheen, joka koskee johdon tekemii arviota aineellisten hyodykkeiden
arvonalentumisesta. Profitre Oy:n tilintarkastaja uskoo, etti kirjattu arvonalentuminen on liian pieni ja kohtuullisten rajojen
ulkopuolella, miki johtaa tilintarkastusta edeltdvien tulojen yliarvioimiseen (+0,04 euroa per osake)

johtaisi tilanteeseen, jossa johdolla voi olla kannustin olla korjaamatta virheellisyytti.

Edellinen Seuraava

67% Valmis
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LIITE 6. Vastauslomake

Vaasan vliopisto

UNIVERSITY OF VAASA

1. Arvioi mielestisi todennakoisin osakekohtainen tulos (EPS), jonka yhtio Profitre Oy ilmoittaa
tilintarkastetussa tilinpaatoksessa

0,37€ 0,36€ 0,35 € 0,34€ 0,33 €

EPS O O @) O O

0,37 € = Tilintarkastuksen laatu on erittédn alhainen, 0,33 € = Tilintarkastuksen laatu on erittidin korkea

2. Arvioi edellisen vastauksesi perusteella tilintarkastajan riippumattomuutta, eli vaatiiko tilintarkastaja johtoa
muuttamaan aineellisten kdyttoomaisuushyoddykkeiden arvonmaaritysta

(tai antaa mukautetun tilintarkastuskertomuksen, jos johto kieltaytyy tekemasta oikaisua)

1 2 3 4 5

Riippumattomuus O O O O O

1 = Tilintarkastaja on tidysin riippuvainen tarkastettavasta yhtiostd, 5 = Tilintarkastaja on tdysin riippumaton tarkastettavasta
yhtiostad

Edellinen Seuraava

83% Valmis
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LIITE 7. Vastaajan taustatiedot

Vaasan yliopisto

UNIVERSITY OF VAASA

Vastaajan taustatiedot

3. lka

Ik&si

4. Sukupuoli

Mies Nainen

Sukupuolesi O O

Muu
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LIITE 8. Vastaajan taustatiedot

5. Sijoituskokemus

Kuinka monta vuotta olet harrastanut sijoittamista?

6. Tietdmys yrityksen taloudellisesta raportoinnista ja taloudellisista luvuista
1 2 3 4 5

Arvioi tietdmystasi yrityksen taloudellisesta O O O O O

raportoinnista ja taloudellisista luvuista

1 = Tietdmys ulkoisesta laskentatoimesta ja yrityksen taloudellisista luvuista on erittdin heikko, 5 = Tietdmys ulkoisesta

laskentatoimesta ja yrityksen taloudellisista luvuista on erittiin korkea

7. Tietdmys tilintarkastuksesta

Arvioi tietamystasi tilintarkastuksesta O O O O O

1 = Tietdmys tilintarkastuksesta on erittdin heikko, 5 = Tietédmys tilintarkastuksesta on erittdin korkea

Edellinen Laheta

100% Valmis



