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TIIVISTELMA:

Tilintarkastuspalkkioita on systemaattisesti tutkittu 1980-luvulta |dhtien, mutta niiden yhteytta
maailmanlaajuisiin kriiseihin on varsinaisesti tutkittu vasta 2000-luvulla, kun ensin finanssikriisi
ja myohemmin koronapandemia haastoivat alaa. Maailmanlaajuiset kriisit ovat aiemman
tutkimuksen mukaan olleet yhteydessa tilintarkastuspalkkioiden nousuun, kun tarkastettavien
yritysten toiminnassa lisdantynyt monimutkaisuus ja riski on nostanut tilintarkastuspalkkioita.
Koronapandemian vaikutuksia tilintarkastuspalkkioihin ei ole kuitenkaan viela kattavasti tutkittu
etenkdan Pohjoismaissa.

Taman pro gradu -tutkielman tavoitteena on selvittaa, miten koronapandemian aikana yrityksiin
ja tilintarkastukseen tapahtuneet taloudelliset muutokset vaikuttivat yritysten maksamien
tilintarkastuspalkkioiden suuruuteen Pohjoismaissa. Tutkimusaineistona kaytettiin vuosien
2017-2023 tilinpaatostietoja pohjoismaisista porssiyhtidista. Tilintarkastuspalkkiot kerattiin
Audit Analytics -tietokannasta ja muut tilinpaatostiedot Orbis-tietokannasta, ja se sisalsi 2090
yritysvuosihavaintoa. Tutkimusmenetelmana hyédynnettiin lineaarista regressioanalyysia, jossa
selitettdvdand muuttujana oli tilintarkastuspalkkion luonnollinen logaritmi. Kontrollimuuttujat
perustuvat Simunicin (1980) kehittdmaan malliin, jossa tilintarkastuspalkkioon vaikuttavat
tarkastettavan asiakkaan koko, toiminnan monimutkaisuus, tiettyihin tilinpaatoksen osiin liittyvat
tarkastusongelmat, toimiala ja omistusrakenne.

Tutkimustulosten perusteella koronapandemialla ei ole tilastollisesti merkitsevaa positiivista
vaikutusta tilintarkastuspalkkioihin. Sen sijaan analyysissd havaittiin tilastollisesti melkein
merkitseva negatiivinen yhteys. Mahdollisena selityksena on etenkin etdatydn mahdollistamat
kustannussaastot. Tulokset viittaavat siihen, ettd Pohjoismaissa sopeuduttiin pandemiaan
tehokkaasti, tai ettd tilintarkastuksen toimintaymparistdé ei muuttunut merkittavasti.
Jatkotutkimuksia tarvitaan erityisesti alueellisten erojen, etatyon ja listaamattomien yritysten
osalta, jotta pandemian kokonaisvaikutukset ymmarretaan paremmin.
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1 Johdanto

1.1 Tutkielman tausta ja merkitys

Maailmanlaajuiset kriisit ovat 2000-luvun alussa haastaneet tilintarkastusalaa.
Finanssikriisi heratti kysymyksia tilintarkastuksen roolista ja laadusta useissa maissa
(Alexeyeva & Svanstrom, 2015, s. 304), ja sen yhteytta tilintarkastuspalkkioihin on
tutkittu kattavasti. Tutkimukset osoittavat, etta finanssikriisi nosti tilintarkastuspalkkioita
(kts. Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Chen ja muut, 2019; Xu ja muut, 2013; Zhang &
Huang, 2013).

Koska kaksi vuotta koronapandemian puhkeamisen jalkeen yhteiskunta ei ollut vielakdaan
onnistunut palaamaan koronapandemiaa edeltdvaan aikaan, tulee ilmeiseksi, ettd sen
vaikutukset ovat luonteeltaan pitkdaikaisia, ja ne ovat vaistamatta vaikuttaneet
tilintarkastajien tyohon (Papadopoulou, 2023, s. 794). Vaikutuksia tilintarkastajien

tyohon tarkastellaan tassa tutkielmassa tilintarkastuspalkkioiden nakékulmasta.

Tilintarkastuspalkkioihin vaikuttavia tekijoitda on tutkittu systemaattisesti 1980-luvulta
[ahtien Simunicin (1980) tekeman pohjatydn myota. Hanen havaintonsa ovat edelleen
ajankohtaisia, kuten myohempi tilintarkastuspalkkioita tutkiva kirjallisuus osoittaa (kts.
esim. Hay ja muut, 2006; Van Canenghem, 2009; Koéhler ja muut, 2012; Alexeyeva &
Svanstrom, 2015; Al-Qadasi ja muut, 2023). Tilintarkastuspalkkio muodostuu
tarkastustyon yksikkohinnasta ja tarkastustydén maarasta, joten sen erot voivat olla joko
hinta- tai maaraerojen vaikutusta (Simunic, 1980, s. 161-162). Simunicin (1980) mukaan
tarkastuksen maara johtuu tavanomaisesta yksityisten rajahyotyjen ja -kustannusten
tasaamisesta, ja lisdksi tilintarkastuspalkkioon vaikuttavia tilintarkastusasiakkaan
ominaisuuksia ovat tarkastettavan asiakkaan koko, monimutkaisuus, tiettyihin

tilinpaatoksen osiin liittyvat tilintarkastusongelmat, toimiala ja omistusrakenne.



Maailmanlaajuisten kriisien ja tilintarkastuspalkkioiden valista yhteytta on tutkittu
edellisen kerran maailmanlaajuisen finanssikriisin jalkeen. Tassa tutkielmassa tutkitaan
koronapandemian yhteytta tilintarkastuspalkkioihin ottamalla huomioon myds
pandemian jalkeinen aika, joten tutkielma tdydentda olemassa olevaa kirjallisuutta

aiheesta.

Taman tutkielman aihe on tarkea seuraavista syista. Ensinnakin koronaviruksen luokittelu
kansainvdlisena terveysuhkana poistui vasta toukokuusta 2023, ja virus poistettiin
yleisvaarallisten tartuntatautien luettelosta vasta heindkuusta 2023 (STM, 2023). Ndin
ollen koronapandemian tutkimus on hyvin varhaista, eikd sen jalkeista aikaa ole voitu
vield ottaa kunnolla huomioon. Varhaisessa tutkimuksessa ei siis ole ollut mahdollista
tutkia koronapandemian jalkeistd aikaa kuin rajoitetusti, minka takia tarvitaan lisaa
tutkimusta aiheesta. Toiseksi koronapandemian tuoreen luonteen takia aikaisempaa
tutkimusta sen vaikutuksesta erityisesti tilintarkastuspalkkioihin on viela melko
rajoitetusti, silla olemassa oleva kirjallisuus keskittyy kehittyville markkinoille seka
Yhdysvaltoihin (kts. Alharasis ja muut, 2023; Alkebsee ja muut, 2023; Al-Qadasi ja muut,
2023; Harjoto & Laksmana, 2023; Musah ja muut, 2023).

1.2 Tutkielman tavoite, ldhestymistapa ja rajaukset

Taman  tutkielman  tarkoituksena on  tutkia  koronapandemian  yhteyttd
tilintarkastuspalkkioihin. Tutkielmassa tutkitaan, miten koronapandemian aikana
yrityksiin ja tilintarkastukseen tapahtuneet taloudelliset muutokset vaikuttivat yritysten
maksamien tilintarkastuspalkkioiden suuruuteen Pohjoismaissa. Taman tutkielman

tavoite voidaan maaritella seuraavalla tutkimuskysymyksella:

Vaikuttaako koronapandemia tilintarkastuspalkkioiden suuruuteen?

Koronapandemia rajataan 31.12.2019-31.12.2020 paattyville tilikausille, koska virus

havaittiin ensimmadisen kerran 31.12.2019 (WHO, 2020), ja koska aiemmissa



tutkimuksissa on valittu koronapandemian vaikutusajaksi 31.12.2019-31.12.2020 tai
tilikausi 2020 (kts. esim. Alharasis ja muut, 2023; Alkebsee ja muut, 2023; Al-Qadasi ja
muut, 2023). Tilintarkastuspalkkioilla tarkoitetaan asiakasyritysten lakisdateisesta
tilintarkastuksesta tilintarkastajille maksamia palkkioita. Tilintarkastuspalkkioihin
vaikuttavia tekijoita kontrolloidaan Simunicin (1980) tutkimushavaintojen pohjalta, silla
hanen mallinsa on havaittu olevan tilastollisesti vahva (kts. Hay ja muut, 2006; Van
Canenghem, 2009; Kohler ja muut, 2012; Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Al-Qadasi ja
muut, 2023). Kontrollimuuttujia ovat ndin ollen tilintarkastusasiakkaan koko,
monimutkaisuus, tiettyihin tilinpaatoksen osiin liittyvat tilintarkastusongelmat, toimiala

ja omistusrakenne.

Tutkielman empiirinen osa toteutetaan kvantitatiivisena analyysind hyddyntden
pohjoismaisten yritysten tilinpaatostietoja. Aineistona hyddynnetdan pohjoismaisten
porssiyhtididen tilinpaatostietoja. Tilintarkastuspalkkiot on keratty Audit Analytics -
tietokannasta, ja muut tilinpaatostiedot on keratty Orbis-tietokannasta tilikausilta 2017—-
2023. Koronavirus havaittiin 31. joulukuuta 2019 Hubein maakunnassa (WHO, 2020),
joten 31.12.2019-31.12.2020 rajataan koronapandemian vaikutusajaksi, koska
koronaviruksen odotetaan vaikuttavan merkittavasti 31.12.2019 tai sen jalkeen
paattyneilld tilikausilla (Al-Qadasi ja muut, 2023). Muut vuodet ovat vertailukausia.
Tutkielman tutkimusmenetelmana kaytetdan lineaarista regressioanalyysia Al-Qadasin

ja muiden (2023) tutkimuksen tavoin.

1.3 Tutkielman rakenne

Tama tutkielma jakautuu kahteen osaan, teoriaosaan ja empiriaosaan. Tutkielman
ensimmainen luku on johdanto, jossa esitelldan kasiteltava aihe esittelemalla tutkielman
taustat ja merkitys, tavoite, lahestymistapa sekd rajaukset. Tutkielman toinen luku
kdsittelee maailmanlaajuisia  kriiseja. Luvussa kasitelldadn finanssikriisin  ja
koronapandemian vaikutuksia yrityksiin ja tilintarkastukseen. Aluksi kasitelldaan

maailmanlaajuisia kriiseja erillisinad ilmidina, ja lopuksi on yhteenveto, jossa vertaillaan



kriisien samanlaisuuksia ja erilaisuuksia tutkimushavaintojen pohjalta tutkielman

tutkimusongelmaan peilaten.

Kolmannessa luvussa kasitellaan tilintarkastuspalkkioita ja tilintarkastuspalkkioiden
suuruuteen vaikuttavia tekijoita. Luvun tarkoituksena on muodostaa teoreettinen tausta
tilintarkastuspalkkioista tutkielman empiirisessa osuudessa tehtavaa tutkimusta varten.
Neljannessa luvussa kaydaan Ildpi aiempia tutkimuksia, jotka ovat kasitelleet
koronapandemian vaikutuksia tilintarkastuspalkkioihin, ja tehddan yhteenveto aiemman
tutkimuksen keskeisistda havainnoista. Yhteenvedossa kasiteltdvien pddhavaintojen

avulla johdetaan tutkielman tutkimushypoteesi.

Tutkielman empiirinen osuus alkaa tutkielman viidennesta luvusta, jossa kasitelldaan
tutkimusaineistoa ja -menetelmia. Luvussa esitellddan aineiston kerdaminen ja sen
rajaukset seka tutkielman regressiomalli muuttujineen. Kuudennessa luvussa esitellaan
regressioanalyysien tuloksia ja niista tehtyja johtopaatoksia. Lisaksi suoritetaan esikuva-
artikkelin mukaisesti lisdanalyyseja ja esitelldan tutkielman rajoitteet. Seitsemas luku on

yvhteenvetoluku, jossa esitetdan lisaksi jatkotutkimusmahdollisuuksia.
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2 Maailmanlaajuisten kriisien vaikutus yrityksiin ja

tilintarkastukseen

Tassa luvussa kasitelldaan olemassa olevan kirjallisuuden avulla maailmanlaajuisen
finanssikriisin ~ ja  koronapandemian taloudellisia  vaikutuksia  yrityksiin  ja
tilintarkastukseen. Aluksi kasitellddn maailmanlaajuisia kriiseja erillisind ilmidina, ja
lopuksi on yhteenveto, jossa vertaillaan kriisien samanlaisuuksia ja erilaisuuksia

tutkimushavaintojen pohjalta tutkimusongelmaan peilaten.

2.1 Finanssikriisi 2007-2009

Maailmanlaajuista finanssikriisia pidetdan historian pahimpana kriisind 1930-luvun
suuren laman jalkeen (Ying Lai ja muut, 2014). Monet rahoituslaitokset karsivat suuria
tappioita, ja kriisi huipentui Lehman Brothersin konkurssiin syyskuussa 2008 (Ying Lai ja
muut, 2014). Baldwinin ja Tomiuran (2020) mukaan finanssikriisi aiheutti niin kutsutun
suuren kaupan romahduksen, joka tapahtui vuoden 2008 kolmannen neljanneksen ja
vuoden 2009 toisen neljanneksen valilla. Romahdus oli ja on edelleen maailmankaupan
historian syvin kriisi (Baldwin & Tomiura, 2020, s. 67). Maailmankauppa on romahtanut
muutaman kerran toisen maailmansodan jdlkeen, mutta maailmanlaajuisen
finanssikriisin aiheuttama romahdus oli ylivoimaisesti suurin (Baldwin & Tomiura, 2020,

s. 67).

2.1.1 Finanssikriisin vaikutus yrityksiin

Ying Lai ja muut (2014) tutkivat maailmanlaajuisen finanssikriisin vaikutusta Malesian
julkisesti listattujen yhtididen taloudelliseen suorituskykyyn. Tapaustutkimuksen
tavoitteena oli esittda finanssikriisin vaikutus julkisesti noteerattuihin rakennusyhtioihin
niiden taloudellisen suorituskyvyn kautta. He suorittivat tutkimuksen taloudellisena
analyysind 32 julkisesti noteeratusta rakennusyhtiostd Malesiassa. Tutkimuksessa

tarkasteltiin suorituskykya laajasti kahtatoista taloudellista tunnuslukua hyddyntaen
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maarittamaan yhtididen kannattavuutta, likviditeettia, aktiivisuutta, vipuvaikutusta ja
vakavaraisuutta seka Altmanin Z -lukua vuosina 2005-2010 (Ying Lai ja muut, 2014, s.
246). Lisdksi Ying Lain ja muiden (2014) tutkimus hyodynsi sisdltdanalyysia yhtion johdon
antamista lausunnoista osakkeenomistajille paljastaakseen yhtididen reaktioita

finanssikriisiin.

Finanssikriisilla havaittiin suora yhteys yhtididen kannattavuuteen, mika nakyi
kannattavuuden heikkenemisena finanssikriisin aikana (Ying Lai ja muut, 2014).
Nettovoittomarginaalit laskivat noin 2—3 prosenttia, mutta liikevaihdon ja taseen muut
tunnusluvut jatkoivat kasvuaan johtuen Malesian toimista finanssikriisin kitkemiseksi.
Toimista huolimatta monet rakennusyhtiot karsivat kassavirtaongelmista suurempien
saatavien ja asiakkaiden maksuvaikeuksien takia (Ying Lai ja muut, 2014, s. 260).
Tutkimuksen otos on melko pieni, silld siind on vain 32 porssiyhtiota. Lisaksi se rajoittuu

malesialaisiin rakennusyhtiéihin.

2.1.2 Finanssikriisin vaikutus tilintarkastukseen

On havaittu,  etta maailmanlaajuinen  finanssikriisi  2007-2009  nosti
tilintarkastuspalkkioita (Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Chen ja muut, 2018; Xu ja muut,
2013; Zhang & Huang, 2013). Tilintarkastuspalkkioiden nousu selittyi pdaosin
tilintarkastusasiakkaiden kohonneella riskitasolla, mutta tilintarkastajien tyoémaaran

muutoksesta tehtiin toisistaan erilaisia havaintoja.

Alexeyevan ja Svanstromin (2015) mukaan yritysten riskitaso yleisesti kasvaa
taloudellisen laskusuhdanteen aikana, silla se voi johtaa velkasopimusten rikkomuksiin.
OMX Tukholmassa listattujen yritysten 714 yritysvuoden havainnolla tehty tutkimus
osoittaa, ettd maailmanlaajuisen finanssikriisin aikana nousseet tilintarkastuspalkkiot
liittyivat tilintarkastuspalkkion rakennemuutokseen, ja etta tilintarkastajat perivat
korkeampia palkkioita jopa hyvin toimivilta yrityksilta. Tutkimuksessa ei havaittu suoraan,

ettd tilintarkastajien tyomaara olisi lisdantynyt, vaan tutkimustulosten mukaan
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tilintarkastajat pystyivat suorittamaan tilintarkastustyonsa tavallista lyhyemmassa ajassa
viitaten siihen, ettd tilintarkastusyhteisot saattoivat kohottaa riskipreemiotaan
finanssikriisin aikaisissa toimeksiannoissa (Alexeyeva & Svanstrom, 2015, s. 319). Toisin
sanoen tilintarkastajat perivat korkeampia palkkioita yritysten kohonneen riskitason
takia. Tilintarkastajien suorittamaa lisatyota samassa ajassa ei pystytty rajaamaan pois.
On kuitenkin huomattava, etta tutkimus rajoittuu yhtiéihin Ruotsista, johon finanssikriisi

vaikutti muita vahemman.

Chen ja muut (2018) tarkastelivat maailmanlaajuisen finanssikriisin kaltaisten
riskitekijoiden vaikutuksia tilintarkastajien paatoksiin. Heidan mukaansa kohdatessaan
finanssikriisin kaltaisen riskitekijan, tilintarkastajat lisdavat seka toimeksiantoihin
suunniteltuja tunteja ettd palkkioita sopeutuakseen kohonneisiin ominaisriskeihin ja
kontrolliriskeihin. Heidan mukaansa tilintarkastajat perivat korkeampia palkkioita
finanssikriisin aikana, silla tilintarkastajat veloittivat asiakkaitaan lisddantyneesta
tydmaarastaan. Tutkimus osoittaa, etta riskin sisallyttaminen tilintarkastukseen on
perusteellista tilintarkastuksen suunnitteluprosessille (Chen ja muut, 2019, s. 109).
Tutkimustulokset ovat johdonmukaisia vastaaviin ulkoisista tekijoista johtuviin
tilintarkastuspalkkioita koskeviin tutkimuksiin (Chen ja muut, 2019, s. 109). Saadut
tulokset lisdavat ymmarrysta tilintarkastuksen muutoksesta maailmanlaajuisen
finanssikriisiin aikana, ja tuovat esiin tilintarkastajan nakemyksia omasta roolistaan

maailmanlaajuisessa finanssikriisissa (Chen ja muut, 2019, s. 109).

Xu ja muut (2013) tutkivat, miten tilintarkastajat vastasivat maailmanlaajuisen
finanssikriisin aiheuttamaan korkeampaan riskiin. Erityisesti Xu ja muut (2013) arvioivat,
toimivatko tilintarkastajat korkealla ammatillisella skeptisyydelld toiminnan jatkuvuutta
koskevissa oletuksissa, ja oliko tilintarkastajilla riittavasti resursseja tilintarkastusriskien,
kuten kohonneen virheellisyyden riskin, kohonneen vaarinkdytosriskin ja omaisuuserien
arvostusongelmien havainnoimiseen. Heiddn mukaansa tilintarkastajat lisdsivat
taipumustaan antaa lausuntoja toiminnan jatkuvuudesta. Aineisto sisalsi 5491

australialaisen porssiyrityksen havaintoja vuosilta 2005-2009 paatyen lopputulokseen,
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etta tilintarkastajat perivat finanssikriisin aikana korkeampia palkkioita kriisin
aiheuttaneen lisatyon takia (Xu ja muut, 2013). Lisdksi Xu ja muut (2013) havaitsivat, etta

tilintarkastusraportoinnin viive lisddantyi maailmanlaajuisen finanssikriisin aikana.

Xu ja muut (2013) tutkivat tilintarkastuslausuntoa tilintarkastusprosessin lopputuloksena
asiakkaan ja tilintarkastajan valilla kaytavien yksityisten neuvottelujen sijaan. Nain ollen
se rajoittuu vain tilintarkastuksen lopputulokseen. Tutkimus ei valttdmatta ota huomioon
kaikkia maailmanlaajuisen finanssikriisin aiheuttamia muutoksia asiakkaissa tai
ymparistossa, eivatka tilintarkastuspalkkiot ja tilintarkastusraportoinnin viive ole suoria
tarkastustyon mittareita (Xu ja muut, 2013, s. 333). Lisdksi tilintarkastusraportoinnin
viiveet kattavat vain tilinpaatospaivan jalkeen tehdyn tarkastustyon, johon vaikuttaa
my0s aika, jonka asiakkaat kayttavat taloudellisten raporttien laatimiseen (Xu ja muut,

2013, s. 333).

Zhang ja Huang (2013) tutkivat yritysriskin ja tilintarkastuspalkkioiden valista yhteytta
finanssikriisin aikana. He havaitsivat, ettd tilintarkastuspalkkiot nousivat kriisin aikana
nousseen riskin myo6ta. Riskipreemio havaittiin vain Big 4 -yhteisdista ulkopuolella

olevissa yrityksissa (Zhang & Huang, 2013, s. 59).

Yhteenvetona voidaan todeta, ettd maailmanlaajuinen finanssikriisi heikensi yhtididen
kannattavuutta (Ying Lai ja muut (2014) ja lisdsi yritysten riskitasoa (Alexeyeva ja
Svanstrom (2015). Asiakkaiden lisddntyneen riskitason myota finanssikriisin aikana
perittiin korkeampia tilintarkastuspalkkioita (Chen ja muut, 2019; Xu ja muut, 2013;
Zhang ja Huang, 2023). Tyomaaran muutoksesta kriisin aikana saatiin ristiriitaisia tuloksia,
silla Alexeyeva ja Svanstrom (2015) eivat havainneet suoraan, etta tilintarkastajien
tyomaara olisi lisddntynyt, mutta Chenin ja muiden (2018) tutkimustulosten mukaan
tilintarkastajat  veloittivat  asiakkaitaan  finanssikriisin ~ aikana  lisddantyneesta
tyomaarastdaan. Myos Xu ja muut (2013) havaitsivat, ettd tilintarkastajat perivat

finanssikriisin aikana korkeampia palkkioita kriisista aiheutuneen lisatyon takia.
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2.2 Koronapandemia

Wuhanin  terveysviranomaiset ilmoittivat 31. joulukuuta 2019 joukosta
keuhkokuumetapauksia Hubein maakunnassa, [6ytden lopulta uuden koronaviruksen, ja
tammikuun lopussa tilanne vakavoitui (WHO, 2020). Suomessa ensimmadinen vahvistettu
koronavirustapaus raportoitiin Lapissa 29. tammikuuta 2020 (Clausnitzer, 2023).
Koronavirus levisi hiljalleen, ja 11. maaliskuuta 2020 uusi koronavirus COVID-19

julistettiin pandemiaksi (WHO, 2020).

WHO:n alusta alkaen esittamaa kehotusta toistettiin, ettd maat omaksuisivat koko
hallinnon ja yhteiskunnan ldahestymistavan, joka perustui kattavaan strategiaan
infektioiden ehkaisemiseksi, ihmishenkien pelastamiseksi ja vaikutusten minimoimiseksi
(WHO, 2020). 16. maaliskuuta 2020  hallitus linjasi lisdtoimenpiteista
koronavirustilanteen hoitamiseksi Suomessa, suojatakseen vaest6a sekd turvatakseen
yhteiskunnan ja talouselaman toiminnan (Valtioneuvosto, 2020). Ndin hallitus totesi
yhteistoiminnassa tasavallan presidentin kanssa maassa vallinneen poikkeusolot
(Valtioneuvosto, 2020). Linjausten oli maara olla voimassa 13. huhtikuuta 2020 asti
(Valtioneuvosto, 2020). 27. maaliskuuta valtioneuvosto antoi eduskunnan kasiteltdvaksi
kaksi asetusta, jotka koskivat liikkumista Uudenmaan maakunnan alueelle ja alueelta

pois (VNK, 2020). Tama tarkoitti Uudenmaan sulkua.

Heindkuusta 2023 alkaen uusi koronavirus SARS-CoV-2 poistettiin yleisvaarallisten
tartuntatautien luettelosta valtioneuvoston hyvaksynnalla 30.6.2023 (STM, 2023).
Kansainvaliseksi kansanterveysuhaksi WHO ei koronavirusta enaa luokittele (STM, 2023).
5. toukokuuta 2023 alkaen, yli kolme vuotta pandemiasta, WHO lakkasi luokittelemasta

koronaviruksen kansainvaliseksi terveysuhaksi (WHO, 2023).



15

2.2.1 Koronapandemian vaikutus yrityksiin

Koronapandemia aiheutti ennenndakemattdman epavarmuuden tulevaisuuden talouden,
liiketoimintakdytantojen ja yritysten tuloksen tilanteelle (Harjoto & Laksmana, 2023, s.
447). Esimerkiksi lentomatkailu, hotellivuokraus ja matkailu karsivat koronapandemiasta
vakavasti (Baldwin & Tomiura, 2020; Bartik ja muut, 2020; Norlen ja muut, 2022; Belesis
ja muut, 2023).

Baldwinin ja Tomiuran (2020) mukaan koronapandemia aiheutti kysynnan ja tarjonnan
shokin, ja molemmat nakokulmat vaikuttivat kansainvaliseen tavara- ja palvelukauppaan.
Heiddan mukaansa koronapandemia erosi aiemmista sodanjalkeisista pandemioista siten,
ettd ne vaikuttivat koronapandemiaa huomattavasti vahemman tarkeisiin valtioihin, kun
taas 2.3.2020 lahtien raportoituja koronatapauksia havaittiin eniten Kiinassa, Koreassa,
Italiassa, Japanissa, Yhdysvalloissa ja Saksassa, mika vastasi noin 55 % maailman
bruttokansantuotetta, 60 % maailman tuotantoa ja 50 % maailman vientia. Nain ollen on
selvad, ettd kysynnan ja tarjonnan hairi6illa ndissa maissa oli maailmanlaajuisia

vaikutuksia (Baldwin & Tomiura, 2020, s. 60).

Baldwinin ja Tomiuran (2020) mukaan valmistussektorin erityispiirre on, ettd hairio
vaikuttaa eniten kestohyodykkeisiin. Suorat toimitushairiot hairitsivat tuotantoa, koska
koronapandemia keskittyi maailman teollisuuden syddnmaahan Itd-Aasiaan, ja levisi
nopeasti teollisuusjatteihin, kuten Yhdysvaltoihin ja Saksaan (Baldwin & Tomiura, 2020,
s. 61). Heidan mukaansa toimitusketjujen levidaminen voimisti suoria toimitushairiéita
valmistuksen yhteydessd, kun vihemman karsineiden maiden alojen oli vaikeampaa
ja/tai kallimpaa hankkia tarvittavia tuotantoon tuotuja teollisuuspanoksia kovasti
kdrsineistd maista ja myohemmin toisiltaan. Kysynndssa tapahtui hairioita, jotka
johtuivat ensiksi makrotalouden kokonaiskysynnan laskuista eli taantumasta, ja toiseksi
kuluttajien ostopaatosten viiveistd ja yritysten investointien viivastyksista (Baldwin &

Tomiura, 2020, s. 61).
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Baldwinin ja Tomiuran (2020) mukaan osa palvelusektorista, kuten lentomatkailu,
hotellivuokraus ja matkailu, karsi koronapandemiasta vakavasti sekd tarjonnan etta
kysynnan nakokulmasta, ja muut palvelut, kuten rahoituspalvelut ja sairaanhoitopalvelut
olivat paljon vahemman hairiintyneitd. Heiddan mukaansa shokki rohkaisi fyysisen

kontaktin valttavaan etavalitteiseen vuorovaikutukseen.

Bartik ja muut (2020) tutkivat koronapandemian vaikutuksia yhdysvaltalaisiin

pienyrityksiin keskittyen kolmeen kysymykseen:

1. Kuinka pienyritykset sopeutuivat koronan aiheuttamiin taloudellisiin hairiéihin?

2. Kuinka kauan yritykset odottavat kriisin kestavan ja miten odotukset vaikuttavat
heidan paatoksiinsa?

3. Kuinka vaihtoehtoiset poliittiset toimet voisivat vaikuttaa yritysten ja tyollisyyden

kestavyyteen?

Tutkimuksessa kerattiin havaintoja 5 800 pienyritykseltd 28.3.—-4.4.2020 valiselta ajalta.
Tutkimustulokset osoittivat, ettd pandemia oli aiheuttanut suuria haasteita pienyritysten
toimintaan vain muutamia viikkoja sen puhkeamisen jilkeen. Joukkoirtisanomisia ja
sulkemisia tapahtui vain muutaman viikon kuluttua kriisista, ja monet pienyritykset olivat
koronapandemian aikana taloudellisesti hauraita (Bartik ja muut, 2020, s. 17656). Lisdksi
suuri osa yrityksistd suunnitteli kriisirahoituksen hakemista (Bartik ja muut, 2020, s.
17656). 43 prosenttia yrityksista suljettiin valiaikaisesti, ja tyollisyys laski 40 prosenttia
(Bartik ja muut, 2020, s. 17666). Monilla yrityksilld oli vdahan kassavaroja pandemian
alkaessa tarkoittaen sita, ettd niiden oli ryhdyttava kulujen dramaattisiin leikkauksiin,
otettava velkaa tai julistauduttava konkurssiin (Bartik ja muut, 2020, s. 17666).
Koronapandemia ei vaikuttanut kaikkiin aloihin samalla tavalla (Bartik ja muut, 2020, s.
17665). Alttiiden toimialojen, kuten ravintoloiden, matkailun ja henkilokohtaisten
palvelujen yritykset ennustivat erityisia toiminnallisia vaikutuksia, mikali koronakriisi

kestaisi yli nelja kuukautta (Bartik ja muut, 2020, s. 17666).
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Haque ja Varghese (2021) tutkivat koronapandemian vaikutusta optimaaliseen
padomarakenteeseen  Yhdysvaltain  julkisissa  yrityksissa. Tutkimalla suoraan
koronapandemiaa edeltavien ja jalkeisten tietojen perusteella he havaitsivat yritysten
optimaalisen vipuvaikutuksen laskeneen merkittavasti. Heiddan mukaansa shokin
taantuminen vaikuttaa maksukyvyttomyystodennakoéisyyksiin ja sitd kautta odotettuihin
hatakustannuksiin. Tutkimuksessa kaytettiin vuoden 2020 neljannen vuosineljanneksen
tietoja ja hyodynnetdan yrityksen sisdista vaihtelua. Tutkimuksen keskeinen havainto oli,
ettd yritykset, joihin koronarajoitusten aiheuttama sosiaalinen eristdytyminen vaikutti

eniten, yllapitivat kdyttamaansa korkeaa vipuvaikutusta, ja tulivat siten ylivelkaiseksi.

Toisaalta yleisella tasolla koronapandemian aiheuttama shokki pienensi yritysten
velkaantumisastetta koronarajoitusten aiheuttamaa shokkia edeltdavdan tasoon
verrattuna, ja vieraan padoman maturiteetti nousi marginaalisesti (Haque & Varghese,
2021, s. 37). Suurimpien sosiaalisen eristdytymisen vaikutuksista karsivien yritysten
taloudellisten vaikeuksien riski oli muita suurempi, milla on vakavia vaikutuksia
taloudelliseen vakauteen ja jarjestelmallisiin riskeihin, koska suuret yritykset voivat

aiheuttaa maksukyvyttomyyden aallon (Haque & Varghese, 2021, s. 38).

Pohjoismaille koronapandemia toi monenlaisia haasteita, silla tydmarkkinat karsivat
lyhytaikaisista hairidista ja mahdollisista pitkan aikavdlin muutoksista, kuten
irtisanomisista ja etdtydn huomattavasta lisddntymisesta (Norlen ja muut, 2022).
Taloudellista joustavuutta haastettiin seka lyhyella ettd pitkalla aikavalilla erityisesti
alueilla, jotka ovat riippuvaisia yhdesta hallitsevasta toimialasta, kuten matkailusta
(Norlen ja muut, 2022). Monet toimialat joutuivat vahentamaan toimintaansa kysynnan
jyrkan muutoksen ja toimitusketjujen katkosten vuoksi (Norlen ja muut, 2022). Norlenin
ja muiden (2022) mukaan Pohjoismaissa oli Euroopan mittakaavalla suhteellisen
alhainen ma&ara vahvistettuja koronatapauksia, Ruotsissa ja Tanskassa ollen

Pohjoismaista eniten vahvistettuja tapauksia.
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Koronapandemia aiheutti vahinkoja maailmantaloudelle epasymmetrisesti (Norlen ja
muut, 2022). Norlenin ja muiden (2022) mukaan syyt vaikutuksen vaihteluun eri maissa
ja alueilla liittyvat eri alueiden erikoistumiseen ja kilpailukykyyn, mutta myds niiden
demografiseen ja sosioekonomiseen rakenteeseen seka hallintoprosesseihin. Heidan
mukaansa koronapandemialla on muutamia finanssikriisistd eroavaa ominaisuutta.
Koronapandemiaa edeltaneiden kuukausien aikana Pohjoismaiden taloudellinen
suorituskyky ei osoittanut merkkeja taloudellisesta rasituksesta, kun taas ennen
finanssikriisia tehtiin selvia havaintoja hyvissda ajoin (Norlen ja muut, 2022).
Koronapandemian aiheuttama shokki oli finanssikriisia voimakkaampi, ja Pohjoismaiden
suurin  bruttokansantuotteen supistuminen kriisia edeltavdaan vertailukauteen
verrattuna finanssikriisiin oli -8,9 prosenttia vuoden 2009 ensimmaiselld neljanneksella
Suomessa (Norlen ja muut, 2022). Bruttokansantuotteen laskun vaihteluvali eniten ja
vahiten karsineiden maiden valilla oli myds laajempi koronapandemian aikana, ja kun
finanssikriisin jalkeen kesti useita neljanneksia toipua, oli toipuminen koronapandemian

ensimmaisten aaltojen jdlkeen huomattavasti nopeampaa (Norlen ja muut, 2022).

Koronapandemia aiheutti talouden taantuman, joka vaikutti toimialoihin ja
tyontekijoihin hyvin eri tavoin kuin aikaisemmat kriisit, silla koronavirus oli valikoivampi
ja keskittynyt tietyille aloille ja alueille (Norlen ja muut, 2022). Norlenin ja muiden (2022)
mukaan tiiviimpaa sosiaalista vuorovaikutusta vaativat toiminnot, kuten matkailu- ja
majoitustoiminta, karsivat pahiten pandemian ensimmaisten aaltojen aikana vuonna
2020 ja 2021, kun sen sijaan kiinteisto-, rahoitus- tai IT-palvelut saastyivat pandemialta
useimmissa Pohjoismaissa. Heidan havaintonsa viittaa siihen, etta Islannissa, Tanskassa,
Norjassa ja Suomessa vuosina 2020 ja 2021 koronalla saattoi olla kielteisempia
taloudellisia seurauksia kuin Ruotsissa, johtuen maiden erilaisista toimenpiteista

pandemian torjumiseksi.

Belesis ja muut (2023) havaitsivat Kreikassa, ettd koronapandemia vaikutti merkittavasti
energia- ja perusteollisuuteen, silla polttoaineteollisuuden ja autoteollisuuden yhtiot

eivat kyenneet mukautumaan pandemian luomaan monimutkaiseen ja epavakaaseen
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ympadristoon, mista merkkina oli liikevaihdon merkittava lasku. Pandemian keskella
tapahtunut matkailun merkittdva vahentyminen vuonna 2020 vaikutti haitallisesti
matkailuyritysten tuloihin, mikd johti niiden kannattavuuden ja tehokkuuden

merkittavaan heikkenemiseen (Belesis ja muut, 2023, s. 29).

Toisaalta PPC (Public Power Corporation) onnistui sopeutumaan koronapandemian
luomaan ympdristdon nostaen kannattavuuttaan o6ljyn hinnan laskun aiheuttaman
sahkon tuotantokustannusten laskun seurauksena (Belesis ja muut, 2023, s. 29).
Vaikutuksista yritysten likviditeettiin ei paadytty selkeisiin johtopaatoksiin, kun paaosalla
yrityksistéa oli koronapandemian aikana positiivinen likviditeetti, eivatka yritykset
mahdollisia vaihteluita lukuun ottamatta kohdanneet likviditeettiin liittyvia haasteita

(Belesis ja muut, 2023, s. 29).

Yhdysvaltalaisiin  lihanjalostusyrityksiin ~ valtakunnallisilla  tapahtumilla ei ollut
tilastollisesti merkittavaa vaikutusta kumulatiiviseen keskimaaraiseen poikkeavaan
tuottoon, vaikka yksittaisilla yrityksilla havaittiin negatiivista kumulatiivista poikkeavaa
tuottoa (Nguemgaing ja muut, 2022, s. 746). Lisaksi yksittdisille yrityksille
koronapandemian vaikutuksilla oli vain tilapdinen negatiivinen vaikutus lihanjalostuksen

tuottoon (Nguemgaing ja muut, 2022, s. 746).

Suomessa varastot kasvoivat vuosina 2021 ja 2022 merkittavasti, mika ei johtunut vain
tietyn kokoisten varastojen kasvamisesta (Hilmola, 2023, s. 10). Erityisesti suurimmat
varastonhaltijat kasvattivat varastojaan merkittavasti vuosina 2021-2022, ja suurin
varasto oli joko tietoliikennealan yhtio6lla, tai korkeiden 6ljyn hintojen aikana alueellisesti
johtavalla uusiutuvien polttoaineiden valmistajalla (Hilmola, 2023, s. 10). Varastot
kasvoivat varsin merkittavasti myos pienimpien varastonhaltijoiden kohdalla vuosina

2020-2022 (Hilmola, 2023, s. 10).

Tarkasteluvuoden 2021 viimeisen neljanneksen ja vuoden 2022 alkupuoliskon

tarkastelussa kavi ilmi, etteivat kaikki yritykset raportoineet kasvun syita ja/tai kuinka
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varastonhallintaa voisi kehittda (Hilmola, 2023, s. 10). Merkittdvaa on, etta Ukrainan kriisi
ei ollut varastohaasteiden suurin aiheuttaja, vaan useimmiten mainittiin
saatavuusongelmat, hintojen nousu, puskurointitarve ja muut syyt (Hilmola, 2023, s. 10).
Useat yritykset vaittivat liiketoiminnan kasvun ja ndin ollen lisadantyneen
varastointitarpeen olevan syy, mutta selityksia oli myos tilanteista, joissa tuotot eivat
vastanneet odotuksia ja varastot eivat vastanneet ennustettua kysyntaa (Hilmola, 2023,
s. 10). Yleinen syy varastojen kasvuun on ostohintojen nousu, ja jotkut
metalliteollisuuden toimijat ilmoittivat hintamuutosten olevan merkittava syy

varastotiloihinsa (Hilmola, 2023, 5.10).

Tarkastelun myota voidaan todeta, ettd koronapandemialla oli selvid negatiivisia
taloudellisia vaikutuksia yrityksiin, silla erityisesti lentomatkailu, hotellivuokraus ja
matkailu karsi koronapandemiasta vakavasti (Baldwin & Tomiura, 2020; Bartik ja muut,
2020; Norlen ja muut, 2022; Belesis ja muut, 2023). Baldwinin ja Tomiuran (2020)
mukaan on selvaa, etta kysynnan ja tarjonnan hairioilla kansantaloudelle merkittavissa
maissa oli maailmanlaajuisia vaikutuksia. Suorat toimitushairiot hairitsivat tuotantoa,
koska koronapandemia keskittyi maailman teollisuuden sydanmaahan Itd-Aasiaan, ja
levisi nopeasti teollisuusjatteihin, kuten Yhdysvaltoihin ja Saksaan (Baldwin & Tomiura,

2020, s. 61).

Pienyritysten toimintaan koronapandemia aiheutti suuria haasteita jo muutamia viikkoja
sen puhkeamisen jalkeen. Bartikin ja muiden (2020) mukaan joukkoirtisanomisia ja
sulkemisia tapahtui vain muutaman viikon kuluttua kriisistd, ja monet pienyritykset olivat
koronapandemian aikana taloudellisesti hauraita, ja suuri osa yrityksista suunnitteli
kriisirahoituksen hakemista. Suurimpien sosiaalisen eristdytymisen vaikutuksista
karsivien yritysten taloudellisten vaikeuksien riski oli muita suurempi, milla oli vakavia
vaikutuksia taloudelliseen vakauteen ja jarjestelmallisiin riskeihin, koska suuret yritykset

voivat aiheuttaa maksukyvyttémyyden aallon (Haque & Varghese, 2021, s. 38).
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Pohjoismaissa taloudellista joustavuutta haastettiin erityisesti alueilla, jotka ovat
riippuvaisia yhdesta hallitsevasta toimialasta, kuten matkailusta (Norlen ja muut, 2022).
Monet toimialat joutuivat vdhentamdan toimintaansa (Norlen ja muut, 2022).
Useimmissa Pohjoismaissa etenkin matkailu- ja majoitustoiminta karsivat pahiten, kun
sen sijaan kiinteistd-, rahoitus- tai IT-palvelut sdastyivat pandemialta (Norlen ja muut,
2022). Islannissa, Tanskassa, Norjassa ja Suomessa koronalla saattoi olla kielteisempia
taloudellisia seurauksia kuin Ruotsissa, johtuen maiden erilaisista toimenpiteista

pandemian torjumiseksi.

2.2.2 Koronapandemian vaikutus tilintarkastukseen

Koronapandemian aikaisemmissa tutkimuksissa on havaittu, ettd pandemia on
merkittavasti nopeuttanut siirtymistd kohti virtuaalisempia tilintarkastusprosesseja,
vaikka tilintarkastusyhteisot (erityisesti Big 4) ovat omaksuneet uusia tapoja toimia
uuden teknologian ilmaantumisen myo6ta (Harjoto & Laksmana, 2023). Tilintarkastajien
haasteet tarkastusten suorittamisessa etdana ja asiakkaiden teknologisten haasteiden
myota sisdisen valvonnan heikkeneminen ja lisddantynyt petollisen toiminnan riski
koronapandemian vallitessa ilmenneiden rajoitusten myota vaikutti todennakoisesti

tilintarkastuspalkkioihin (Harjoto & Laksmana, 2023).

Ahmed Diab (2021) tutki koronapandemian vaikutuksia tilintarkastukseen niin sanotun
poytatutkimuksen kautta, eli hyodyntamalla dokumenttianalyyseja,
kirjallisuuskatsauksia ja verkkosivujen analyyseja ymmartaakseen koronapandemian
mahdollisia vaikutuksia tilintarkastukseen. Tutkimuksessaan Diab (2021) havaitsi
merkittavia vaikutuksia koko tarkastusprosessiin, kuten muutokset riskienarviointiin ja
estimaatteihin, sekéd tarkastussuunnitelmien paivittaminen. Vaikutukset johtuivat hanen
mukaansa siitd, ettd koronapandemian aiheuttamat talousvaikeudet lisdsivat yritysten
vaarinkaytosriskia. Lisadntynyt riski johtaisi ndin ollen tilintarkastajien lisddantyneeseen
tyomaaraan. ACCA:n (2020) mukaan yritysten muuttunut toimintaymparistd edellytti
tilintarkastusyhteis6jen pohtivan tilintarkastussuunnitelmiaan (Diab, 2021, s. 4).

Tilintarkastusyhteiséilld oli mahdollisuus hallita koronapandemian vaikutuksia
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tehokkaammin valitsemalla eniten lisdarvoa lyhyella aikavalilla tuottavat toimintatavat
(Diab, 2021, s. 4). Hanen mukaansa tama johti siihen, ettd tilintarkastajat joutuivat
kartoittamaan koronapandemian seurauksia asiakasyrityksiinsa, koska
koronapandemian vaikutukset vaihtelivat eri konteksteissa ajan myo6ta. Diabin (2021)

poytatutkimus viittaisi siihen, ettd koronapandemia lisasi tilintarkastajien tyota.

Diabin (2021) mukaan tase-erien, erityisesti aineettomien hyédykkeiden, liikearvon ja
varaston arvostamisessa tunnistettiin koronapandemian aikana tavallista korkeampi
tilintarkastusriski. ~ Hanen  mukaansa  kohtuullisen  varmuuden  saamiseksi
vaarinkdytosriskia koskevat tilintarkastajan velvollisuudet edellyttavat erityista
valppautta tarkastusta suorittaessa. Koska ammatillinen skeptisyys johtaa
odotusarvoiseen vaarinkaytosriskiin, saattoivat koronapandemian vaikutukset johtaa
erityisiin riskitekijoihin, jolloin tilintarkastusyhteisdjen tuli olla erityisen valppaita

korkeampaan vaarinkaytosriskiin johtavien tekijdiden kannalta (Diab, 2021, s. 2-3).

Papadopoulou (2023) tutki koronapandemian vaikutuksia tilintarkastusprosessin
ensimmadiseen vaiheeseen, eli tilintarkastajan paatoksentekoprosessiin asiakkaan
hyvaksymisesta ja asiakassuhteen jatkamisesta. Tutkimus suoritettiin laadullisena
tutkimuksena, johon vastasi 21 prosenttia kreikkalaisista hyvaksytyista tilintarkastajista.
Han havaitsi, ettd koronapandemialla oli erilainen vaikutus tilintarkastajien
paatoksentekoprosessiin uuden asiakkaan hyvaksymisen ja asiakassuhteen jatkamisen
suhteen. Koronapandemian aiheuttama epavarma ja arvaamaton toimintaymparisto sai
tilintarkastajat kohtaamaan haasteita tilintarkastuksen kaikissa vaiheissa (Papadopoulou,
2023, s. 794). Uuden asiakkaan hyvaksyntdprosessi vaikeutui kohtalaisesti, koska
asiakasorganisaation toiminnan ja hallinnon ymmartaminen sekd tilintarkastajan ja
asiakkaan valinen kommunikaatio vaikeutui sosiaalisen eristaytymisen myota
(Papadopoulou, 2023, s. 795). Asiakassuhteen jatkamisprosessiin koronapandemia

vaikutti samoista syistd, mutta vdhemman.
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Tilintarkastusyhteiséjen oli vastattava aiheutuneisiin haasteisiin ja vaikeuksiin
paivittamalla asiakkaansa riskien arviointia (Al-Qadasi ja muut, 2023, s. 809). Lisaksi
koronapandemia loi epavarmuutta maailmantalouteen ja tulevaisuuden odotuksiin,
mika vaikutti tilintarkastajan arviointiin asiakasyrityksen toiminnan jatkuvuudesta (Al-
Qadasi ja muut, 2023, s. 809). Al-Qadasin ja muiden (2023) mukaan tilintarkastajan oli
varmistettava asiakasyrityksen esittdmien koronapandemian liiketoimintavaikutusten
asianmukaisuus. Ndin ollen koronapandemia asetti uudenlaisen ympadriston
tilintarkastajille, joiden oli muutettava ja kehitettava tilintarkastuksensa lahestymistapaa,
uudistettava riskien arviointia, selvennettdvd epdvarmuutta ja tunnistettava

epavarmuustekijoita (Al-Qadasi ja muut, 2023, s. 809).

2.3 Yhteenveto kriisien vaikutuksesta yrityksiin ja tilintarkastukseen

Maailmanlaajuinen finanssikriisi on |ahin koronapandemiaa edeltdva maailmanlaajuinen
kriisi, jonka vaikutusta tilintarkastukseen ja tilintarkastuspalkkioihin on tutkittu (kts.
Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Chen ja muut, 2019; Xu ja muut, 2013; Zhang & Huang,
2013). Tutkimusten mukaan maailmanlaajuinen finanssikriisi 2007-2009 nosti
tilintarkastuspalkkioita (kts. Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Chen ja muut, 2018; Xu ja
muut, 2013; Zhang & Huang, 2013). Tutkimukset osoittavat, etta finanssikriisi heikensi
yhtididen kannattavuutta, nain ollen lisaten niiden riskitasoa (Ying Lai ja muut, 2014,
Alexeyeva & Svanstrom, 2015). Alexeyeva ja Svanstrom (2015) eivat havainneet suoraan,
ettd tilintarkastajien tyomaara olisi lisddntynyt, mutta Chenin ja muiden (2018)
tutkimustulosten mukaan tilintarkastajat veloittivat asiakkaitaan finanssikriisin aikana
lisddntyneesta tydmaarastaan. Myos Xu ja muut (2013) havaitsivat, etta tilintarkastajat

perivat finanssikriisin aikana korkeampia palkkioita kriisin aiheuttaneen lisatyon takia.

Koronapandemialla oli selvida negatiivisia taloudellisia vaikutuksia yrityksiin, silla
erityisesti lentomatkailu, hotellivuokraus ja matkailu karsi koronapandemiasta vakavasti
(Baldwin & Tomiura, 2020; Bartik ja muut, 2020; Norlen ja muut, 2022; Belesis ja muut,

2023). Suorat toimitushairiot hairitsivat tuotantoa, koska koronapandemia keskittyi
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maailman teollisuuden syddnmaahan Itd-Aasiaan, ja levisi nopeasti teollisuusjatteihin,
kuten Yhdysvaltoihin ja Saksaan (Baldwin & Tomiura, 2020, s. 61). Suurimpien sosiaalisen
eristaytymisen vaikutuksista karsivien yritysten taloudellisten vaikeuksien riski oli muita
suurempi, milla oli vakavia vaikutuksia taloudelliseen vakauteen ja jarjestelmallisiin
riskeihin, koska suuret yritykset voivat aiheuttaa maksukyvyttémyyden aallon (Haque &

Varghese, 2021, s. 38).

Tase-erien, erityisesti aineettomien hyddykkeiden, liikearvon ja varaston arvostamisessa
havaittiin koronapandemian aikana kohonnut tilintarkastusriski, ja kohtuullisen
varmuuden saamiseksi vaarinkdytosriskia koskevat tilintarkastajan velvollisuudet
edellyttivat erityistd valppautta tarkastusta suorittaessa (Diab, 2021, s. 2-3).
Tutkimustulokset osoittavat, ettd koronapandemia lisasi tilintarkastajien tyota
kohonneen tilintarkastusriskin ja vaikeutuneen riskienarviointiprosessin myota (Diab,

2021; Papadopoulou, 2023; Al-Qadasi ja muut, 2023).

Koronapandemian aiheuttama taloudellinen shokki oli finanssikriisia voimakkaampi
(Baldwin ja Tomiura, 2020; Norlen ja muut, 2022; Alharasis ja muut, 2023). Kysynnan ja
tarjonnan hairiéilla oli maailmanlaajuisia vaikutuksia, jotka kohdistuivat vakavimmin
teollisuuteen (Baldwin & Tomiura, 2020, s. 60). Osa palvelusektorista, kuten
lentomatkailu, hotellivuokraus ja matkailu, karsi koronapandemiasta vakavasti (Baldwin
& Tomiura, 2020; Bartik ja muut, 2020; Norlen ja muut, 2022; Belesis ja muut, 2023).
Eniten etatyoskentelyn haasteista karsivien yritysten taloudellisten vaikeuksien riski oli
muita suurempi (Haque & Varghese, 2021, s. 38). Pohjoismaissa monet toimialat
joutuivat vahentamaan toimintaansa kysynnan jyrkdn muutoksen ja toimitusketjujen

katkosten vuoksi (Norlen ja muut, 2022).

Tarked ero koronakriisin ja finanssikriisin valilla on se, etta finanssikriisin romahdus oli
suurelta osin kysynnan puolella, aiheuttaen jonkin verran suoria tarjontapuolen
vahinkoja, mutta Iahinnad ainoastaan pankki- ja rahoituspuolella. (Baldwin & Tomiura,

2020, s. 66). Li ja muut (2021) tutkivat analyyttisesti maailmanlaajuisen finanssikriisin ja
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koronakriisin eroja Yhdysvaltain taloudessa ja havaitsivat, ettd koronapandemian
vaikutukset teollisuustuotantoon, kulutustoimintaan, yritysten kokonaisvarastoihin ja

tyottomyyteen olivat finanssikriisia vakavammat.



26

3 Tilintarkastuspalkkio

3.1 Tilintarkastuspalkkio ja siihen vaikuttavat tekijat

Tilintarkastuspalkkio maaritelldaan usein asiakkaan kokoa, monimutkaisuutta, riskia ja
tilintarkastajan kokoa kuvaavilla muuttujilla (Simunic, 1980; Hay ja muut, 2006; Van
Canenghem, 2009; Kohler ja muut, 2012; Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Al-Qadasi ja
muut, 2023).

Simunicin (1980) luoman mallin mukaan tilintarkastuspalkkio muodostuu suoritettavan
tilintarkastuksen maaran ja yksikkdhinnan perusteella. Nain ollen
tilintarkastuspalkkioiden erot voivat olla joko maara- tai hintaerojen vaikutusta (Simunic,
1980, s. 173). Simunicin (1980) mukaan tilintarkastettavan asiakkaan vaatiman
tarkastuksen maara johtuu tavanomaisesta yksityisten rajahyotyjen ja -kustannusten
tasaamisesta. Haastatellessaan Chicagon alueen edustajia useista kirjanpitdjille
vastuuvakuutusta tarjoavista organisaatioista ja jokaisesta Big 8 -tilintarkastusyrityksesta,
Dan A. Simunic (1980) tunnisti yleisia tekijoita mahdollisiksi tilintarkastuspalkkioon
vaikuttaviksi tekijoiksi. Tilintarkastuspalkkioon mahdollisiksi vaikuttaviksi yleisiksi

tekijoiksi (Simunic, 1980) tunnistettiin seuraavat tekijat:

1. Tarkastettavan asiakkaan koko.
2. Tarkastettavan asiakkaan toiminnan monimutkaisuus.
3. Tiettyihin  tilinpaatoksen osiin liittyvat tilintarkastusongelmat,

erityisesti varastot ja saamiset.
4, Tarkastettavan asiakkaan toimiala.

5. Tarkastettavan asiakkaan omistuksen muoto.

Simunicin (1980) tutkimuksen tiedot saatiin yksinomaan yhdysvaltalaisista julkisista
yrityksista. Yksi este tilintarkastuspalvelun ymmartamiseksi on tilintarkastajien,
tarkastettujen yritysten ja ulkoisten tilinpaatoskayttajien valisten suhteiden epaselvyys

(Simunic, 1980, s. 188). Tilintarkastajien eettisissa saannoissa kehotetaan tilintarkastajia.
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olemaan riippumattomia ja objektiivisia, vaikka he ovat tilintarkastettavien yhtididen
palkkaamia (Simunic, 1980, s. 188). Simunicin (1980) malli mahdollistaa tilintarkastajan
riippumattomuuden siind mielessa, etta tilintarkastajan toteuttama tilintarkastus toimii
asiakkaan sisdisen kirjanpitojarjestelman taydennykseksi. Tilintarkastusasiakas vaatii
tilintarkastusta, koska ulkoisilla tarkastajilla on tietty etu sisdisiin tarkastajiin verrattuna
valvonnan tietyissda nakokulmissa ja mallissa tilintarkastaja on riippumaton samassa
mielessa kuin mikda tahansa palveluntarjoaja, joka pyrkii patevasti suorittamaan

asiakkaan vaatiman tehtdvan (Simunic, 1980, s. 188).

Van Caneghem (2009) tutki tilintarkastushinnoittelua ja niin sanottua Big 4 -
riskipreemiota Belgiassa. Hinen mukaansa Belgian tilintarkastusmarkkinat tarjoavat
mielenkiintoisen ympariston saada lisatietoa tilintarkastuspalvelujen hinnoittelusta, silla
tilintarkastusmarkkinoiden keskittyminen Belgiassa on paljon muita maita pienempasa,
ja Belgian tilintarkastusmarkkinat koostuvat padasiassa listaamattomista yrityksista.
Kayttamalla Simunicin (1980) perinteista tilintarkastuspalkkiomallia, Van Caneghemin
(2009, s. 134-135) tutkimustulokset ovat muiden tutkimusten kanssa hyvin
samankaltaisia. Simunicin (1980) mallilla on Van Caneghemin (2009, s. 135) mukaan
suuri selitysvoima, ja tutkimuksessa havaittiin positiivinen suhde tilintarkastusriskin ja

tilintarkastuspalkkion valilla.

Yksi Van Caneghemin (2009, s. 135) tutkimuksen tarkeimmista rajoituksista on se, etta
tutkimustulokset perustuvat vain yhden vuoden tietoihin, koska belgialaisten yritysten
on julkistettava tilintarkastuspalkkiot vasta vuodesta 2007 alkaen. Nain ollen Van
Caneghemin (2009, s 135) mukaan voida sulkea pois mahdollisuutta, etta
tilintarkastuspalkkioiden julkistamisvelvollisuus on vaikuttanut tilintarkastuspalvelujen
hinnoitteluun. Tutkimuksen toinen rajoitus on, ettd otettaessa huomioon Belgian hyvin
yksilollinen markkina, ei tuloksia valttamatta voida yleistdd muunlaisiin markkinoihin

(Van Caneghem, 2009, s. 135).
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Hay ja muut (2006) arvioivat ja laativat yhteenvedon viimeisen 25 vuoden
tilintarkastuspalkkioiden tutkimuksesta. Hayn ja muiden (2006) mukaan suuri osa
tutkimuksesta on seurannut Simunicin (1980) laatimaa pohjatyotd. Tutkimuksessa
kaytetaan meta-analyysia aikaisemmissa tutkimuksissa havaittujen
tilintarkastuspalkkioihin vaikuttavien tekijoiden leviamista (Hay ja muut, 2006, s. 145).
Hayn ja muiden (2006) meta-analyysi tarjoaa yli 20 vuoden tutkimuksen aikana kehitetyn
tiedon ymmarrystd, ja tutkimus vahvistaa, ettd vakiintuneet kontrollimuuttujat koko,

monimutkaisuus ja riski liittyvat tilintarkastuspalkkioihin.

Aikaisemmat tutkimukset osoittavat, etta tarkastettavan asiakkaan koko on merkittavin
tilintarkastuspalkkioita maaraava tekija (Simunic, 1980; Hay ja muut, 2006; Van
Caneghem, 2009; Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Al-Qadasi ja muut, 2023). Simunic (1980,
s. 180) havaitsi taseen loppusumman merkittavaksi itsenaiseksi tilintarkastuspalkkioon
vaikuttavaksi tekijaksi. Han mittasi tarkastettavan asiakkaan kokoa taseen loppusumman
perusteella, silla hanen mukaansa viallisiin tilinpaatoksiin liittyy usein joitain puutteita

omaisuuden arvostuksessa.

Simunicin  (1980) mukaan tase voi liittyd tuloslaskelmaa todenndkoisemmin
mahdolliseen tappioriskiin, silld oikeudenkayntiin johtaviin tilinpaatoksiin liittyy usein
puutteita omaisuuden arvostuksessa. Lisdksi Simunicin (1980) mukaan ulkopuoliset
tilintarkastajat ovat perinteisesti lahestyneet tilintarkastusprosessia taseeen kautta
luottaen, ettd taseen tarkastaminen varmentaisi epasuorasti asiakkaan raportoimat tulot.
Hdan huomauttaa myo0s, ettd sekd sisdinen kirjanpito ettd ulkoinen tarkastus ovat
otantapohjaisia prosesseja, ja siind maarin kuin tarkastettavien asiakkaiden taseen
loppusumman kasvu heijastaa niiden yksittdisten elementtien maaran kasvua, tietyn

valvontatason saavuttamiseen vaadittava otoskoko kasvaa alenevaa tahtia.

Van Caneghemin (2009) tutkimustulokset osoittavat, ettd asiakkaan koko on hallitsevin
tilintarkastuspalkkioiden maaradava tekija, mika nakyy erittdin vahvana positiivisena

korrelaationa taseen loppusumman ja tilintarkastuspalkkion valilla. Hinen mukaansa
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suurilla yrityksilla on tyypillisesti enemman liiketoimia ja suuremmat saldot, johtaen
suurempaan tilintarkastustyohon (lisaten laskutusta), minkd myota asiakkaan koon ja
sen maksaman tilintarkastuspalkkion valilla on positiivinen suhde. Van Caneghemin
(2009) mukaan asiakkaan koon ja siihen kaytetyn tilintarkastustydn maaran valisen
suhteen ei voida olettaa olevan lineaarinen, ja tdman ongelman ratkaisemiseksi on

yleista kayttaa tilintarkastuspalkkion ja taseen loppusumman lokimuunnoksia.

Hayn ja muiden (2006) meta-analyysin mukaan taseen loppusummaa on hyddynnetty
tarkastettavan asiakkaan koon kontrollimuuttujana 87 tutkimuksessa, joista 85
tutkimuksessa havaittiin merkittava positiivinen yhteys. Raportoidut meta-analyysin
tulokset ovat hyvin merkittavia, ja tuloksen kumoamiseksi tarvitaan yli 100 000

julkaisematonta tutkimusta (Hay ja muut, 2006, s. 169).

Tilintarkastuspalkkion oletetaan kasvavan, mitd suurempaa tilintarkastusasiakkaan
toiminnan hajautuneisuus eli monimutkaisuus on (Simunic, 1980, s. 172). Simunic (1980)
mittasi hajautuneisuutta tarkastettavien tilintarkastusasiakkaiden tilinpaatoksiin
sisdltyvien konsolidoitujen tytaryhtididen lukumaaralla kaksinumeroista Standard
Industrial Classification System (SIC) -koodia hyddyntden ja tarkastettavien yhtididen

ulkomaisten varojen suhteella kokonaisvaroihin.

Simucinin (1980) mukaan vaihto-omaisuutta ja saamisia varten suositellaan erityisia
tilintarkastusmenettelyja.  Tilintarkastuspalkkion  odotetaan siten vaihtelevan
tilintarkastusasiakkaiden saamisten ja vaihto-omaisuuden suhteellisen koon mukaan
(Simunic, 1980, s. 173). Naiden erojen hallitsemiseksi Simunic (1980) kaytti
tutkimuksessaan saamisten suhdetta taseen loppusummaan ja varastojen suhdetta

taseen loppusummaan.

Van Caneghem (2009) kaytti tutkimuksessaan Belgian toimialaluokituskoodeja (NACE-
BEL). Van Caneghemin (2009) mukaan tilinpaatoksen erien sisdltd ja luonne voivat

monimutkaistaa tilintarkastustoimeksiantoa yrityksen ominaisuuksien lisdksi. Varastojen
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ja saamisten suhteella taseen loppusummaan ja tilintarkastuspalkkioiden valilla
odotetaan olevan myonteinen suhde (Van Caneghem, 2009, s. 128). Mitd huonompi
yrityksen tulos on, sitd suurempi on tilintarkastajan riski ja sitd korkeampi
tilintarkastuspalkkion odotetaan olevan (Van Caneghem, 2009, s. 129). Van Caneghem
(2009) mittasi huonoa tulosta tarkasteltavien yritysten tilikauden tappion ja kertyneiden

tappioiden summalla.

Hayn ja muiden (2006) mukaan asiakkaan toiminnan monimutkaisuutta on mitattu
useilla eri mittareilla, silla he tunnistivat 33 erityistd asiakkaan monimutkaisuuden
mittaria.  Tyypillisimpia  asiakkaan  monimutkaisuuden mittareina  havaittiin
tytaryhtididen lukumaara (82 tutkimusta), ulkomaisten tytaryhtididen lukumaara (39),
ulkomaisten varojen osuus (11), SIC-koodien lukumaara (14), liiketoimintasegmenttien
lukumaara (7), 8 tilintarkastettavien sijaintien lukumaara (7) ja tilintarkastustiimin
antama subjektiivinen monimutkaisuusluokitus (9) (Hay ja muut, 2006, s. 169). Myo6s
tilintarkastuspalkkioiden ja monimutkaisuuden valinen suhde on Hayn ja muiden (2006)
havaintojen mukaan positiivinen ja merkittava. Hayn ja muiden (2006) meta-analyysin
mukaan aiempien tutkimusten 169 tuloksesta 137 oli positiivinen ja merkittava.
Positiivinen yhteys tarkastettavan asiakkaan monimutkaisuuden ja tilintarkastuspalkkion

valilld on heidan mukaansa vahvasti todistettu.

Simunicin (1980) mukaan tiettyihin tilinpddtdksen osiin liittyvdit tilintarkastusongelmat
vaikuttavat tilintarkastuspalkkioihin. Saamiset ja vaihto-omaisuus ovat riskialttiita eria,
ja niille suositellaan erityisia tarkastusmenettelyitd. Han kaytti tutkimuksessaan kahta
suhdemuuttujaa hallitsemaan saamisten ja varaston suhteellisen koon my6ta vaihteleva
tilintarkastusriskia. Simunic kontrolloi saamisiin ja vaihto-omaisuuteen liittyvia ongelmia
suhdemuuttujilla, laskemalla saamiset suhteessa taseen loppusummaan ja varastot

suhteessa taseen loppusummaan.

Tarkastettavan asiakkaan toimiala vaikuttaa tilintarkastuspalkkioihin. Rahoituslaitoksilla

on suhteellisen suuri omaisuus, mutta sitd on helpompi tarkastaa, kuin laajoja varastoja,
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saatavia ja tietoon perustuvia omistuksia (Hay ja muut, 2006, s. 176).
Tilintarkastuspalkkioiden tutkimuksessa useimmin eritellyt muuttujat ovat Hayn ja
muiden (2006) meta-analyysin mukaan rahoituslaitokset ja yleishyodylliset yritykset.
Naita toimialoja dummy-muuttujalla kuvatessa tilintarkastuspalkkiot ovat huomattavasti
muita toimialoja alhaisemmat (Hay ja muut, 2006, s. 176). Sen sijaan valmistavilla

yrityksilla odotetaan korkempia tilintarkastuspalkkioita (Hay ja muut, 2006, s. 176).

Useat tutkimukset ovat huomioineet tarkastettavan asiakkaan omistuksen muodon
mahdollisena tilintarkastuspalkkioon vaikuttavana tekijand, koska se saattaa vaikuttaa
organisaation tai sen tilintarkastajan edustuksellisiin riskeihin (Hay ja muut, 2006, s. 171).
Kolme yleisinta omistussuhteen mittaria (yleisimmasta harvinaisempaan), ovat dummy-
muuttujat julkisista ja yksityisista yrityksista, osake versus keskindinen yhtio, ja suuren
osakkeenomistajan olemassaolo (Hay ja muut, 2006, s. 171). Lisdksi tiettyyn toimialaan
erikoistuneen tilintarkastusyhteison valinneet yritykset maksavat korkeamman
tilintarkastuspalkkion, koska tietyt yritykset valitsevat asiantuntevan

tilintarkastusyhteison (Yeboah ja muut, 2023).

Myos tilintarkastajan koolla on Simunicin (1980) tutkimusta tuoreemmassa
tilintarkastuksen tutkimuksessa havaittu olevan yhteys tilintarkastuspalkkioihin, Big 4 -
tilintarkastusyritysten perivan suurempia palkkioita (Van Caneghen, 2009; Alexeyeva &
Svanstrom, 2015; Al-Qadasi ja muut, 2023; Yeboah ja muut, 2023). Korkeampia
tilintarkastuspalkkioita voidaan odottaa, kun tilintarkastaja tunnustetaan laadukkaaksi

(Hay ja muut, 2006).

3.2 Yhteenveto tilintarkastuspalkkiota koskevasta tutkimuksesta

Tilintarkastuspalkkioon vaikuttavia tekijoitda on tutkittu jarjestelmallisesti 1980-luvulta
lahtien Simunicin (1980) tekeman pohjatyon jalkeen. Simunicin (1980) mallilla on vahva
selitysvoima, ja tutkimuksissa on havaittu positiivinen suhde tilintarkastusriskin ja

tilintarkastuspalkkion valilla (Van Caneghem, 2009, s. 135). Hayn ja muiden (2006) meta-
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analyysi vahvistaa, ettda asiakkaan koko, monimutkaisuus ja riski liittyvat

tilintarkastuspalkkioihin.

Tutkimuksen osoittavat, ettd tilintarkastuspalkkio muodostuu tarkastustyon
yksikkéhinnasta ja tarkastustydon maarasta, ja lisdksi tilintarkastuspalkkioon vaikuttavia
tilintarkastusasiakkaan  ominaisuuksia  ovat tarkastettavan asiakkaan  koko,
monimutkaisuus, tiettyihin tilinpaatoksen osiin liittyvat tilintarkastusongelmat, toimiala

ja omistusrakenne (Simunic, 1980, s. 173).

Tutkimusten mukaan asiakkaan koko on hallitseva tilintarkastuspalkkion suuruutta
maaraava tekija (Simunic, 1980; Hay ja muut, 2006; Van Caneghem, 2009; Alexeyeva &
Svanstrom, 2015; Al-Qadasi ja muut, 2023). Tilintarkastusasiakkaan toiminnan
monimutkaisuus vaikuttaa tilintarkastuspalkkioihin (Simunic, 1980; Van Caneghem, 2009;
Hay ja muut, 2006). Tilintarkastuspalkkio on sitd korkeampi, Mitd hajautuneempaa
asiakkaan toiminta on (Simunic, 1980, s. 172). Saamisiin ja vaihto-omaisuuteen
suositellaan erityisid tarkastusmenettelyitd (Simunic, 1980, s. 173). Simunic kaytti
tutkimuksessaan kahta suhdemuuttujaa: saamiset suhteessa taseen loppusummaan ja
varastot suhteessa taseen loppusummaan. Toimialoilla on merkitystd, silla
rahoituslaitoksia ja  yleishyodyllisia  yrityksia =~ dummy-muuttujalla  kuvatessa
tilintarkastuspalkkiot ovat huomattavasti muita toimialoja alhaisemmat, ja sen sijaan
valmistavilla yrityksilla odotetaan korkeampia tilintarkastuspalkkioita (Hay ja muut, 2006,

s. 176).

Useat tutkimukset ovat huomioineet asiakkaan omistuksen muodon mahdollisena
tilintarkastuspalkkioon vaikuttavana tekijana, ja kolme yleisintd omistussuhteen mittaria
(yleisimmasta harvinaisempaan), ovat dummy-muuttujat julkisista ja yksityisista
yrityksista, osake versus keskindinen yhtio, ja suuren osakkeenomistajan olemassaolo
(Hay ja muut, 2006, s. 171). Tilintarkastajan koolla on havaittu olevan yhteys

tilintarkastuspalkkioihin, silld usean tutkimuksen mukaan Big 4 -tilintarkastusyritykset
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perivat muita tilintarkastusyhteiséja suurempia palkkioita (Van Caneghen, 2009;

Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Al-Qadasi ja muut, 2023; Yeboah ja muut, 2023).
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4 Koronapandemian vaikutus tilintarkastuspalkkioihin

Tassa luvussa kdydaan lapi aiempia tutkimuksia, jotka ovat kasitelleet koronapandemian
vaikutuksia tilintarkastuspalkkioihin. Luvussa kasitelldaan aikaisemman tutkimuksen
havaintoja, ja tehddan yhteenveto keskeisista havainnoista. Niiden avulla muodostetaan

hypoteesit empiirista osuutta varten.

4.1 Aikaisemmat tutkimukset

Koronapandemian tuoreen luonteen takia aikaisempaa tutkimusta koronapandemian
vaikutuksesta tilintarkastuspalkkioihin on viela melko rajoitettu maara (kts. Alharasis ja
muut, 2023; Alkebsee ja muut, 2023; Al-Qadasi ja muut, 2023; Harjoto & Laksmana, 2023;
Musah ja muut, 2023).

Alharasis ja muut (2023) tutkivat koronapandemian vaikutusta tilintarkastajan
erikoistumisen ja tilintarkastuspalkkioiden valiseen yhteyteen Jordanin porssiyhtidissa
vuosina 2005-2020. Erikoistuminen maaritettiin erityisesti Audousset-Coulierin ja
muiden (2016) mallin mukaan, eli tilintarkastajan erikoistumista osoittavan viiden
muuttujan (markkinaosuuden raja-arvo, painotettu markkinaosuus, salkun osuuden
raja-arvo, suurin markkinaosuus ja suurin salkun osuus) ja kuuden mittarin (varat,
varojen nelidjuuri, asiakkaan koko, myynnin nelidjuuri, myynti, asiakkaiden maara ja
tilintarkastuspalkkiot) avulla (Alharasis ja muut, 2023). Tutkimuksen aikana vuosien 2021
ja 2022 dataa ei ollut vield saatavilla. Heiddn tarkoituksenaan oli tutkia
koronapandemian vaikutusta tilintarkastajan ammattiin tutkimalla koronaviruksen
vaikutusta tilintarkastusalan erikoistumisen ja tilintarkastuspalkkioiden vaéliseen
suhteeseen, ja tutkimuksessa kaytettiin tilintarkastuspalkkioita kasittelevasta
kirjallisuudesta tuttuja muuttujia, ottaen huomioon tarkastettavan asiakkaan koon,
monimutkaisuuden, tietyt tilintarkastusongelmat ja asiakkaan toimialan (Alharasis ja

muut, 2023).
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Alharasisin ja muiden (2023) mukaan Big-4-tilintarkastusyhteisot perivat tavallista
korkeampia tilintarkastuspalkkioita (Huang ja muut, 2016), ja siksi Big-4 -
tilintarkastusyhtioita kontrolloitiin erillisend muuttujana. Yhteensad 3200 yritysvuoden
havainnosta koostuvan tutkimuksen johtopaatos oli, etta asiantuntijatilintarkastajien ty6
oikeutti heidan korkeat palkkionsa, silla koronapandemian my6ta kohonnut
tilintarkastuksen  monimutkaisuus ja  riskit nostivat tilintarkastuspalkkioita.
Tilintarkastajan erikoistumisen ja tilintarkastuspalkkion valinen suhde heikkeni, joten
koronapandemia vadhensi korkealaatuisen tilintarkastuksen kysyntda Jordanian
perheyhtidihin painottuvassa markkinassa. Heiddn analyysinsd vahvisti, etta
tilintarkastuspalkkioiden keskiarvo oli koronapandemian aikana muuta aikaa
huomattavasti korkeampi. Alharasisin ja muiden (2023) mukaan tulos johtuu
kohonneesta riskista ja asiakkaan toiminnan lisddntyneestda monimutkaisuudesta. Kaikki
data kerattiin julkisista yhtidista, ja lisdksi tutkimuksessa rajattiin tilintarkastajat Big-4 -
tilintarkastusyhteis6ihin ja muihin tilintarkastusyhteisdihin. Alharasisin ja muiden (2023)
tutkimus rajoittuu Jordaniaan, ja heiddn mukaansa tutkimustulokset voidaan

ekstrapoloida muihin Lahi-Idan maihin.

Alkebsee ja muut (2023) tutkivat koronapandemian vaikutusta tilintarkastuspalkkioihin
kansainvalisesti. Aineistossa Yhdysvallat kattoi otoksesta 35 prosenttia, ja Japani noin 18
prosenttia. Loput 53 prosenttia muodostui karkeasti maista ympari maailmaa.
Esimerkiksi Ruotsin osuus oli vain 3,72 prosenttia, mikda on kuitenkin huomattavasti
valtaosaa otoksessa esiintyneiden maiden osuutta suurempi. Myods Alkebsee ja muut
(2023) tunnistivat tutkimuksessaan tilintarkastuspalkkioihin vaikuttavat tekijat. He
kayttivat kontrollimuuttujia, jotka kuvaavat tarkastettavan asiakkaan kokoa,
monimutkaisuutta, tiettyja tilintarkastusongelmia ja asiakkaan toimialaa. Lisaksi he
kontrolloivat tilintarkastajan laadulla jakamalla yhtididen tilintarkastajat Big-4 -

tilintarkastusyhteiséihin ja muihin tilintarkastusyhteiséihin.

Yhteensd 5008 yrityksen kansainvaliselld aineistolla vuosina 2014-2020 tehdyssa

tutkimuksessa havaittiin negatiivinen yhteys koronapandemian ja
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tilintarkastuspalkkioiden valilla. Koronapandemian ja tilintarkastuspalkkioiden yhteys
havaittiin merkittavasti negatiiviseksi, ja Alkebseen ja muiden (2023) mukaan yhtiot
maksoivat 22,63 prosenttia vdhemman tilintarkastuspalkkioita koronapandemian aikana.
Heiddn mukaansa koronapandemia johti matkustusrajoituksiin, johtaen yritysten
tekemiin leikkauksiin. Alkebsee ja muut (2023) perustelivat tutkimustuloksensa
pandemian aiheuttamien matkustusrajoitusten kautta, silla heiddn mukaansa rajoitukset
johtivat kustannusten leikkauksiin, minkd myo6ta tilintarkastusasiakkaat saivat
neuvoteltua alennetuista tilintarkastuspalkkioista. Samoin heiddan mukaansa etdna
suoritettu tilintarkastus pienensi kustannuksia ja ndin mahdollisti alemmat
tilintarkastuspalkkiot. Palkkioiden aleneminen nakyi yrityksilla, joilla oli ulkoinen
tilintarkastuskomitea, pitkdan toimikauden omannut tilintarkastaja, riippumattomat
sisdiset tarkastukset ja hyva taloudellinen suorituskyky (Alkebsee ja muut, 2023).
Tilintarkastuspalkkiot nousivat yrityksilla, joilla oli tilintarkastusvaliokunnan taloudellista
asiantuntemusta, ja joiden tilintarkastaja oli Big-4-tilintarkastusyhteis6. Alkebseen ja
muiden (2023) tutkimustuloksia voidaan pitda poikkeuksellisina, koska muut
tutkimustulokset padosin puoltavat tilintarkastuspalkkioiden nousua koronapandemian

aikana.

Al-Qadasi ja muut (2023) tutkivat koronapandemian vaikutusta omanilaisten
porssiyhtididen tilintarkastuspalkkioihin. Tutkimuksessa tarkasteltiin vuosia 2017-2020,
silla aikavali 31.12.2019-31.12.2020 maaritelldan koronakaudeksi (Al-Qadasi ja muut,
2023). Tutkimuksessa havaittiin pandemialla ja tilintarkastuspalkkioiden suurudella
merkittava positiivinen yhteys. Tilintarkastuspalkkioiden havaittiin olleen 11 prosenttia
pandemiaa edeltdneita tilintarkastuspalkkioita suurempia, mika viittaisi siihen, etta
tilintarkastajat reagoivat pandemiaan korottamalla tilintarkastuspalkkioita mahdollisen

lisddntyneen tilintarkastusriskin ja monimutkaisuuden vuoksi.

Al-Qadasin ja muiden (2023) johtopaatos oli, ettd olosuhteet, joissa tilintarkastusriski,
asiakkaan kompleksisuus ja tilintarkastajan vastuu korostuivat, kompensoitiin perimalla

korkeampia tilintarkastuspalkkioita. Lisaksi tutkimus osoittaa, ettd Big 4 -
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tilintarkastusyhteis6t reagoivat eniten koronapandemiaan perimallda korkeampia
tilintarkastuspalkkioita. Lopuksi tutkimuksessa paateltiin, ettd suuryhtiét olivat muita

vahemman herkkia pandemian vaikutuksille.

Tilintarkastusriski voi kasvaa koronapandemian aikana, jolloin tilintarkastajat kuluttavat
enemman tyotunteja ja vaivaa, johtaen tarkastusasteen nousuun kompensoimaan
suurempaa riskia, tarkoittaen korkeampia tilintarkastuspalkkioita (Al-Qadasi ja muut,
2023, s. 811). Vastaavasti tilintarkastajat voivat Al-Qadasin ja muiden (2023) mukaan
joutua investoimaan enemman teknologiaa etdtarkastuksen suorittamiseen ja
tarvittavan tydn kompensoimiseen pandemiaan liittyvista riskeistd. Koronarajoituksista
johtuva alhainen myynti ja hidas varaston kierto koronapandemian aikana saattoivat
lisata luontaista tilintarkastusriskia, mika puolestaan sai tilintarkastajat korottamaan

palkkioitaan suuremman riskin kompensoimiseksi (Al-Qadasi ja muut, 2023, s. 820).

Todennakoisyys suurten yritysten suuremmille tilintarkastuspalkkioille
koronapandemian aikana oli suurempi kuin muina ajanjaksoina (Al-Qadasi ja muut, 2023,
s. 820). Tama johtuu siitd, ettd koronapandemia saattoi vaikuttaa haitallisesti
suuryrityksille ominaisiin kansainvalisiin toimintoihin ja hajautettuihin investointeihin,

koska yrityksen myynti pieneni ja varastot kasvavat (Al-Qadasi ja muut, 2023, s. 820).

Tilintarkastusasiakkaat ~ voivat  vaatia  suurempaa tilintarkastuksen laatua
koronapandemian aikaisissa epatavallisissa olosuhteissa, joista he olisivat maksaneet
enemman (Al-Qadasi ja muut, 2023, s. 811). Tasta huolimatta koronapandemian myo6ta
taloudellisissa vaikeuksissa olevat tilintarkastusasiakkaat voivat pyytaa tilintarkastajia
alentamaan palkkioitaan (Al-Qadasi ja muut, 2023, s. 811). Tutkimus rajoittuu Omanin

porssiin, mika tarkoittaa sita, etta silla voidaan viitata vain kehittyviin markkinoihin.

Harjoto ja Laksmana (2023) tutkivat koronapandemian vaikutusta
tilintarkastuspalkkioihin ~ ja  tilintarkastuksen  viiveeseen  paikallistoimistoissa.

Tutkimuksessa hyodynnettiin osavaltiokohtaista dataa koskien koronarajoituksia,
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mitatakseen koronarajoitusten laajuutta paikallistoimistoissa (Harjoto & Laksmana,
2023). Heidadn tutkimuksensa hyddynsi monimuuttujaregressioanalyysid, jonka avulla
tutkittiin tilintarkastajien toimipaikkojen sulkemisen keston vaikutusta
tilintarkastuspalkkioihin ja tilintarkastuksen viivastymiseen. Lisaksi tutkittiin, hillitsivatko
paikalliset ominaisuudet, kuten toimiston koko ja asiakkaan tarkeys osavaltionlaajuisten
koronarajoitusten keston seka tilintarkastuspalkkioiden ja tilintarkastusviiveen valista

yhteytta (Harjoto & Laksmana, 2023).

Harjoton ja Laksmanan (2023) yhdysvaltalaisella aineistolla tehdyn tutkimuksen mukaan
suuremmat paikallistoimistot perivat pienempia paikallistoimistoja suurempia palkkioita
koronarajoitusten aikana. Tutkimustulokset viittaavat siihen, ettd suuremmat toimistot
kompensoivat pandemian aiheuttaneita kuluja perimalld suurempia palkkioita

pienempia toimistoja herkemmin (Harjoto & Laksmana, 2023, s. 467).

Musah ja muut (2023) tutkivat koronapandemian vaikutusta tilintarkastuspalkkioihin ja
tilintarkastuksen viiveeseen Ghanan julkisissa yhtidissa. Tutkimuksessa havaittiin, etta
koronapandemia vaikutti merkittavasti tilintarkastuksiin, silla tilintarkastuspalkkiot
nousivat ja raportointiajat pitenivat (Musah ja muut, 2023, s. 15). Musahin ja muiden
(2023) tutkimustulokset vahvistavat vditteen, ettd koronapandemia lisdisi
lilketoimintariskia ja tilintarkastusriskia lisdten tarkastustyotd, johtaen korkeampiin
tilintarkastuspalkkioihin (Musah ja muut, 2023, s. 15). Lisaksi tutkimustulokset osoittavat,
ettd koronapandemian seurauksena muuttunut tyoymparistd seka lisdantynyt
liiketoimintariski ja tilintarkastusriski johtivat lisddntyneisiin tilintarkastusraportoinnin

viiveisiin.

Al-Qadasin ja muiden (2023), Musahin ja muiden (2023) sekd Alharasisin ja muiden
(2023) tutkimusten havainnot osoittavat, ettd pienissa ja kehittyvissa markkinoissa
koronapandemia lisasi tilintarkastuksen kompleksisuutta ja riskida, minkd myota
koronapandemialla ja tilintarkastuspalkkioilla oli kehittyvissd markkinoissa merkittava

positiivinen yhteys. Toisaalta tulokset voisivat viitata siihen, etta kehittyvat markkinat
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ovat herkempia koronapandemian kaltaisien kriisien vaikutuksille. Lisaksi, kuten Al-
Qadasi ja muut (2023) totesivat, suuryhtiot ovat viahemman herkkia pandemian

vaikutuksille.

4.2 Tutkimushypoteesin asettaminen

Al-Qadasi ja muut (2023 havaitsivat koronapandemialla ja tilintarkastuspalkkioiden
suurudella merkittavan positiivisen yhteyden, silla he havaitsivat palkkioiden olleen 11
prosenttia pandemiaa edeltaneita tilintarkastuspalkkioita suurempia. he havaitsivat, etta
olosuhteet, joissa asiakkaan riski, toiminnan monimutkaisuus ja tilintarkastajan vastuu
korostuivat, kompensoitiin perimalla korkeampia tilintarkastuspalkkioita. Pandemia
kohteli eri maita eri tavoin, ja koronarajoitusten vakavuus saattoi vaihdella eri maiden
valilla. Myos tutkimustulokset vaihtelivat, silla joissain tutkimuksissa havaittiin
koronapandemialla ja tilintarkastuspalkkioilla negatiivinen yhteys (esim. Alkebsee ja

muut, 2023).

Koronapandemian tilintarkastajille aiheuttaman epavarmuuden myo6ta lisdantynyt
kompleksisuus ja riski suurimman osan tutkimustulosten mukaan nosti
tilintarkastuspalkkioita (kts. Alharasis ja muut, 2023; Al-Qadasi ja muut, 2023; Harjoto &
Laksmana, 2023; Musah ja muut, 2023). Lisdantyneen riskin, koronarajoituksista
johtuneiden viivastysten ja asiakkaisiin vaikuttaneiden tekijoiden voidaan tutkimusten

mukaan odottaa nostaneen tilintarkastuspalkkioita koronapandemian aikana.

Maailmanlaajuisilla  kriiseilld on  havaittu  padasiassa  positiivinen  yhteys
tilintarkastuspalkkioiden  suuruuteen. Vuosien 2007-2009 maailmanlaajuinen
finanssikriisi nosti tilintarkastuspalkkioita (kts. Alexeyeva & Svanstrom, 2015; Chen ja
muut, 2018; Xu ja muut, 2013; Zhang & Huang, 2013), kun se heikensi yhtididen
kannattavuutta, nain ollen lisaten niiden riskitasoa (Ying Lai ja muut, 2014; Alexeyeva &

Svanstrom, 2015). Tilintarkastajien tydomaaran muutoksessa finanssikriisin aikana on
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havaittu ristiriitaisia tuloksia, silla Chenin ja muiden (2018) ja Xun ja muiden (2013)
mukaan tilintarkastajat veloittivat asiakkaitaan finanssikriisin aikana lisddntyneesta
tydmaarastdadan, mutta sen sijaan Alexeyeva ja Svanstrom (2015) eivdt havainneet
tilintarkastajien lisaantynytta tydmaaras, vaan heidan mukaansa

tilintarkastuspalkkioiden nousu selittyi kohonneella riskipreemiolla.

Koronapandemian aiheuttama taloudellinen shokki oli finanssikriisia voimakkaampi
(Baldwin ja Tomiura, 2020; Norlen ja muut, 2022; Alharasis ja muut, 2023). Kysynnan ja
tarjonnan hairiéilla oli maailmanlaajuisia vaikutuksia, jotka kohdistuivat vakavimmin
teollisuuteen (Baldwin & Tomiura, 2020, s. 60). Osa palvelusektorista, kuten
lentomatkailu, hotellivuokraus ja matkailu, karsi koronapandemiasta vakavasti (Baldwin
& Tomiura, 2020; Bartik ja muut, 2020; Norlen ja muut, 2022; Belesis ja muut, 2023).
Eniten etatyoskentelyn haasteista karsivien yritysten taloudellisten vaikeuksien riski oli
muita suurempi (Haque & Varghese, 2021, s. 38). Pohjoismaissa monet toimialat
joutuivat vahentamaan toimintaansa kysynnan jyrkdn muutoksen ja toimitusketjujen

katkosten vuoksi (Norlen ja muut, 2022).

Koronapandemialla on havaittu paaasiassa positiivinen yhteys tilintarkastuspalkkioiden
suuruuteen (kts. Alharasis ja muut, 2023; Al-Qadasi ja muut, 2023; Harjoto & Laksmana,
2023; Musah ja muut, 2023). Yhdessa tarkastellussa tutkimuksessa havaittiin myos
negatiivinen yhteys (kts. Alkebsee ja muut, 2023). Alkebseen ja muiden (2023) havainto
on muihin ndahden poikkeuksellinen, ja lisdksi tutkimuksen aineistosta |lahes puolet

muodostui Yhdysvalloista ja Japanista.

Merkittava osa tutkimustuloksista osoittaa, ettd koronapandemian myo6td yritysten
toiminnassa lisdantynyt monimutkaisuus ja riski nostaa tilintarkastuspalkkioita. Etenkin
pienissa ja  kehittyvissa markkinoissa on havaittu koronapandemialla ja
tilintarkastuspalkkioilla merkittdva positiivinen yhteys, kun lisdantynyt riski,

koronarajoituksista johtuneet viivastykset ja asiakkaisiin vaikuttaneet tekijat nostivat
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tilintarkastuspalkkioita koronapandemian aikana. Naihin tutkielmassa kasiteltyihin

keskeisiin havaintoihin perustuen asetetaan empiirisesti testattava hypoteesi seuraavasti:

H1: Koronapandemia vaikuttaa positiivisesti tilintarkastuspalkkioiden suuruuteen.
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5 Aineisto ja tutkimusmenetelma

Tama luku kasittelee tutkimusaineistoa ja -menetelmaa. Tutkielman tavoitteena on
tutkia koronapandemian vaikutusta tilintarkastuspalkkioihin Pohjoismaissa. Aluksi
analysoidaan tutkimusaineistoa, minka jdlkeen esitellddan regressiomalli muuttujineen.
Tutkielma ja tutkimusmenetelmad pohjautuu Al-Qadasin ja muiden (2023)

artikkeliin "Audit fees under the COVID-19 pandemic: evidence from Oman”.

Tutkielman regressioanalyysissa kadytettdvat muuttujat on jaettu selitettdvaan
muuttujaan, selittaviin muuttujin seka kontrollimuuttujiin. Selitettdvana muuttujana
toimii tilintarkastuspalkkion luonnollinen logaritmi (ADFEE). Kontrollimuuttujina
kaytetaan yrityksen kokoa (FSZ), kannattavuutta (ROA), henkil6éston maaraa (LNEMP),
yrityksen ikda (LNAGE), hallituksen kokoa (LNDIMA), tytaryhtididen lukumaaraa
(LNSUBS), ja tilintarkastajaa kuvaavaa muuttujaa (BIG4). Lisaksi kontrolloidaan yrityksen
riskiprofiilia muuttujilla kuten tappio (LOSS), kasvunopeus (GRTH), current ratio (CURNT),

varastojen ja saatavien suhde (INVREC) seka velkaantuneisuus (DBT).

Koronapandemian vaikutuksen tutkimiseksi kdaytetdaan dummy-muuttujaa COVID19 Al-
Qadasin ja muiden (2023) tutkimuksen mukaisesti. COVID19 saa arvon 1, jos tilikausi on
paattynyt  pandemia-aikana  (31.12.2019-31.12.2020). Toimialan  vaikutusta
kontrolloidaan dummy-muuttujilla (IND1-IND6), jotka on muodostettu 2-numeroisten

SIC-koodien pohjalta.

5.1 Aineisto

Tutkimusaineisto koostuu pohjoismaisista porssiyhtidistd vuosilta 2017-2023.
Lakisaateiset tilintarkastuspalkkiot on keratty Audit Analytics -tietokannasta, ja
tilinpdatostiedot ja taloudelliset muuttujat on keratty Orbis-tietokannasta. Al-Qadasin ja
muiden (2023) tutkimuksen tavoin aineistosta on suljettu pois rahoitusalan yritykset (SIC

6000-6999), koska ne toimivat poikkeavassa sadntely-ymparistossd ja niiden
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sisallyttaminen voisi vaaristda tuloksia. Alkuperdisessa aineistossa (rahoitusalan
yritysten poistamisen jdlkeen) oli 2828 havaintoa (yritysvuotta), joista analyysiin
sailytettiin 2190 havaintoa. Poistettuja havaintoja oli 638, jotka jaivat pois puuttuvien
arvojen vuoksi. Aineistossa korostuvat vuodet 2019-2020, jolloin koronapandemian
suorat vaikutukset olivat voimakkaimmillaan. Aineisto sisdltdd havaintoja seitsemalta

tilikaudelta ja huomioi ndain myds pandemian jalkeiset vuodet.

5.2 Tutkimusmenetelma

Tutkimusmenetelmana sovelletaan lineaarista regressioanalyysia. Regressioanalyysissa
jonkin selitettavan muuttujan tilastollista riippuvuutta selittdavista muuttujista
mallinnetaan tilastollisella mallilla, jota kutsutaan regressiomalliksi (Mellin, 2006, s. 240).
Lineaarisen riippuvuuden tarkastelussa hyédynnetdan Pearsonin korrelaatiokerrointa.
Muuttujien  valisia  tilastollisia  riippuvuuksia  voidaan  kuvata  Pearsonin
korrelaatiokertoimen avulla (Mellin, 2006, s. 241). Selitettdvia muuttujia ollessa

useampia kuin yksi, on regressiosuoran kaava seuraavanlainen:

Yy =P+ Bix1+ Paxz + o+ Ppxy + € (1),

jossa selitettdva muuttuja on vy, selittdvana muuttujana x. B on regressiokerroin, jonka
arvo kuvaa, kuinka paljon selitettdva muuttuja y muuttuu, kun selittdvan muuttujan x
arvo kasvaa. € on jaannos- eli virhetermi, joka kuvaa y:n arvosta sita osaa, jota malli ei

kykene taysin arvioimaan (Mellin, 2006, s. 283).

Al-Qadasin ja muiden (2023, s. 811) tutkimuksessa kaytettiin seuraavaa regressiomallia:

ADFEE = By + B,COVID19 + B,_1,CONTROLS + INDS + ¢
(2).
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Mallin ensisijainen tarkasteltava muuttuja on koronapandemia (COVID19). Mikali
pandemia vaikuttaa ulkoiseen tilintarkastukseen ja tilintarkastajat reagoivat siihen sen
mukaisesti, Al-Qadasi ja muut (2023) odottavat COVID19-muuttujalle positiivista
yhteyttd tilintarkastuspalkkioiden (ADFEE) suhteen. Al-Qadasin ja muiden (2023)
mallissa COVID19 saa arvon 1, jos sen tilikausi paattyi valilla 31.12.2019-31.12.2020,
muuten 0. Riippuvaa muuttujaa, tilintarkastuspalkkioita (ADFEE), mitataan
luonnollisena logaritmina ulkopuolisille tilintarkastajille maksetuista lakisdateisista

tarkastuspalkkioista.

Al-Qadasin ja muiden (2023) tutkimuksessa kontrolloidaan regressiomallissa useita
muuttujia, joiden aiemmat tutkimukset ovat osoittaneet vaikuttavan
tilintarkastuspalkkioihin. Nama muuttujat liittyvat erityisesti asiakasyrityksen kokoon,
liiketoiminnan riskisyyteen ja kompleksisuuteen, tilintarkastuksen luonteeseen seka

sisdisen valvonnan laatuun.

Yrityksen koon vaikutusta kontrolloidaan kokonaisvarojen luonnollisen logaritmin (FSZ)
avulla, mika on vyksi keskeisimmistd selittdjista tilintarkastuspalkkioiden tasolle.
Suuremmat yritykset edellyttavat laajempaa tarkastusta, mikad nostaa kustannuksia.
Markkina-arvon ja oman pddoman kirjanpitoarvon suhde (MB) mittaa yrityksen
kasvupotentiaalia ja riskisyytta; korkeampi suhdeluku indikoi usein markkinoiden
odotuksia tulevasta kasvusta mutta voi myo6s liittyd epdvakauteen. Uuden
osakepdaoman liikkeeseenlaskua kuvataan muuttujalla (ISSUEQ), joka saa arvon yksi, jos
yritys on kyseisenda vuonna laskenut liikkeeseen uusia osakkeita. Tama voi lisata

tarkastajien tydmaaraa, silla uudet rahoitusjarjestelyt edellyttavat lisdshuomiota.

Toiminnan monimutkaisuutta kontrolloidaan toimialamuuttujalla (BSQ), joka kertoo,
kuinka monella liiketoiminta-alueella yritys toimii. Samoin ulkomaantoiminnot (FORGN),
joita kontrolloidaan dummy-muuttujalla (arvo yksi, jos yritys raportoi ulkomaanmyyntia),
lisdavat tarkastuksen vaativuutta muun muassa erilaisten tilinpaatoskaytantojen vuoksi.

Myo6s vaihto-omaisuuden ja myyntisaatavien osuus kokonaisvaroista (INVREC) toimii
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riskin mittarina, koska nama erat ovat alttiita arviointivirheille ja vaarinkaytoksille.
Yrityksen likviditeettia kuvaava kdyttopaaomasuhde (CURNT), eli lyhytaikaisten varojen
ja velkojen suhde, kertoo maksukyvysta. Hyva likviditeetti saattaa viitata pienempaan
riskiin ja siten alempiin tarkastuspalkkioihin. Velkaantumisaste (DBT), eli velkojen osuus
kokonaisvaroista, liittyy olennaisesti yrityksen taloudelliseen riskiin: suurempi

velkaantuminen merkitsee suurempaa riskia myos tilintarkastajan nakékulmasta.

Kannattavuutta kontrolloidaan oman pddoman tuotolla (ROA), ja tutkimuksessa
oletetaan, ettd mitd parempi kannattavuus, sitd pienempi riski ja siten pienemmat
tilintarkastuspalkkiot. Vastaavasti tilikauden tappio (LOSS) indikoi korkeampaa riskid;
dummy-muuttuja saa arvon yksi, jos yrityksen tilikausi on ollut tappiollinen. Yrityksen
kasvua mitataan liikevaihdon muutoksella edellisvuoteen verrattuna (GRTH), ja nopea

kasvu saattaa lisata liiketoiminnan kompleksisuutta ja tilintarkastajan tyomaaraa.

Tilintarkastukseen liittyvid erityistekijoitd kontrolloidaan muuttujilla BIG4 ja QULFY. BIG4
on dummy-muuttuja, joka saa arvon yksi, jos yrityksen tilintarkastajana toimii jokin
neljasta suurimmasta tilintarkastusyhteisosta (Deloitte, EY, KPMG tai PwC). Aikaisempi
tutkimus on osoittanut, ettd Big 4 -tilintarkastusyhteisot veloittavat korkeampia
palkkioita maineensa ja laadukkaamman tarkastuksen vuoksi. QULFY puolestaan mittaa,
onko tilintarkastaja antanut mukautetun kertomuksen; niiden on aiemmin havaittu

liittyvan korkeampiin tilintarkastuspalkkioihin.

Sisdisen  valvonnan  laatua  kontrolloidaan  usealla  muuttujalla,  kuten
tilintarkastusvaliokunnan riippumattomuus (ACIND), jolla mitataan riippumattomien
jasenten osuutta valiokunnassa. Tilintarkastusvaliokunnan kirjanpitokokemus (ACAEXP),
valiokunnan koko (ACSZ) seka kokousten maara tilikauden aikana (ACMT) toimivat kukin
osaltaan mittareina sisaisesta valvonnasta ja hallinnointikaytannoista. Lisaksi yrityksen
ikda (FAG), madritelty luonnollisena logaritmina yrityksen perustamisesta kuluneista

vuosista, sekd omistuksen keskittyminen (OWC), mitattuna suurten omistajien hallussa
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olevien osakkeiden prosenttiosuutena, kuvaavat yrityksen piirteita, joiden on aiemmissa

tutkimuksissa havaittu vaikuttavan palkkioihin.

Useimpien muuttujien vaikutuksen oletetaan olevan positiivinen
tilintarkastuspalkkioihin, mutta ROA:n ja CURNT:n tapauksessa vaikutus oletetaan
negatiiviseksi, koska ne indikoivat parempaa taloudellista tilaa ja vahaisempaa

tarkastustarvetta.

Koronapandemian vaikutusta Pohjoismaihin tutkitaan tdssa tutkielmassa seuraavalla

regressiomallilla:

ADFEE = By + B,COVID19 + B,FSZ + BsROA + B,LOSS + BsBIG4 + BsGRTH
+ B,CURNT + BgINVREC + BoDBT + B1oLNAGE + B;,LNEMP
+ By, LNDIMA + BysLNSUBS + B14,IND1 + BysIND2 + B1cIND3
+ By7IND4 + BygIND5 + B1oIND6 + BogIND7 + By INDS + B, IND9
+ Bp3IND10 + B,,IND11 + ¢

(3).

Analyysin selitettdvdnd muuttujana toimii tilintarkastuspalkkion logaritmi (ADFEE).
Keskeisin selittdja on dummy-muuttuja COVID19, joka saa arvon 1, jos tilikausi paattyi
pandemian aikana (31.12.2019-31.12.2020). Kontrollimuuttujina kdytettiin yrityksen
kokoa (FSZ), kannattavuutta (ROA), velkaantuneisuutta (DBT), henkiloston lukumaaraa
(LNEMP), yrityksen ikda (LNAGE), johtohenkiloston kokoa (LNDIMA), tytdryhtididen
maaraa (LNSUBS) seka kasvunopeutta (GRTH). Tieto johtohenkiloston ja tytdryhtididen
lukumaarasta on keratty tuoreimman tiedon mukaan, koska tilikausittaista tietoa ei ollut

saatavilla. Mallissa on mukana my0s toimialakontrollit (IND1-IND11).
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Taulukko 1. Regressiomallin muuttujat.

M'uu.ttu1an Maaritelma

nimi

ADFEE Ulkoiselle tilintarkastajalle maksettujen tilintarkastuspalkkioiden luonnollinen
logaritmi
Indikaattorimuuttuja, joka saa arvon 1, jos tilikausi paattyi 31.12.2019-31.12.2020,

COovID19
muuten 0

FSZ Kokonaisvarojen luonnollinen logaritmi

ROA Nettotulos jaettuna kokonaisvaroilla

LOSS Indikaattorimuuttuja, joka saa arvon 1, jos yritys teki tappiota kyseisena vuonna,
muuten 0

BIG4 Indikaattorimuuttuja, saa arvon 1, jos ulkoinen tilintarkastaja on Deloitte, Ernst &
Young, KPMG tai PricewaterhouseCoopers, muuten 0

GRTH Liikevaihdon muutos suhteessa edellisvuoden liikevaihtoon

CURNT Lyhytaikaisten varojen suhde lyhytaikaisiin velkoihin
INVREC Varaston ja myyntisaamisten summa jaettuna kokonaisvaroilla

DBT Kokonaisvelat jaettuna kokonaisvaroilla
LNAGE Yrityksen perustamisesta kuluneiden vuosien luonnollinen logaritmi
LNEMP Tyontekijoiden vuosittaisen lukumaaran luonnollinen logaritmi

LNDIMA Johtajien ja esimiesten maaran luonnollinen logaritmi

LNSUBS Tytaryhtididen lukumaaran luonnollinen logaritmi

Muuttuja on jaettu yhteentoista eri teollisuuden alaan perustuen 2-numeroiseen

IND 1-11 SIC-koodiin
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6 Tutkimustulokset

Tassa luvussa kuvaillaan tutkimusaineistoa, tarkastellaan Pearsonin korrelaatiokertoimia
ja esitellaan regressioanalyysin tulokset. Regressioanalyysi kasittelee koronapandemian
vaikutusta tilintarkastuspalkkioiden suuruuteen. Luvun lopussa on yhteenveto
regressioanalyysin  tuloksesta, lisdanalyyseista sekda vertailua aikaisempaan

tutkimukseen. Analyysi on toteutettu SAS EG 7.1 -ohjelmalla.

6.1 Aineiston kuvailu

Taulukko 2 esittelee tutkimusaineiston kuvailevat tunnusluvut. Poikkeavien havaintojen
huomioimiseksi tassa tutkielmassa kadytettiin winsorointi-menetelmaa kaikkiin jatkuviin
muuttujiin. Winsoroinnissa aarimmaisia arvoja korvataan vdhemman aarimmaisilla
arvoilla. Aériarvoja ei tilldin poisteta, vaan ne siirretddn ldhemmaksi muuta joukkoa.
Winsorointi suoritetaan, jotta aineiston dariarvot eivat vaaristaisi regressioanalyysin
tuloksia. Tassa tutkielmassa on kaytetty esikuva-artikkelin tavoin 1 % winsorointia. Tama
tarkoittaa sita, etta aineiston arvoista pienimmat 1 %:ia korvataan arvolla, joka on pienin
aineistoon jaava arvo. Vastaavasti 1 %:ia suurimmista arvoista korvataan arvolla, joka on

suurin aineistoon jadava arvo.

Tilintarkastuspalkkioiden luonnollisen logaritmin keskiarvo (ADFEE) on 12,42, mika on
linjassa Al-Qadasin ja muiden (2023, s. 814) tutkimuksen kanssa, jossa keskiarvo oli 9,14.
Big 4 -tilintarkastusyhteisGjen osuus (BIG4) on aineistossa korkea: keskimaarin 92 %
yrityksista on naiden yhtididen tarkastamia, mika poikkeaa huomattavasti Al-Qadasin ja

muiden (2023) aineistosta (51 %).

Kontrollimuuttujien osalta havaitaan seuraavaa: yritysten keskimaardinen koko,
mitattuna kokonaisvarallisuuden luonnollisella logaritmilla (FSZ), on 19,23. Kannattavuus

(ROA) vaihtelee voimakkaasti (keskiarvo -0,31; keskihajonta 17,63), ja noin 31 %
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yrityksista on tappiollisia (LOSS). Velkaisuusaste (DBT) on keskimaarin 0,52, ja
maksuvalmius (CURNT) on varsin hyva (2,29).

Liiketoimintariskia kuvaava varasto- ja myyntisaamissuhde (INVREC) on matala (0,25), ja
yritykset ovat keskimaarin melko vanhoja —ika (LNAGE) logaritmina on keskimaarin 3,47.
Tyontekijoiden lukumaara (LNEMP) logaritmisessa muodossa on keskimaarin 6,33,
johtajien ja johtoryhmdn jasenten Ilukumaara (LNDIMA) keskimaarin 3,50, ja

tytaryhtididen lukumaara (LNSUBS) keskimaarin 2,65.

Liikevaihdon kasvua kuvaava muuttuja (GRTH) on keskimaarin 0,20, mutta vaihtelu on
suurta (maksimi 6,28; minimi -0,89), mika viittaa siihen, ettd osa yrityksistd kasvaa
voimakkaasti, kun taas toiset kokevat liikevaihdon laskua. Koronapandemian vaikutuksia

mittaava muuttuja (COVID19) on saanut arvon 1 noin 28 % havainnoista.

Taulukko 2. Aineiston kuvailevat luvut.

Muuttuja Keskiarvo Q1 Mediaani Q3 Keskihajonta Minimi Maksimi
ADFEE 12,416 11,415 12,253 13,397 1,404 9,43 15,884
COvID19 0,279 - - 1 0,448 - 1
FSZ 19,231 17,719 19,084 20,739 2,119 14,656 23,837
ROA -0,306 -1,946 3,839 8,021 17,625 -72,875 33,204
LOSS 0,309 - - 1 0,462 - 1
BIG4 0,916 1 1 1 0,278 - 1
GRTH 0,197 -0,046 0,061 0,19 0,834 -0,892 6,277
CURNT 2,292 1,055 1,492 2,34 2,704 0,207 18,849
INVREC 0,248 0,124 0,23 0,341 0,162 0,006 0,716
DBT 0,516 0,381 0,529 0,654 0,221 0,039 1,171
LNAGE 3,47 3,018 3,394 3,784 0,651 2,154 4,854
LNEMP 6,325 4,632 6,455 8,051 2,255 1,386 10,928
LNDIMA 3,501 3,219 3,466 3,761 0,424 2,565 4,543
LNSUBS 2,648 1,792 2,565 3,497 1,33 - 5,769

Taulukossa 3 esitetdgan aineiston toimialajakauma. Aineisto koostuu yhteensa 2190
havainnosta, jotka on jaoteltu yhteentoista eri toimialaluokkaan. Suurin osa havainnoista,

eli 1 578 kappaletta, sijoittuu ajanjaksoon ennen tai jilkeen koronapandemiaa
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(NONCOVID19), kun 612 havaintoa sisaltyy pandemian aikaan (COVID19). Teollisuus on
aineiston selvasti suurin toimialaryhma 744 havainnollaan, mika vastaa noin kolmasosaa
koko aineistosta. Toiseksi suurimmat toimialat ovat materiaalit (418 havaintoa) ja

kulutushyodykkeet (390 havaintoa), joiden osuus on myds merkittava.

Pandemia-aikaan sijoittuvien havaintojen suhteellinen osuus vaihtelee toimialoittain.
Esimerkiksi terveysalan havainnoista 31 prosenttia kuuluu COVID19-ajanjaksoon, mika
on korkein suhteellinen osuus toimialoista. My0s energia-alalla (31 %) ja
energiahuollossa (29 %) pandemiaan liittyvien havaintojen osuus on keskimaaradista
suurempi. Sen sijaan julkisen hallinnon ja perushyodykkeiden kohdalla vastaavat
osuudet jaavat 25 prosenttiin, mika on alhaisin havaittu taso. Toimialakohtainen jakauma
osoittaa, etta vaikka suurin osa havainnoista sijoittuu aikaan ennen ja jalkeen pandemian,

havaintoja on kertynyt varsin tasaisesti eri toimialoilta myés COVID19:n aikana.

Taulukko 3. Aineiston toimialajakauma.

IND Toimiala NONCOVID19 COoVID19 Yhteensa
1 Energia 82 36 118
2 Energiahuolto 46 19 65
3 Julkinen hallinto 24 8 32
4 Kuljetus ja varastointi 69 27 96
5 Kulutushyodykkeet 283 107 390
6 Materiaalit 303 115 418
7 Perushyodykkeet 36 12 48
8 Rakentaminen 66 25 91
9 Teollisuus 537 207 744
10 Terveysala 81 37 118
11 Viestintapalvelut 51 19 70

Yhteensa 1578 612 2190
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6.2 Korrelaatioanalyysi

Taulukossa 3 on esitetty Pearsonin korrelaatiomatriisi, jossa kuvataan aineiston kaikkien
keskeisten muuttujien véliset lineaariset yhteydet. Korrelaatioanalyysin tavoitteena oli
selvittaa, onko koronapandemialla (COVID19-muuttuja) yhteytta
tilintarkastuspalkkioihin (ADFEE), ja mitkd muut yrityskohtaiset tekijat mahdollisesti

vaikuttavat tilintarkastuspalkkioihin.

Tilintarkastuspalkkioiden ja koronapandemian valilla havaitaan lievasti negatiivinen
korrelaatio (-0,019), joka ei ole tilastollisesti merkitsevda. Tama viittaa siihen, ettei
koronapandemia olisi positiivisesti yhteydessa tilintarkastuspalkkioihin. Tulos poikkeaa
Al-Qadasin ja muiden (2023) tutkimuksesta, jossa havaittiin tilastollisesti merkitseva ja

positiivinen korrelaation ADFEE:n ja COVID19:n valilla, 0,10 (p < 0,10).

Sen sijaan tilintarkastuspalkkioilla on vahva positiivinen korrelaatio yrityksen kokoon
liittyvien muuttujien kanssa. Taseen loppusumma (FSZ) korreloi erittdin merkitsevasti
ADFEE:n kanssa (r = 0,897). Samoin henkilostomaara (LNEMP) on vahvasti positiivisesti
yhteydessa tilintarkastuspalkkioihin (r = 0,854). Nama tulokset ovat odotusten mukaiset.
Myo6s tytaryhtididen maara (LNSUBS) on merkittdvassa positiivisessa yhteydessa

ADFEE:hen (r =0,768).

BIG4-tilintarkastajien kdyttd on myds positiivisesti yhteydessa palkkioihin (r = 0,247),
mikda tukee aiempia havaintoja siita, ettda suuret tilintarkastusyhteisot veloittavat
asiakkailtaan keskimaarin korkeampia palkkioita. Kannattavuusmittari ROA korreloi
kohtalaisesti positiivisesti ADFEE:n kanssa (r = 0,327), kun taas tappiollisuus (LOSS) on

negatiivisesti yhteydessa tilintarkastuspalkkioihin (r = -0,386).

Muita tilastollisesti merkitsevia korrelaatioita tilintarkastuspalkkioiden kanssa havaitaan
johtajien ja esimiesten maardssa (LNDIMA, r = 0,389) seka yrityksen idssa (LNAGE, r =

0,254), mikd on odotusten mukaista, silla monimutkaisemmat organisaatiot vaativat
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enemman tarkastustyota. Sen sijaan yrityksen kasvu (GRTH) ei ole merkitsevasti

yhteydessa tilintarkastuspalkkioihin (r = -0,08).

Tulosten perusteella yrityksen koko (FSZ) vaikuttaa eniten tilintarkastuspalkkioiden
suuruuteen odotusten mukaisesti, silla aikaisempien tutkimusten mukaan suuremmat
yritykset ovat yhdistettavissa korkeampiin tilintarkastuspalkkioihin. Myds BIG4

muuttujan positiivinen korrelaatio tilintarkastuspalkkioihin on odotusten mukainen.

Taulukko 4. Pearsonin korrelaatiomatriisi.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
ADFEE (1) 1002  0897%%* 0,327 -0,386*  0,247*  -0,08 -0,347*  -0,055 0,310%  0,254*  0,854***  0,389%  0,768%**
COoVID19(2) 1 0,014 -0,033 0,027  -0,005 -002 0,007 -0,07 0,034  -0,004 0,007 0,007 -0,001
FSZ(3) 1 0,376 -0,433*  0,278* -0,053 -0,248*  -0,154 0,239%  0,246%  0,841***  0,433*  0,719%**
ROA (4) 1 -0,713*** 0,153 -0,032 -0,211* 0,191 011 0,19 0,422* 0,106 0,337*
LOSS (5) 1 -0123 0048 0232 -0,225* 0,078 -0,184 -0,494*  -0,137 -0,402*
BIG4 (6) 1 -0074 -0077 -0,124 0,113 0,093 0216*  0,210% 0,166
GRTH (7) 1 0067 -0114 0,052 -0,115 0,142 -0,062 -0,095
CURNT (8) 1 0,09 -0,599%*  -0,164 -0,423* 0,153 -0,292*
INVREC (9) 1 0,043 0,113 0,048  -0,054 0,076
DBT (10) 1 0044 0,346* 0,141 0,223*
LNAGE (11) 1 0,321*  0,231* 0,290*
LNEMP (12) 1 0431%  0,719%**
LNDIMA (13) 1 0,313*

LNSUBS (14)

1

* Tulos on tilastollisesti merkitseva 10 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti melkein
merkitseva.
** Tulos on tilastollisesti merkitsevd 5 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti
merkitseva.
*** Tulos on tilastollisesti merkitseva 1 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti erittdin
merkitseva.

Muuttujien lukumaarasta johtuen korrelaatiomatriisista on jatetty pois toimialamuuttujien

(IND1-IND11) korrelaatiot.
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6.3 Regressioanalyysi

Lakisdateisesta tilintarkastuksesta maksettujen palkkioiden (ADFEE) maardytymista
tarkasteltiin lineaarisella regressioanalyysilld, jossa selittavind muuttujina kaytettiin
tilintarkastuspalkkioon vaikuttavia tekijoita seka koronapandemiaa kuvaavaa COVID19-
muuttujaa. Taulukosta 4 ndhdaan, ettd mallin selitysaste on korkea (R? adj. = 0,867), ja F-
testi 618,98 osoittaa mallin olevan tilastollisesti merkitseva ja hyvin soveltuva

tilintarkastuspalkkioiden vaihtelun selittamiseen.

COVID19-muuttujalla on negatiivinen regressiokerroin (-0,044), ja se on tilastollisesti
merkitseva 10 prosentin tasolla (p = 0,061). Tama viittaa siihen, ettd koronapandemialla
on tilastollisesti melkein merkitseva negatiivinen yhteys tilintarkastuspalkkioihin. Vaikka
yhteys ei ole vahva, se viittaa siihen, ettei pandemia ole keskimaarin lisdnnyt

tilintarkastuspalkkioita — toisin kuin aikaisemman tutkimuksen perusteella odotettiin.

Merkittavimpia selittdvia muuttujia tilintarkastuspalkkioiden kannalta ovat yrityksen
koko (FSZ, kerroin 0,412, p < 0,001), henkilostomaara (LNEMP, kerroin 0,160, p < 0,001)
ja tytaryhtididen maara (LNSUBS, kerroin 0,190, p < 0,001). Tulokset ovat odotusten
mukaiset, silla aikaisemman tutkimuksen mukaan koko ja toiminnan monimutkaisuus

kasvattavat tarkastustyon maaraa ja nain ollen myos palkkioita.

Kannattavuuteen liittyvda ROA on tilastollisesti merkitseva ja negatiivinen (kerroin -0,006,
p < 0,001), mikd osoittaa, ettd kannattavammat yritykset maksavat keskimaarin
vahemman tilintarkastuksesta. Tappiollisuus (LOSS) puolestaan on tilastollisesti
merkitseva ja positiivinen (kerroin 0,136, p = 0,000), mika viittaa tilintarkastuksen

lisatyohon ja varovaisuuteen.

Muita tilastollisesti merkitsevida muuttujia ovat GRTH (kerroin 0,034, p = 0,038), CURNT
(kerroin -0,038, p < 0,001), LNAGE (kerroin -0,048, p = 0,006) ja LNDIMA (kerroin -0,198,
p < 0,001). BIG4-muuttuja ei ole tilastollisesti merkitseva (p = 0,414), mika poikkeaa Al-

Qadasin ja muiden (2023) tutkimustuloksista.
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Taulukko 5. Regressiomalli tilintarkastuspalkkioista.

Muuttuja Regressiokerroin Keskihajonta Merkitsevyystaso
Vakiotermi 3,772*** 0,236 <0,001
CoviID19 -0,044* 0,024 0,061
FSZ 0,412*** 0,014 <0,001
ROA -0,006*** 0,001 <0,001
LOSS 0,136*** 0,036 0,000
BIG4 -0,036 0,044 0,414
GRTH 0,034** 0,017 0,038
CURNT -0,038*** 0,008 <0,001
INVREC 0,095 0,081 0,244
DBT 0,074 0,074 0,321
LNAGE -0,048*** 0,017 0,006
LNEMP 0,160*** 0,013 <0,001
LNDIMA -0,198*** 0,029 <0,001
LNSUBS 0,190*** 0,013 <0,001
Selitysaste R? (adj.) 0,867

F-arvo 618,98

n 2190

* Tulos on tilastollisesti merkitseva 10 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti melkein
merkitseva.
** Tulos on tilastollisesti merkitsevd 5 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti
merkitseva.
*** Tulos on tilastollisesti merkitseva 1 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti erittdin
merkitseva.

6.4 Lisaanalyysi

Aikaisemman tutkimuksen mukaan toimiala vaikuttaa vyrityksen lakisdateiseen
tilintarkastuspalkkioon. Tutkielman lisdanalyysina toistetaan kappaleessa 5.2 esitetty
regressiomalli pelkdn IND9 (Teollisuus) osalta, koska teollisuus on aineiston suurin

toimialaryhma 34 %:n osuudellaan koko aineistosta.

Taulukossa 5 ovat regressioanalyysin tulokset teollisuuden toimialasta. Lisdanalyysin
perusteella koronapandemialla ei ole tilastollisesti merkitsevaa vaikutusta teollisuusalan
(IND9) yritysten tilintarkastuspalkkioihin. COVID19-muuttujan regressiokerroin on 0,008
(p =0,856). Tulos poikkeaa koko aineiston analyysistd, jossa muuttujan kerroin oli -0,044,

joka oli tilastollisesti melkein merkitseva 10 prosentin merkitsevyystasolla (p = 0,061).
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Koko aineiston analyysin tulosten mukaan pandemia olisi jopa vadhentanyt

tilintarkastuspalkkioita, mita ei havaita lisdanalyysissa.

Yrityksen koko (FSZ) on tilastollisesti erittdin merkitsevd selittdgja myos
teollisuusyrityksissa (kerroin 0,548, p < 0,001), ja sen vaikutus on jopa suurempi kuin
koko aineistossa (kerroin 0,412). Tama korostaa yrityskoon merkitysta erityisesti
teollisuusalalla, jossa toiminnan monimutkaisuus voivat kasvattaa tilintarkastuksen
tydmaaraa. Myos yrityksen kannattavuudella on odotettu vaikutus: ROA-muuttuja on
negatiivinen ja tilastollisesti merkitseva (-0,005, p = 0,002), mika osoittaa, etta
kannattavammat teollisuusyritykset maksavat vahemman tilintarkastuspalkkioita.
Toisaalta tappiollisuus (LOSS) on positiivinen ja merkitseva (kerroin 0,149, p = 0,035),
mika voi viitata lisdantyneeseen tarkastustarpeeseen taloudellisesti heikommassa

asemassa olevien yritysten kohdalla.

BIG4-muuttujan vaikutus on teollisuudessa lievasti negatiivinen ja tilastollisesti melkein
merkitseva (kerroin -0,123, p = 0,071), kun taas se ei ollut merkitseva koko aineiston
tasolla. Muut merkittdvat muuttujat, kuten yrityksen henkilostomaara (LNEMP),
johtohenkiloston maara (LNDIMA) seka tytaryhtididen lukumaara (LNSUBS), ovat kaikki
tilastollisesti merkitsevia myds teollisuusyrityksissa ja vaikutukseltaan yhdenmukaisia
koko aineiston kanssa. Tulokset osoittavat, etta yrityksen toiminnan monimutkaisuus

kasvattaa tilintarkastuksen vaativuutta ja sen myota palkkioita.

Sen sijaan jotkut muuttujat, jotka olivat merkitsevia koko aineistossa, kuten kasvu (GRTH),
yrityksen ikd (LNAGE) ja likviditeetti (CURNT), eivat ole yhta merkitsevia teollisuudessa.
Nain ollen teollisuudessa kyseisten tekijoiden vaikutus tilintarkastuksen kustannuksiin
voi olla vahdisempi tai vaihtelevampi. Kuitenkaan teollisuuteen rajatusta populaatiosta
ei voi tehda alkuperéisesta regressioanalyysista poikkeavia johtopaatoksia.

Teollisuuteen rajatun populaation tulokset eivat muuta johtopaatoksia alkuperaisesta

regressioanalyysista.
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Taulukko 6. Regressiomalli toimialan “Teollisuus” (IND9) tilintarkastuspalkkioista.

Muuttuja Regressiokerroin Keskihajonta Merkitsevyystaso
Vakiotermi 1,746** 0,549 0,002
COovID19 0,008 0,044 0,856
FSZ 0,548*** 0,037 <0,001
ROA -0,005** 0,002 0,002
LOSS 0,149** 0,071 0,035
BIG4 -0,123* 0,068 0,071
GRTH -0,060 0,041 0,141
CURNT -0,031** 0,014 0,026
INVREC 0,113 0,148 0,445
DBT 0,036 0,158 0,82
LNAGE -0,044 0,038 0,248
LNEMP 0,062* 0,038 0,102
LNDIMA -0,109** 0,052 0,035
LNSUBS 0,182*** 0,025 <0,001
Selitysaste R? (adj.) 0,866

F-arvo 370,38

n 744

* Tulos on tilastollisesti merkitseva 10 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti melkein
merkitseva.
** Tulos on tilastollisesti merkitseva 5 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti
merkitseva.
*** Tulos on tilastollisesti merkitseva 1 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti erittdin
merkitseva.

Taulukossa 7 esitetdan lisdanalyysit lyhyemmaltd ajanjaksolta. Taulukossa 7 ovat
regressioanalyysin tulokset vuosilta 2018-2019, eli yksi vuosi ennen koronapandemiaa
ja ensimmainen koronavuosi. Taulukon 7 tulokset koronapandemian osalta eivat poikkea
merkitsevasti teollisuuden toimialasta. COVID19:n regressiokerroin on 0,008 (p = 0,856),
tulos ei ole tilastollisesti merkitseva. Tulos poikkeaa koko aineiston ja teollisuuden

regressioanalyyseista siten, etta yhteys on erittain lievasti positiivinen.
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Taulukko 7. Regressiomalli tilintarkastuspalkkioista 2018-2019.

Muuttuja Regressiokerroin Keskihajonta Merkitsevyystaso
Vakiotermi 3,226*** 0,450 <0,001
COovID19 0,042 0,041 0,309
FSZ 0,423*** 0,026 <0,001
ROA -0,006*** 0,002 0,003
LOSS 0,267*** 0,073 0,000
BIG4 -0,034 0,086 0,690
GRTH 0,069** 0,031 0,0248
CURNT -0,025 0,018 0,159
INVREC 0,133 0,155 0,391
DBT 0,097 0,142 0,494
LNAGE -0,067** 0,033 0,044
LNEMP 0,194*** 0,026 <0,001
LNDIMA -0,198*** 0,055 0,000
LNSUBS 0,163*** 0,024 <0,001
Selitysaste R? (adj].) 0,870

F-arvo 178,86

n 615

* Tulos on tilastollisesti merkitseva 10 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti melkein
merkitseva.
** Tulos on tilastollisesti merkitsevda 5 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti
merkitseva.
*** Tulos on tilastollisesti merkitseva 1 %:n merkitsevyystasolla. Tulos on tilastollisesti erittdin
merkitseva.

6.5 Tulosten yhteenveto

Tutkielman tavoitteena oli tarkastella koronapandemian vaikutusta
tilintarkastuspalkkioihin Pohjoismaissa. Analyysin perusteella pandemialla ei ole
tilastollisesti merkitsevaa vaikutusta tilintarkastuspalkkioihin. Tulokset osoittavat, etta
tilintarkastuspalkkiot maaraytyvat padosin samoista tekijoistd kuin ennen pandemiaa —
erityisesti yrityksen koko, toimiala, ja toiminnan monimutkaisuus vaikuttavat

lakisaateisten tilintarkastuspalkkioiden suuruuteen.

Tutkimuksen regressioanalyysi osoittaa, ettd koronapandemialla (COVID19) on
tilastollisesti melkein merkitseva negatiivinen yhteys tilintarkastuspalkkioihin 10
prosentin merkitsevyystasolla (p = 0,061). Havainto poikkeaa suuresta osasta

aikaisempia tutkimuksia (kts. Alharasis ja muut, 2023; Al-Qadasi ja muut, 2023; Musah
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ja muut, 2023), joiden mukaan pandemia lisasi tilintarkastusriskia ja johti korkeampiin
palkkioihin. Sen sijaan tulos tukee Alkebseen ja muiden (2023) havaintoja, joiden

mukaan koronapandemia vahensi tilintarkastuspalkkioita etenkin etatyon seurauksena.

Pohjoismaissa pandemian vaikutus tilintarkastuspalkkioihin on voinut jaada vahaiseksi
esimerkiksi siksi, ettda tilintarkastusmarkkinoilla on korkea kilpailu, yrityksilla on
vakiintuneet, etatyoskentelyn mahdollistavat tarkastusprosessit, tai koska pandemia ei
muuttanut tarkastusymparistéa yhta voimakkaasti kuin kehittyvilla markkinoilla. Lisdksi
pandemian vaikutus voi olla toimialakohtainen, ja yritysten valmiudet sopeutua

muutoksiin ovat vaihdelleet.

Tutkimushypoteesiksi H1 asetettiin  "Koronapandemia vaikuttaa positiivisesti
tilintarkastuspalkkioiden  suuruuteen". Regressioanalyysista saatujen tulosten
perusteella hypoteesia ei voida hyvaksya. Vaikka koronapandemialla on tilastollisesti
melkein merkitseva negatiivinen yhteys tilintarkastuspalkkioihin, yhteys ei ole odotetun

mukainen eika riittavan vahva tukemaan hypoteesia. Nain ollen H1-hypoteesi hylataan.
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7 Yhteenveto ja johtopadatokset

Tutkielman johtopaatokset esitetdan tdssa luvussa, ja lopuksi esitetdan tutkielman
rajoitukset ja jatkotutkimusehdotukset. Tassa tutkielmassa tutkittiin koronapandemian
vaikutusta tilintarkastuspalkkioihin Pohjoismaissa. Tutkielma tarkasteli
koronapandemian mahdollista vaikutusta tilintarkastuspalkkioihin pohjoismaisissa

porssiyhtidissa vuosina 2017-2023.

Teoreettinen viitekehys pohjautui Simunicin (1980) tilintarkastuspalkkiomalliin, jonka
mukaan tilintarkastuspalkkiot maaraytyvat tarkastettavan yrityksen koon, toiminnan
monimutkaisuuden, riskien ja tarkastajan ominaisuuksien mukaan. Aiempi kirjallisuus on
osoittanut, etta kriisit, kuten finanssikriisi 2007—2009, ovat lisinneet tarkastuspalkkioita

kohonneen riskin vuoksi.

Finanssikriisin aikana tilintarkastuspalkkiot nousivat lisadntyneen riskin ja tydmaaran
vuoksi. Koronapandemian osalta on havaittu merkittavia vaikutuksia erityisesti
palvelualoihin, mutta myos tilintarkastuskdytannét muuttuivat siirryttaessa etatyéhon.
Koronapandemian taloudellisia vaikutuksia on tutkittu aktiivisesti heti pandemian alusta
asti, mutta sen vaikutuksesta tilintarkastuspalkkioihin on yha vahan tutkimusta.
Tilintarkastuspalkkioihin vaikuttavia tekijoita on tutkittu 1980-luvulta saakka, mutta
koronapandemia on tuore ilmio. Tutkielman tulokset osoittavat, ettd vaikka
koronapandemian odotettiin lisddavan taloudellista epavarmuutta ja riskia, ei kriisi
nakynyt merkittavind muutoksina tilintarkastuspalkkioissa. Aiemmat tutkimustulokset
ovat olleet osittain ristiriitaisia ja vaihdelleet aluekohtaisesti, mutta koska kriisin
odotetaan nostavan tilintarkastuspalkkioita, asetettiin tutkimushypoteesi H1:

"Koronapandemia vaikuttaa positiivisesti tilintarkastuspalkkioiden suuruuteen”.

Tutkimusaineisto koostui 2190 havainnosta pohjoismaisista porssiyhtidistd vuosilta
2017-2023. Aineisto sisélsi koronapandemiaa edeltdvan, sen aikaisen ja jalkeisen ajan.

Aineisto kerattiin Orbis- ja Audit Analytics -tietokannoista. Korrelaatio- ja
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regressioanalyysien perusteella havaittiin, etta koronapandemialla oli tilastollisesti lahes
merkittava negatiivinen yhteys tilintarkastuspalkkioihin. Havainto on ristiriidassa
tutkimusten kanssa, joissa pandemian on katsottu lisdnneen tarkastuksiin liittyvaa riskia
ja tydbmaaraa ja siten korottaneen palkkioita. Regressiomallin selitysaste oli korkea (R?
adj. = 0,87), ja tulokset osoittavat, etta tilintarkastuspalkkioihin vaikuttivat erityisesti
yrityksen koko ja toiminnan monimutkaisuus. Hypoteesi H1 hylattiin, silla pandemia ei
nayttanyt  kasvattaneen palkkioita. = Tutkielman tulokset ovat hyodyllisia
tilintarkastusyhteisoéille, yrityksille, tutkijoille ja sadntelyviranomaisille, jotka haluavat
ymmartda  koronapandemian  vaikutuksia tilintarkastukseen ja  ulkoiseen

laskentatoimeen.

7.1 Rajoitukset ja jatkotutkimusehdotukset

Tutkimus on maantieteellisesti rajattu Pohjoismaihin, minkd vuoksi tuloksia ei voida
suoraan yleistdad muihin maihin tai markkinoihin. Lisaksi kdytetty aineisto sisaltdaa vain
porssiyhtioitd, minkd vuoksi pienempien tai listaamattomien  yritysten
tilintarkastuspalkkiot eivat ole mukana analyysissd. Johtajien ja esimiesten seka
tytaryhtididen lukumaaraa ei ollut saatavilla vuosittaisella tasolla, jolloin lukumaara on
sama joka tilikautena. Nadin ollen lukumadaran muutosta ei voitu ottaa huomioon.

Tutkielmassa olevan aineiston kohdalla vaihtelu ei kuitenkaan ole suurta.

Koronapandemian vaikutuksesta tilintarkastuspalkkioihin olisi kiinnostavaa nahda
jatkotutkimuksia erilaisilla aineistoilla, kuten listaamattomilla yhtigilla, joiden
tilintarkastuspalkkioihin vaikuttavat ominaisuudet ovat erilaisia, ja herkempia kriisien
aiheuttamille haasteille. Lisdaanalyysi esimerkiksi maakohtaisesti toisi lisdd ymmarrysta
koronapandemian vaikutusten alueellisesta vaihtelusta. Koronapandemia vaikutti eri
maissa eri laajuisesti, ja pandemiaan reagoinnin ja vaikutusten aluekohtainen ymmarrys
voisi auttaa varautumaan tuleviin kriiseihin. Myos etatyon vaikutusta tulee tarkastella
suhteessa koronapandemiaan ja tilintarkastuspalkkioihin, silla tilintarkastuksen

kustannukset ovat joissain tapauksissa voineet laskea etdtyon seurauksena. Lisdksi
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voitaisiin tutkia, onko tilintarkastusten laatu muuttunut pandemian aikana, vaikka
palkkiotasot eivat olisikaan nousseet. Esimerkiksi mukautettujen kertomusten maaran

tarkastelu voisi antaa viitteita siitd, miten tilintarkastajat reagoivat kohonneeseen riskiin.
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Liitteet

Liite 1. Histogrammi muuttujasta ADFEE
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Liite 2. Residuaalien jakautuminen muuttujasta ADFEE

Distribution of Residuals for ADFEE
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Liite 3. Toimialan “Teollisuus” residuaalien jakautuminen muuttujasta
ADFEE

Distribution of Residuals for ADFEE
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Liite 4. Residuaalien jakautuminen muuttujasta ADFEE 2018-2019

Distribution of Residuals for ADFEE
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Liite 5. Tekodlyn hydodyntaminen tutkielmassa

Tassa pro gradu -tutkielmassa on hyddynnetty tekoalya seuraavilla tavoilla:

Kielimalli: OpenAl ChatGPT

Kayttotarkoitus:
- Rakenteen ja sisallon suunnittelu;
- Lahteiden suomentaminen;

- Tekstinkasittely.

Tekodlya on kaytetty tukena kirjoitusprosessin eri vaiheissa, rakenteen ja sisallon
suunnittelussa ja lahteiden suomentamisessa. Tekodlyn tuottamaa tekstia on tarkasteltu
kriittisesti, ja tekoalylld tuotettu sisdlté on tarkastettu, muokattu ja sovellettu
tutkielmaan sopivaksi. Analyysit, tulkinnat ja johtopaatokset ovat tekijan omia, eika
tekodly ole vaikuttanut lopputuloksiin. Tutkielman tekija on huomioinut yliopiston
ohjeistuksen tekodlyn hyodyntamisestd tutkielmassa. Tietoturva-asioihin kiinnitettiin

erityista huomiota, ja tekodlya on hyddynnetty vastuullisesti ja huolellisesti.



