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TIVISTELMA :

Saadstaminen ja sijoittaminen on ajankohtaisempaa kuin koskaan aiemmin. Aiheesta puhutaan
paljon ja tietoa on runsaasti tarjolla. Silti sijoittaminen koetaan hankalaksi, ja edelleen matalan
korkotason aikana varoja on enemman korottomilla talletustileilld kuin vaihtoehtoisissa sijoituk-
sissa. Tutkimusten mukaan sijoittamisella ja taloudellisella lukutaidolla on vahva yhteys: mita
paremman talousosaamisen omaa, sitd todenndkdisemmin myods sijoittaa. Vastaavasti alhai-
semman talouslukutaidon omaavat tekevat harvemmin pitkan aikavalin talouteen liittyvia suun-
nitelmia ja heidan kokonaisvarallisuutensa koko elamankaaren aikana on pienempi. Hyvaan ta-
loudellisen lukutaidon tasoon liittyy kyky tehda tulevaisuuteen suuntautuvia toimia, kyky suun-
nitella eldakettd ja kyky tehda parempia rahoitussopimuksia. Hyvan taloudellisen lukutaidon
omaavilla varallisuus on yleensa suurempi. Alhaiseen taloudelliseen lukutaitoon liittyy tutkimus-
ten mukaan todenndkoisemmin ongelmia rahankaytossa seka ylivelkaantumista. Taloudellinen
lukutaito on alhaista nuorten, idkkaiden ja naisten keskuudessa. Myds koulutustasolla on yhteys
taloudelliseen lukutaitoon.

Taloudellinen lukutaito voidaan maaritella kyvyksi ymmartaa taloudellisia kasitteitd seka sovel-
taa tietoa omaan talouteensa. Tutkimusten mukaan talousopetus vaikuttaa positiivisesti talou-
delliseen tietdmykseen seka talouskayttaytymiseen. Joidenkin tutkimusten mukaan talousope-
tuksesta saavutetut hyodyt eivat kuitenkaan ole tarpeeksi merkittavia resursseihin ndhden. Ta-
lousopetus on hyodyllisemmillddn perustuen vapaaehtoisuuteen ja ajoitettuna oikeaan het-
keen, jolloin talouteen liittyvat paatoksenteot ovat ajankohtaisia. Myo6s talousopetuksen kes-
tolla on merkitysta oppimiseen.

Tassa tutkimuksessa taloudellinen lukutaito linkitettiin sijoittamisen perusteita kasittelevaan
kurssiin. Tutkielmassa selvitettiin kurssille osallistuvien taloudellinen lukutaito seka suurimmat
haasteet sijoittamisen aloittamisessa. Kurssilaisille teetettiin kysely lomakkeen avulla ja osa
haastateltiin. Kyselylomakkeen tuloksia verrattiin Suomessa aiemmin tehtyyn kansainvalisesti
vertailukelpoiseen tutkimukseen taloudellisesta lukutaidosta. Tutkimustulosten perusteella ta-
lousosaaminen on padasiassa parempaa kurssille osallistuvien keskuudessa kuin kansallisessa
tutkimuksessa, muutamaa aihealuetta lukuun ottamatta. Suurimmaksi haasteeksi sijoittamisen
aloittamisessa nousi ehdottomasti tiedon puute: tietoa on valtavasti saatavilla, mutta itselle re-
levantin tiedon |6ytdminen ja erottaminen on hankalaa. Sijoittamisen kurssille tuntuu 16ytyvan
paljon kysyntaa. Palautteen perusteella henkilokohtainen opastus olisi monelle tarkeaa.

AVAINSANAT: taloudellinen lukutaito, taloudellinen kayttaytyminen, talousopetus, sijoitta-
minen
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Johdanto

Pitkdaan jatkunut matala korkotaso on saanut monet miettimdaan omaa taloudellista ti-
lannettaan. Aika on suosinut lainanottajia, kun taas tilisijoittaja on ollut ikdvassa tilan-
teessa. Talletustuottoa ei ole juurikaan saanut kayttotililta, saati riskittomalta maaraai-
kaiselta sijoitustililta tai talletustililtda. Samaan aikaan inflaatio on viime vuosina liikkunut
1-2 %:n tuntumassa, mika tarkoittaa tililla makuutetun rahan ostovoiman heikentymista.
Tilanne on saanut monet miettimaan vaihtoehtoisia sijoitustuotteita paremman tuoton
tavoittelussa, mutta itselle sopivien sijoitusinstrumenttien 16ytaminen ja valitseminen

tuntuu hankalalta. My®6s riskin ottaminen pelottaa.

Huolta suomalaisten keskuudessa on aiheuttanut myds Suomen eldkejarjestelma: jos ny-
kyisten eldkelaisten kuukausieldake rahoitetaan suurelta osin suoraan tydssakdyvien,
tyonantajien ja yrittdjien maksuista, miten eldkkeet pystytdaan takaamaan tulevina vuo-
sina syntyvyyden laskiessa entisestaan? Eldakeikda on nostettu vuosien aikana. Jos toi-
veena on paastd nauttimaan eldkeajan vapaudesta yhtdan aiemmin, tulee asiaan kiinnit-
taa ajoissa huomiota. Kuluttajat havahtuvat huomaamaan, etta oman elakkeen turvaa-
miseen taytyy varautua myos muulla tavalla: omaehtoinen saastaminen pitkalla tah-
tdimelld tuo turvaa elintason sdilyttamiseen myos eldkeaikana (Maunu & Tenhunen,

2010, s. 10-11).

Kuluttajien on tarkeda ymmartaa, miten eri asiat liittyvat toisiinsa. Tassa korostuu talous-
ja sijoitusosaamisen tarkeys omassa arjessa. Tassa tutkielmassa tavoitteena on selvittaa,
minkalainen taloudellinen lukutaito on Sijoittamisen perusteet -kurssille ilmoittautunei-
den keskuudessa: onko taloudellinen lukutaito sijoittamisesta kiinnostuneiden parissa
parempi kuin Suomessa keskimaarin. Tuloksia verrataan Suomessa aikaisemmin tehtyyn
tutkimukseen taloudellisesta lukutaidosta. Vertailtava tutkimus on toteutettu vuonna
2016 yhteistydssa Vaasan yliopiston ja Tampereen yliopiston kesken. Tutkimustulosten
perusteella taloudellinen lukutaito on Suomessa hyvalla tasolla, mutta sukupuolten vali-
set erot korostuvat: miesten taloudellinen lukutaito on parempi kuin naisten (Kalmi &

Ruuskanen, 2016). Samanlainen eroavaisuus on havaittavissa myds kansainvalisesti



(Lusardi & Mitchell, 2007). Taloudellisella lukutaidolla tarkoitetaan ymmarrysta henkilo-
kohtaisesta talouden hoidosta ja sen soveltamisesta kdytantéon. On tarkeda ymmartaa
yhteiskunnallisia talousjarjestelmid, jotta voi soveltaa niihin liittyvaa tietoa omiin talou-
dellisiin paatoksiin (Kalmi, 2013, s. 150; Finke, Howe & Huston, 2011, s. 2). Tavoitteena
on my0s selvittaa, mitka ovat suurimmat haasteet sijoittamisen aloittamisessa. Aihe kiin-
nostaa monia, sijoittamista ihannoidaan ja sita halutaan tehda, mutta jostain syysta aloit-
tamista arkaillaan. Syita voi olla esimerkiksi tiedon puute, ajan puute, oma taloudellinen

tilanne, uskomukset markkinatilanteesta, pelot riskeista jne.

Taulukko 1. Suomalaisten kotitalouksien talletukset ja sijoitukset (milj. euroa) 2020/Q3
(Suomen Pankki 2020b).

suomalaisten sijoitukset

noteeratut osakkeet 41072
- kotimaiset osakkeet 37 278

velkakirjat 1849
- kotimaiset velkakirjat 1172

rahasto-osuudet

kotimaiset sijoitusrahastot 25759

ulkomaiset rahastot 3104

suomalaisten pankkitalletukset

kayttelytili 90 046

muut talletukset 12 572

Ajatus taman tyyppisen, kurssisisaltdisen tutkielman tekemiseen lahti siitd huomiosta,
etta sijoittamiseen liittyvien kasitteiden ymmartaminen tuntuu monella olevan heikolla
tasolla. Van Rooijin, Lusardin ja Alessien (2011, s. 467) mukaan taloudellisella lukutai-
dolla on suora vaikutus osakemarkkinoille osallistumiseen. Aloittavilla sijoittajilla on
usein samoja olettamuksia ja haasteita sijoittamisessa, ja haasteet liittyvat juuri sijoitta-

misen perusasioihin. Sijoittaminen tuntuu haastavalta, vaikealta ja aikaa vievalta.



Sijoitusmarkkinat tuntuvat epaselvilta ja kaupankdynti hankalalta. Tata olettamaa tukee
tieto, ettd suurin osa suomalaisten varallisuudesta on edelleen tileilld, vaikka talletus-
korkoa ei talla hetkelld juurikaan saa (Taulukko 1). Kotitalouksien varallisuudesta yli 100
miljardia euroa on pankkitalletuksissa. Sijoittaminen kuitenkin kiinnostaa monia, taman
huomasi esimerkiksi Sijoittaja 2019 -tapahtumassa, jossa Vuoden sijoittaja- ja Vuoden
sijoitusteko -palkintojen saajat molemmat ovat melko tuoreita sijoittajia, jotka kannus-

tavat muita sijoittamaan (Arvopaperi, 2019).

Keloharju, Knipfer ja Rantapuska (2012, s. 70) tutkivat suomalaisten rahasto- ja osake-
sijoituksia vuosien 2004 ja 2008 valisena aikana. Osakkeita tai rahastoja oli vuonna
2008 vain 22 prosentilla vaestdsta. Ruotsissa ja Yhdysvalloissa reilusti yli puolet aikuis-
vaestosta omistaa osakkeita tai rahastoja. Suomalaisten osakesalkuissa oli keskimaarin
kolme osaketta ja rahastoihin sijoittaneilla kahta rahastoa. Tutkijat huomasivat, etta la-
hes puolet rahastosalkkujen sisallosta oli niin sanotuissa rahastojen rahastoissa, joista
maksettavat hallinnointipalkkiot saattavat nousta korkeiksi. Huomionarvoista oli, etta
korkeammin kouluttautuneet ja erityisesti talousasioita opiskelleet sijoittavat todenna-

koisemmin indeksirahastoihin.

Tutkimus aloitettiin kurssilla, jossa tutkielman tekija toimi opettajana Seindjoen kansa-
laisopiston Sijoittamisen perusteet -kurssilla. Kurssille sai ilmoittautua kuka tahansa tie-
doista ja taloudellisesta tilanteesta riippumatta. Tavoitteena kurssille oli saada sijoitta-
mista aloittelevia tai jo hiukan sijoittamista harrastaneita osallistujia. Kurssin avulla saa-
tiin koottua sopiva otanta tutkimusta varten. Kurssin alussa jokaiselle osallistujalle tee-
tettiin kysely lomakkeen avulla, ja seitseman haastateltiin henkilokohtaisesti. Tutkimus

toteutettiin laadullisena tutkimuksena, jossa osallisena on 18 henkilda.

Tutkielman tavoitteena oli selvittda kurssilaisten taloudellinen lukutaito seka onko si-
joittamisen kurssille vapaaehtoisesti osallistuvien taloudellinen lukutaito parempi kuin
Suomessa keskimaarin. Tavoitteena oli kartoittaa piensijoittajan haasteita ja ongelmia

sijoittamisen aloittamisessa. Kurssin tavoitteena oli selvittda, mitka tekijat sijoittajia



arveluttavat ja mitka ovat suurimmat kompastuskivet sijoittamisen aloittamisessa. Tut-
kielmassa etsittiin syita, miksi sijoittamisen aloittaminen on viivastynyt, miksi suurin
osa suomalaisten varallisuudesta edelleen on tileilla, vaikka talletuskorkoa ei talla het-
kella saa. Kurssin avulla pystyttiin hiukan havainnoimaan kurssilaisten henkil6kohtaista
oppimista, onko tilanne muuttunut verrattaessa lahtotilannetta lopputilanteeseen. Tut-
kimuksessa havainnoitiin myds, minka tyyppinen ihminen ialtaan ja sukupuoleltaan

seka mahdollisesti varallisuudeltaan osallistuu sijoittamisen peruskurssille.

Taloudellinen lukutaito tutkimusaiheena on hyvin mielenkiintoinen. Aikaisemmissa tut-
kimuksissa on noussut esiin havaintoja, etta taloudellisella lukutaidolla on suora yhteys
taloudelliseen kayttaytymiseen, kun taas talousopetuksen vaikutukset taloudelliseen
kayttaytymiseen vaikuttavat olevan melko vahaiset. Myos talousopetuksen vapaaehtoi-
suudella vaikuttaa olevan jonkin verran merkitysta tiedon omaksumiseen ja siirtami-

sesta kaytantoon.

Tutkielma koostuu teoreettisesta ja empiirisestd osasta. Teoriaosuudessa kasitellaan ta-
loudellista lukutaitoa, sen merkitysta ja aikaisempia tutkimuksia. Teoriaosuudessa kay-
daan myos lapi talousopetuksen haasteita ja sen vaikutusta seka sijoitusosaamisen mer-
kitysta arjessa ja sen vaikutusta oman talouden hallintaan. Lisdksi avataan Sijoittamisen
perusteet -kurssin sisaltéa. Empiirisessa osassa kartoitetaan kurssilaisten taloudellista lu-
kutaitoa ja haetaan suurimpia syita siihen, miksi he eivat ole aloittaneet sijoittamista,
vaikka se on kiinnostanut. Lisdksi verrataan tasta tutkimuksesta saatuja tuloksia Suo-

messa aiemmin tehtyyn tutkimukseen taloudellisesta lukutaidosta.

Vaikka tdssa tutkimuksessa kaytetty otanta on hyvin pieni ja suppea, voi tutkimuksesta
olla hyotya niin taloudellisesta lukutaidosta, talousopetuksesta ja sijoittamisen ongel-

mista kiinnostuneelle.
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1 Sijoitusosaamisen merkitys talouden hallinnassa

1.1 Taloudellisen lukutaidon maaritelma

INFE:n (International Network on Financial Education) maaritelman mukaan taloudelli-
sella lukutaidolla tarkoitetaan tietoisuuden, tiedon, taidon, asenteiden ja kayttaytymisen
yhdistelmaa, jota tarvitaan rationaalisten taloudellisten paatosten tekemiseksi. Taloudel-
linen lukutaito on kyvykkyytta ymmartaa ja analysoida oman talouden ja yleisen tason
taloudellisia asioita tehokkaasti (Atkinsson & Messy, 2011; Kalmi, 2013, s. 150; Finke,
Howe & Huston, 2011, s. 6). Remund (2010, s. 279) maérittelee taloudellisen lukutaidon
laajasti: taloudellinen lukutaito tarkoittaa sitd, miten yksilé ymmartaa talouden paakasit-
teitd ja kykenee hoitamaan henkildkohtaisia talousasioitaan sopivalla tavalla lyhyella ai-
kavalilla, kykenee keskustelemaan talouskasitteista seka kykenee tekemaan pitkan aika-
valin suunnittelua ottaen huomioon erilaiset elamantapahtumat seka muutokset mark-
kinatilanteessa. Taloudelliseksi lukutaidoksi voidaan myos maaritella kyky ymmartaa eri

sijoitusvaihtoehtojen tuotot ja riskit (Maunu & Tenhunen 2010, s. 18).

Huston (2010, s. 307) korostaa artikkelissaan, etta taloudellinen tietdmys ei ole sama asia
kuin taloudellinen lukutaito, vaan osa sitda. Han painottaa, ettd mitattaessa taloudellista
lukutaitoa on tarkeda mitata tiedon maarad, mutta myos sitd, pystyyko yksilo sovelta-

maan omaavaansa tietoa kaytantoon.
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TIEDON SOVELTAMINEN

kyky kdyttaa tehokkaasti tietoa
liittyen henkilokohtaisiin rahoi-

tuspaatoksiin ja -tuotteisiin

TALOUDELLINEN LUKUTAITO

TIEDOLLINEN ULOTTUVUUS

koulutuksen tai kokemuksen kautta saatu tieto liit-
tyen erityisesti valttamattomiin henkilokohtaisiin ra-

hoituspaatoksiin ja -tuotteisiin

TALOUDELLINEN
TIETAMYS

Kuva 1. Taloudellinen lukutaito -kasite (Huston 2010, s. 307).

Englanninkielessa lukutaito jaetaan vield kahteen kéasitteeseen: economic literacy ja fi-
nancial literacy, joista ensimmainen viittaa kyvykkyyteen analysoida taloudellisia asioita
ja jalkimmainen taas viittaa kykyyn ymmartaa ja hoitaa omaan taloudenpitoon liittyvia

asioita (Kalmi 2013, s. 150).

Atkinsonin ja Messyn (2012, s. 9, 27, 37, 39) mukaan taloudelliseen lukutaitoon sisaltaa
kolme osa-aluetta: tietdmys, asenne ja kayttaytyminen. Jos yksiloé suhtautuu negatiivi-
sesti tulevaisuuteen suuntautuvassa saastamisessa, on hyvin epatodennakoista, ettd han

aloittaa saastamaan. Samoin jos yksiloé priorisoi lyhytaikaisia mielihalujaan on
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harvinaisempaa, ettd han keraa itselleen varakassaa yllattavia menoja varten tai tekee
pitkan aikavalin taloudellisia suunnitelmia. Hyvaan taloudelliseen kayttaytymiseen liittyy
muun muassa kyky tasapainottaa tulot ja menot sekd ymmarrys valttaa luottokortin
kayttoa valttamattomyyksiin, kuten ruokaan tai hyoddykkeisiin. Kalmin ja Ruuskasen
(2016, s. 13) tutkimuksen mukaan asenteet korreloivat talouskadyttaytymisen kanssa jopa

enemman kuin taloudellinen tietamys.

1.2 Taloudellisen lukutaidon merkitys

Taloudellisten resurssien hydédyntaminen tehokkaasti edellyttaa kasitteiden ja termino-
logian ymmartamista (Finke, Howe & Huston, 2011, s. 2). Kotitalouksilla on nykyaan
enemman vastuuta omista taloudellisista valinnoistaan, kuten lainaaminen, sddastaminen
ja sijoittaminen. Lusardi & Mitchell (2014, s. 6) maarittelevat taloudellisen lukutaidon
kuluttajan kyvyksi kasitelld taloudellista tietoa ja tehda sen pohjalta paatoksia liittyen
oman taloutensa suunnitteluun, varallisuutensa kartuttamiseen, velkaantumiseen seka
eldkkeeseen. He nostavat esiin tutkimuksen, jonka mukaan taloudellinen tietamys voi-
daan luokitella sijoitukseksi inhimilliseen padomaan. (Lusardi, 2008, s. 16) painottaa tai-
toa lukea ja kirjoittaa taloustietoisesti. Esimerkiksi lainaa ottaessaan kuluttajan taytyy
tiedostaa erilaiset lyhennystavat ja lainojen ehdot. Rahoitusmarkkinat monimutkaistu-
vat ja erilaisten sijoitustuotteiden valikoima kasvaa. Yksil6lla on entista suurempi vastuu
omasta taloudestaan. Kuluttajan tekemat valinnat vaikuttavat merkittavasti niin yksilon
omaan eldamaan kuin koko yhteiskuntaan (Jappelli, 2010, s. 3). Lusardi (2015, s. 260-261)
pohtii artikkelissaan, omaavatko yksilot edes perustason taloudelliset taidot, joita nyky-

aikana tarvitaan paatoksentekoon.

Nykyadan on haastavaa toimia tehokkaasti omaan talouteensa liittyvissa toimissa omaa-
matta taloudellista lukutaitoa (Lusardi, 2008, s. 15—-16). Hyva taloudellinen lukutaito lin-
kittyy positiivisesti hyvaan taloudelliseen kayttaytymiseen. Useat tutkimukset osoittavat,
etta alhainen taloudellisen lukutaidon taso on yhteydessa heikkoon riskin hajauttami-
seen, epdedulliseen portfolioallokaatioon ja alhaiseen sdastamistasoon (Atkinsson ja

Messy, 2012, s. 36; Jappelli, 2010, s. 3).
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Taloudellisella lukutaidolla on merkitysta koko elamankaaren ajan. Eteenpain katsovalla
suunnittelulla on merkitysta, jos haluaa taata tasaisen kulutusmahdollisuuden myos tu-
levaisuudessa. Yksilon taytyy ottaa nakemysta esimerkiksi korkotasoon, mahdolliseen tu-
lotason muuttumiseen, pddoman tuottoon ja lainamahdollisuuksiin (Lusardi & Mitchell,
2014, s. 7). Lusardi ja Mitchell (2011, s. 14) havaitsivat, etta elakeaikaa suunnitteleneilla
oli kolme kertaa enemman varallisuutta kuin niilld, jotka eivat suunnitelleet. Samansuun-
taisia tutkimustuloksia on saavutettu myds muissa tutkimuksissa. Jappelli ja Padula
(2013, 5. 2780) osoittavat, etta taloudellisen lukutaidon ja varallisuuden yhteys on selkea.
Taloudellinen lukutaito vaikuttaa myds siihen, miten todennakéisesti sijoittaa ja suunnit-
telee omaa eldkeaikaansa. He nostavat esiin, etta korkean sosiaaliturvan maissa kannus-
teet sadstamiseen ja varallisuuden kartuttamiseen ovat heikommat ja taten taloudelli-

seen lukutaitoon panostaminen vahaisempaa.

Suomen Pankin Taloudellinen lukutaito 2020-luvulla e-kirjasessa (2018, s. 5-9) Juha Pant-
zar Takuusaatiosta valottaa, ettd Suomessa oli vuonna 2018 enemman talousongelmai-
sia kotitalouksia kuin koskaan aikaisemmin. Tarkan lukumaaran maarittaminen on han-
kalaa. Noin 10 %:lla Suomen aikuisvaestosta on maksuhadiriomerkintd, ja todellisissa ta-
lousongelmissa olevien joukko on todenndkoisesti viela suurempi. Myos Kalmi ja Ruus-
kanen (2016, s. 15) mainitsevat artikkelissaan, ettd osalle suomalaisista taloudellinen
osaaminen aiheuttaa haasteita ja tama nakyy juuri esimerkiksi kasvavina maksuhai-
riomerkintdind. Pantzar painottaa, ettd korjattavaa riittda, mutta viela tarkedmpaa ha-
nen mukaansa olisi tarkeda estaa kuluttajia alun alkaen toimimasta itselleen haitallisella
tavalla. Yksi keino on auttaa ymmartamaan talouden toimintaa ja omaa taloudellista
kayttaytymistdaan. Mita rajallisemmat ovat yksilon kaytettavissa olevat resurssit, sita pa-
remmat talouslukutaidot pitaisi olla. Takuusaation tilastojen mukaan syita talousongel-
miin ovat puutteet taloudenhallinnassa ja osaamattomuus talousasioissa. Tasta syysta
Pantzar ei kannusta talousopetuksen vastuun siirtdmista pelkdstdan kotitalouksille. Kou-
lujen ongelmana talousopetuksessa han pitda ajan puutetta, opetussuunnitelmassa ei

ole riittavasti tilaa talouslukutaitojen opettamiseen.
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1.3 Aikaisemmat tutkimukset

Kansainvalisesti taloudellista lukutaitoa on tutkittu muun muassa Organization for
Economic Co-operation and Developmentin (OECD) toimesta. Suomessa ensimmainen
kansainvalisesti vertailukelpoinen aineisto koottiin vuonna 2014 OECD:n viitekehyksen
pohjalta kdyttamalla taloudellisen lukutaidon laajempaa mittaustapaa. Tutkimus toteu-
tettiin yhteistydssa Vaasan yliopiston ja Tampereen yliopiston kesken (Kalmi & Ruuska-
nen, 2016). Tutkimuksen yhteenvetona voidaan todeta, ettd riskiryhmana taloudellisen
lukutaidon osalta nayttaytyvat nuoret, pienituloiset ja tyottomat seka naiset. Erityisesti
vahvoja ryhmia ovat suurituloiset, yliopistokoulutetut sekd miehet ja yrittdjat (Kalmi &
Ruuskanen, 2016, s. 16). Nama tulokset ovat hyvin linjassa kansainvalisten tulosten
kanssa: aiemmin tehtyjen tutkimusten perusteella voidaan yleistda, etta useimmissa
maissa miehilld on huomattavasti parempi taloudellisen lukutaidon taso kuin naisilla
(OECD, 2017, s. 8; Atkinsson & Messy, 2012, s. 43). Naiset my0s sijoittavat vahemman
kuin miehet. Kalmi ja Ruuskanen (2014) pohtivat kasikirjoituksessaan, etta tdhan voisi
olettaa olevan syyna perinteiset sukupuoliroolit, joiden vuoksi ajatellaan, ettd miehet
huolehtivat toimeentulosta sekad taloudellisista paatoksistad. Tasta voisi jatkaa paatel-
maan, ettd eroja taloudellisessa lukutaidossa sukupuolten vililla voidaan merkittavasti
pienentad sukupuolten valiselld tasa-arvolla. Voitaisiin myds tehda oletuksia, etta suku-
puolten valiset erot ovat pienempia nuoremmilla sukupolvilla sekd myos korkeasti kou-
lutettujen valilld. Suomessa tehty kansallinen tutkimus kuitenkin osoittaa (Kalmi & Ruus-
kanen 2016), ettd erot eivat ole pienempia nuorten keskuudessa, korkeasti koulutettujen
tai padkaupunkiseudulla asuvien kesken. Sukupuolen vaikutus taloudelliseen lukutaitoon

haviaa, kun otetaan huomioon tulot ja varallisuus.

Kalmin ja Ruuskasen (2016) tutkimuksessa korostuu, kuten muissa kansainvalisissakin
vastaavissa tutkimuksissa, etta sukupuolten valiset erot taloudellisessa lukutaidossa ovat
merkittavat. Tutkimustulokset ovat osin ristiriitaisiakin: naisilla ongelmia taloudellisessa
tietdmyksessa on 36 %:lla, kun miehilld vastaava luku on 19 %. Talouskayttaytymisessa

ero on paljon pienempi ja pdinvastainen: naisilla talouskayttdaytymiseen liittyvia
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ongelmia on 31 %:lla, miehilld vastaava luku on 34 %. Lusardin ja Mitchellin (2011, s. 10)
tutkimuksessa nousi esiin huomio, ettd naiset vastaavat talouskysymyksiin useammin
vaarin kuin miehet, mutta he myos vastaavat useammin, etta eivat tieda oikeaa vastausta.
Kansainvadlisesti verrattuna suomalaisten taloudellinen lukutaito on kuitenkin korkealla
tasolla (Kalmi ja Ruuskanen, 2016, s. 16). Atkinssonin ja Messyn (2012, s. 45) tutkimuk-
sen mukaan naiset saivat kuitenkin korkeampia pisteita asenteistaan saastamista koh-
taan: naiset suhtautuvat myonteisemmin varsinkin pitkaaikaiseen, tulevaisuuteen koh-

distuvaan saastamiseen.

Lusardi ja Mitchell (2008) havaitsivat tutkimuksessaan, etta alhainen taloudellinen luku-
taito on Yhdysvalloissa hyvin yleista naisten, vanhusten ja alhaisen koulutustason omaa-
vien keskuudessa siitd huolimatta, etta tutkimuksen kysymykset koskivat hyvin peruska-
sitteitd ja vastaajat olivat yli 50-vuotiaita. Monella vastaajilla oli kayttotilit, luottokortteja
seka yksi tai useampi laina. Vastaavia tuloksia on saatu my6s muista tutkimuksista Eu-
roopassa ja ympari maailman (Hilgert, Hogarth & Beverly, 2003; OECD, 2005; Christelis,
Jappelli & Padula, 2010).

lakkadammat vastaajat kokivat talousosaamisensa keskimaaraista paremmaksi, vaikka to-
dellisuudessa asia on painvastoin (Lusardi ja Mitchell 2011, s. 11-12). My6s Atkinsson ja
Messy (2012, s. 46) havaitsivat tutkimuksessaan idn vaikutuksen taloudelliseen tietamyk-
seen: parhaimmat pisteet saivat keskimaarin 30—60-vuotiaat, sitd nuoremmat ja van-
hemmat saivat pisteitd heikommin. Syyksi he arvelevat esimerkiksi nopeasti muuttuvia
rahoitusmarkkinoita, jossa on hankala pysya perassa, seka alati muuttuvaa teknologiaa.

Myds kognitiivisten taitojen heikkeneminen voi vaikeuttaa uuden tiedon omaksumista.

Aiemmin tehtyjen tutkimusten mukaan ihmiset eivat varaudu eldkeaikaan tarpeeksi
ajoissa eivatka riittavan hyvin. Taman perustellaan johtuvan kuluttajien heikosta itse-
kontrollista, kuluttajien heikkoudesta ymmartaa taloudellisia kasitteitd seka heidan epa-
rationaalisista valinnoistaan koskien taloudellisia paatoksia. (Maunu & Tenhunen, 2010).

Taloudellisen lukutaidon merkitysta korostavat myos Lusardi ja Mitchell (2007, s. 12).
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Heiddn mukaansa ihmiset, joilla on parempi taloudellinen lukutaito, suunnittelevat ta-
louttaan pidemmalle ja enemman kuin henkil6t, joilla taloudellinen lukutaito on heikom-
paa. Taloudellinen lukutaito korreloituu myos varallisuuden kanssa: hyva taloudellinen
lukutaito vaikuttaa positiivisesti varallisuuden maaraan. Myds Kalmi ja Ruuskanen (2016)
havaitsivat tutkimuksessaan, etta korkealla tulotasolla ja korkealla koulutuksella on yh-

teys hyvaan taloudelliseen lukutaitoon.

OECD:n G20 maille vuonna 2017 teettaman taloudellisen lukutaitoa mittaavan tutkimuk-
sen mukaan jopa perustason taloudellinen tietamys on hyvin monella puutteellinen. Alle
puolet (48 %) vastasi oikein 70 %:n tutkimuksessa esitettyihin taloudellista lukutaitoa
koskeviin kysymyksiin (OECD, 2017, s. 7). Lusardi, van Rooij & Alessie (2011, s. 450) teki-
vat tutkimuksessaan huomion, etta yllattadvan moni vastaajista ei ymmarra osakkeiden ja
joukkolainojen eroa, joukkolainojen ja korkomuutosten yhteytta seka riskin muodostu-
misen perusperiaatteita. Alhaisen lukutaidon vastaajat luottavat paaasiassa perheen ja
ystavien neuvoihin tehdessdaan paatoksia omista raha-asioistaan. Monet kotitaloudet jat-
taytyvat pois osakemarkkinoilta, koska heilld ei ole tarpeeksi tietoa osakkeista, miten

osakemarkkinat toimivat ja miten osakkeet hinnoitellaan.

1.4 Taloudellisen lukutaidon mittaaminen ja tulkinta

Taloudellisen lukutaidon mittaaminen on melko hankalaa. On hankala tutkia, kuinka ih-
miset prosessoivat taloudellista informaatiota ja tekevat paatoksia omasta taloudestaan
(Lusardi & Mitchell, 2011, s. 498). Huston (2010, s. 305) otti tutkimuksessaan kantaa ta-
loudellisen lukutaidon vakiomuotoisen mittaamisen kehittamiselle. Haasteeksi muodos-
tuu ensinndkin varsinaisen maaritelman muodostaminen taloudelliselle lukutaidolle.
Toinen haaste on kokonaisvaltaisten kysymysten puuttuminen taloudellisen lukutaidon
mittaamiseksi ja vertailemiseksi. Kolmanneksi haasteeksi hdan nostaa esiin ohjauksen

puutteen tuloksia tulkitessa ja tastad johtuvan tulosten epaselvyyden.

Lusardi ja Mitchell (2011, s. 3) maarittelivat kolme taloudellista osa-aluetta, joista kulut-

tajalla tulisi olla tietamysta tehdessdan kotitaloutensa taloudellisia paatoksia:
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korkotason ymmartaminen, inflaation ymmartaminen ja riskin hajauttamisen ymmarta-
minen. He maarittelivat ndihin osa-alueisiin helpot ja yksinkertaiset kysymykset. Naita
kolmea kysymysta kdytetddan nykyaan vertailukelpoisina kysymyksina, kun mitataan ta-
loudellista lukutaitoa. Ensimmaisessa kysymyksessa mitataan vastaajan taitoa tehda yk-
sinkertaisia korkoon liittyvia laskutoimituksia. Toisessa kysymyksessa mitataan vastaajan
kykya ymmartaa inflaatiota. Kolmannessa kysymyksessa on kyse riskinhajauttamisen
ymmartamisessa. Lusardi ja Mitchell (2011, s.499; Lusardi 2015, s. 262) ovat kehittaneet
vakiomuotoiset kysymykset naiden kasitteiden ymparille ja kdyttaneet niita tutkimuksis-
saan eri puolilla maailmaa. Myds Suomessa tehty tutkimus pohjautuu samojen kasittei-
den ja kysymysten ymparille. Nailla kysymyksilla pyritddan mittaamaan taloudellisen tie-

tamyksen tasoa seka erottamaan toisistaan taloudellisen tietdmyksen eri asteet.

Lusardi ja Mitchell (2011, s. 2-3, 499; 2014, s. 10; Lusardi, 2015, s. 262) muodostivat
kysymykset neljan periaatteen pohjalta. Kysymysten tulee olla yksinkertaisia, relevant-
teja, lyhyita ja tarpeeksi monimuotoisia, etta niilla pystytaan tehda eroja vastaajien kes-
kuudessa. Tavoitteena on mitata ymmarrysta talouden peruskasitteista, jotka liittyvat
jokapaivaiseen elamaan. Mahdollistaakseen tietoa tuovan ja vertailukelpoisen tutki-
muksen kysymyksia ei saa olla liikaa. Kysymysten tulee kuitenkin olla sellaisia, etta erot
vastaajien valilla tulevat ilmi. Aineiston keruun tulee olla helppo toteuttaa kasvotusten

tai puhelimitse, joten kysymykset eivat voi sisaltaa vaikeita laskutehtavia.

Naiden periaatteiden pohjalta kehitettiin kolme kysymysta:

1. Oletetaan, etta sinulla on 100 dollaria saastatililla ja korkotaso on 2 % vuodessa.
Kuinka paljon sinulla on tililla viiden vuoden kuluttua, jos jatat rahan kasvamaan
korkoa? (Vastausvaihtoehdot: enemman kuin 102 dollaria, vihemman kun 102

dollaria, en tieda ja kieltdydyn vastaamasta)

2. Kuvittele, etta sadstotilisi korkotaso on 1 % vuodessa ja inflaatio on 2 % vuo-

dessa. Voisitko ostaa yhden vuoden jdlkeen (Vastausvaihtoehdot: enemman
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kuin ennen, tasan saman verran kuin ennen vai vahemman kuin tililla olevilla

rahoilla saa tanaan, en tieda ja kieltdydyn vastaamasta)

3. Onko seuraava vaittdma totta vai vaarin? “Yhden yrityksen osakkeen ostaminen
tarjoaa yleensa riskittdmamman tuoton kuin osakesijoitusrahasto.” (Vastaus-

vaihtoehdot: totta, vaarin, en tieda ja kieltdydyn vastaamasta)

Van Rooij, Lusardi ja Alessie (2011, s. 452) tutkivat tutkimuksessaan lisaksi ymmarrysta
korkoa korolle -periaatteesta, rahan aika-arvosta seka rahailluusiosta. Kysymykset poh-
jautuvat talouden perustoimintoihin, kuten taloussuunnitteluun ja talouden jokapaivai-

seen paatoksentekoon.

Vaativampaa taloudellista lukutaitoa mitattiin monimutkaisemmilla kysymyksilla. Nii-
den avulla mitattiin kehittyneemman taloudellisen lukutaidon yhteytta sijoittamiseen ja
portfolioon. Nama kysymykset suunniteltiin arvioimaan tietotasoa koskien eri omai-
suuslajeja, kuten osakkeita, joukkolainoja seka sijoitusrahastoja ja ndiden omaisuusla-
jien riskia ja tuotto-odotusta. Kysymyksilla tavoiteltiin myos tietoa siita, miten vastaaja
ymmartda osakemarkkinoiden toiminnan. Tarkoituksena oli mitata, kuinka hyvin vas-
taajat ymmartavat riskin hajauttamisen, sijoitusrahastojen toimintaperiaatteen seka
joukkolainojen ja korkotason yhteyden (Van Rooij ym. 2011, s. 453—-455). Tallaisia kehit-

tyneen taloudellisen lukutaidon kysymyksia ovat esimerkiksi:

1. Mika seuraavista vaittamista pitaa paikkansa?

i) jos sijoitat sijoitusrahastoon, et pysty lunastamaan varoja ensimmaisen
vuoden aikana;

i) Sijoitusrahasto voi sijoittaa varansa useaan eri omaisuuslajiin, kuten osak-
keisiin ja joukkolainoihin

iii) Sijoitusrahasto maksaa ennalta sovittua tuottoa, mikad perustuu rahaston ai-
kaisempaan menestymiseen

iv) Ei mikaan ylla olevista
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V) en tieda

vi) kieltdaydyn vastaamasta

2. Mika seuraavista vaittamista pitaa paikkansa? Jos ostat yrityksen B joukkolai-

nan,

i) Omistat osan yrityksesta B

i) Olet lainannut rahaa yritykselle B
iii) Olet vastuussa yrityksen B veloista
iv) Ei mikaan ylla olevista

v) en tieda

vi) kieltdydyn vastaamasta

3. Pitkalla aikavalilla (10-20 vuotta), milla omaisuuslajilla yleensa on paras tuotto?
i) Saastotili

ii) Joukkolainat

iiii) osakkeet

iv) En tiedd

V) kieltdydyn vastaamasta

Muut kehittyneen lukutaidon kysymykset kasittelivat muun muassa osakemarkkinoiden
toimintaa, sijoitusinstrumenttien arvonvaihtelua, riskin hajauttamista, osakkeiden riski-
syyttd (ovatko osakkeet tavallisesti riskisempia kuin joukkolainat) seka korkotason ja
joukkolainan arvon yhteytta (kun yleinen korkotaso nousee/laskee, mita tapahtuu jouk-
kolainan arvolle). Van Rooij ja muut (2011, s. 454) kayttivat tutkimuksessaan erilaisia
kysymyksenasetteluja, joka paljasti sen, etta kysymyksen muodolla oli suuri merkitys
vastauksen oikeellisuudelle. Tasta voidaan paatellda myods sitd, ettd vastaajat eivat usein
ymmarra kysymysta tai ymmarra jotain kysymyksen sisdltamaa kasitetta, ja taten arvaa-
vat oikean vastauksen. Kehittyneen lukutaidon kysymyksia kaytettiin myos tassa tutkiel-

massa kasiteltavan tutkimuksen kyselylomakkeessa.
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2 Talousopetus

2.1 Talousopetuksen merkitys

Kaiser ja Menkhoff ovat tehneet tutkimuksessaan havaintoja, etta talousopetus vaikut-
taa merkittavasti taloudelliseen kayttaytymiseen ja vield suuremmassa maarin taloudel-
liseen lukutaitoon (2017, s. 3). Heiddn mukaansa talousopetus on tehokkaimmillaan ajoi-
tettuna oikeaan hetkeen, kun paatoksenteot ovat ajankohtaisia ja osallistujat pystyvat
hyddyntamaan oppejaan konkreettisesti omaan tilanteeseensa. He huomauttavat myds,
ettd lainakayttaytymiseen on hankalampi vaikuttaa kuin sdaastamiseen. Matalan tulota-
son kotitaloudet ovat vdhemman kiinnostuneita vapaaehtoisesta talousopetuksesta kuin
ylemman tulotason taloudet. Fernandez ja muut (2014, s. 3) vahvistavat artikkelissaan,
etta talousopetuksen vaikutukset ovat heikommat alhaisen tulotason tutkittavilla. Kaiser
ja Menkhoff nostavat tutkimuksestaan esiin myos muita paakohtia, kuten etta talous-
opetuksen vaikutukset riippuvat kohderyhmasta. Vaikutukset alhaisen tulotason talouk-
siin ovat heikommat kuin korkeamman tulotason talouksiin, joka saattaa kertoa myds
siitd, etta talousopetuksen laadulla merkitysta. On huomattu myds hankaluuksia vaikut-
taa talouskayttdaytymiseen tulotason kasvaessa. Tama saattaa johtua siita, etta taloudel-
linen lukutaito on jo hyvalla tasolla ja vapaaehtoisen talousopetuksen hyodyt koetaan
pieneksi. Talousopetuksen menestyminen riippuu siitd, minkalaista taloudellista kayttay-
tymista tavoitellaan. Tutkimuksen mukaan vaikuttaa siltd, ettd perinteisella talousope-
tuksella lainakayttaytymiseen on vaikeampi vaikuttaa kuin sdastamiseen. Opetuksen in-
tensiivisyys tukee oppimista. Opetuksen tuntimaaralla seka jatkuvuudella on positiivinen
vaikutus oppimiseen. Myds opetuksen aikakehyksella saattaa olla vaikutusta oppimiseen.
Opetuksen maaralla on vaikutusta taloudelliseen lukutaitoon seka taloudelliseen kayt-
taytymiseen. Talousopetuksen paapiirteilla on merkitysta. Pakollisella talousopetuksella
on heikommat vaikutukset kuin silloin, kun oppiminen perustuu vapaaehtoisuuteen (Kai-
ser & Menkhoff, 2017, s. 3—4, 12, 21, 33). Tassa tutkielmassa toteutettava sijoittamisen
kurssi jarjestettiin kahden paivan intensiivikurssina: molempina paivind opetusta oli
kolme tuntia, yhteensa kuusi oppituntia. Kaiserin ja Menkhoffin tutkimuksessa huomi-

oon otetut talousopetustilanteet tarjosivat yli 70 %: tapauksista opintoja yhden paivan
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verran. Tutkielman kurssille osallistuminen perustuu vapaaehtoisuuteen, joka tutkimus-
ten mukaan parantaa osallistujien oppimista. Lisaksi kurssi jarjestetdaan muulla tavalla
kuin perinteisen kouluinstituution kautta, joka saattaa myos vaikuttaa positiivisesti ta-

lousopetuksen hyotyyn osallistujille.

Tutkimuksessa havaittiin myos useita talousopetuksen paapiirteita, joilla ei vastoin odo-
tuksia ole systemaattisia vaikutuksia talouskayttaytymiseen. N&itd ovat muun muassa
tutkimukseen osallistuvien ikd ja sukupuoli, talousopetuksen paikka tai muu kanava,
mita kautta talousopetus jarjestetdaan. Helposti ajatellaan, ettd oppiminen on helpom-
paa nuorille ihmisille ja nuoret ovat avoimempia uusille asioille, mutta tutkimusten mu-
kaan taloudellinen lukutaito on heikkoa erityisesti nuorten keskuudessa (Kaiser &
Menkhoff, 2017, s. 4, 21). Yksilot ovat valmiita panostamaan taloudelliseen lukutaitoon
siind maarin, kun opiskeluun kaytetty aika ja raha kohtaavat siitd saadun hyodyn (Lusardi
& Mitchell, 2014). Hy6dyn maarittaminen on tietenkin hankalaa, ja vaihtelee yksildiden

valilla.

Juha Pantzar nostaa esiin muissakin tutkimuksissa esiin nousseita epakohtia: vastoin
odotuksia, hyva taloudellinen lukutaito ei takaa hyvaa taloudellista kayttaytymista. Ihmi-

nen ei aina toimi paatoksissaan pelkastdan rationaalisesti (Suomen Pankki, 2018, s. 9).

2.2 Talousopetuksen haasteet

Kaiser ja Menkhoff nostavatkin esiin kaksi tarkedaa kysymysta: miten talousopetuksesta
saataisiin tehokkaampaa ja miten talousopetuksen piiriin saataisiin ne henkil6t, jotka ei-
vat osallistu vapaaehtoisesti? Alemman tulotason kotitaloudet saattaisivat hyotya ta-
lousopetuksesta kaikkein eniten. Lusardin, Michaudin ja Mitchellin tutkimuksen mukaan
(2011) tarjoamalla taloudellista tietamysta kaikkein vahiten kouluttautuneiden keskuu-
dessa, lisasi heidan taloudellista hyvinvointiaan perati 82 % alkuperaisesta. Tutkimus
my0s tukee oletusta, etta taloudellisen tietdmyksen erot miesten ja naisten valilla talou-

dellisessa lukutaidossa ovat merkittavid. Naiset hyotyisivat kuitenkin taloudellisesta
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osaamisesta, koska yksi yksinelavien ryhma on leskinaiset. Leskinaisten osuus on suu-
rempi kuin leskimiesten. Jos puoliso on tavannut hoitaa kotitalouden taloutta koskevat

paatokset, on lesken hankala puolison kuoleman jalkeen ottaa vastuuta naista asioista.

Jappelin ja Padulan (2013) mukaan taloudellinen lukutaito ja varallisuus korreloivat hyvin
voimakkaasti keskendadan: molemmat kasvavat ennen elakeikdaa, mutta alkavat vahentya
eldkkeelle jaamisen jalkeen. He uskovat my0s, ettd korkean sosiaaliturvan maissa moti-
vaatio saastamiseen ja varallisuuden kasvattamiseen on heikompi, samoin myds talou-

delliseen lukutaitoon panostaminen.

Meier ja Sprenger (2010, s. 1-3, 6) pohtivat artikkelissaan, miksi yksilot eivat panosta
talousosaamiseensa, vaikka sen hyodyt omassa taloudenhallinnassa ja taloudellisessa
hyvinvoinnissa ovat niin selvat. Tutkimuksessaan he huomasivat, etta karsimattomat yk-
silot olivat valmiita panostamaan talousosaamiseensa vahemman kuin karsivalliset yksi-
16t, vaikka karsimattomatkin olisivat tietoisia talousosaamisen hyddyista. Aikaisemmat
tutkimukset osoittavat, etta karsivallisilla yksildilla on paremmat taloudelliset [ahtokoh-
dat, koska he muun muassa kayttavat enemman aikaa hyvan tyopaikan saamiseen, saa-
vat korkeampaa palkkaa, osallistuvat hyvinvointiohjelmiin ennakoivasti eivatka laiminlyo
lainojaan. Karsivalliset yksilot ovat tutkimusten mukaan idkkdampia ja varakkaampia
seka korkeammin koulutettuja. Usein myos naiset ovat karsivallisempia kuin miehet. Pa-
remman talousosaamisen yksilot myos muun muassa tekevat parempia sijoituspaatoksia,

karsivat harvemmin sijoitustappioita ja saavat luottopaatdksensa paremmilla ehdoilla.

2.3 Talousopetuksen vaikutus taloudelliseen lukutaitoon

Tutkijat ovat yksimielisia siitd, ettd taloudellinen tietdmys korreloi suoraan taloudelliseen
kayttaytymiseen (Hilgert, Hogarth & Beverly, 2003, s. 311). Mandell ja Klein (2009, s. 4)
tekivat kuitenkin tutkimuksessaan havainnon, ettd lukiossa talous- ja rahanhallinnan
kurssille osallistuneet oppilaat eivdit omanneet parempaa taloudellista lukutaitoa kuin
ne, jotka eivat kurssille osallistuneet. Mandell ja Klein (2007) havaitsivat aiemmassa tut-

kimuksessaan yhteyden oppilaiden motivaatiolla ja hyvalla taloudellisella lukutaidolla.
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Tama viittaisi siihen, ettd motivoituneet aikuiset hyotyisivat kohdennetusta talousope-

tuksesta.

Davies ja Mangan (2008, s. 711-717) halusivat selvittaa, minkalaisia vaikeuksia oppilaat
kohtaavat oppiakseen. He tutkivat sitd, missa menee oppimisen kynnykset: missa vai-
heessa saavutetaan taso, etta opittua tietoa osataan soveltaa kdytantdon. Tulokset eivat
ole kovin mairittelevia: he tekivat useita huomiota, ettd vaikka oppilaat suorittivat talou-
teen liittyvia opintojaksoja ja lapaisivat kurssin, tiedon kayttaminen saattoi silti olla hyvin
suppeaa. He huomasivat, etta oppilailla saattaa olla vaikeuksia yhdistaa uutta tietoa jo
aiemmin opittuun. Jotta tiedon pystyy todella sisdistamaan ja oppimaan, taytyy sita tyos-

taa uudelleen kerraten.
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3 Kurssin runko

3.1 Sijoittamisen aloittaminen

Kurssin sisdltd on jaettu viiteen eri aihealueeseen, joiden mukaan kurssi etenee. Kurssi-
materiaali 10ytyy kokonaisuudessaan liitteestd 3. Ensimmaisena kaydaan lapi mita sijoit-
taminen tarkoittaa ja miksi kannattaa sijoittaa. Kartoitetaan oma sijoituspadaoma, onko
tarkoituksena tehda kertasijoituksia vai kartoittaa saastdja kuukausittain tietylld sum-
malla. Varakassana tilivaroina suositellaan noin kahden kuukauden nettotulojen verran.
Jos sdastoja ei ole vield lainkaan, varakassa kannattaa kartuttaa ensimmadisend. Usein
tassa kohtaa on hyva paivittaa myods oma budjetti, kirjata yl6s oman talouden tulot ja
menot. Sijoitusajalla on merkittava rooli sijoittamisessa: mitda pidempi sijoitusaika on,
sitd enemman sijoittaja voi sietaa myos riskia. Tappion todennakoisyys pienenee merkit-
tavasti mita pidemmasta sijoitusajasta on kyse. Jos sijoitusaika on alle kolme vuotta, suo-
sitellaan sijoitustuotteiksi yleensa pelkastaan tileja tai matalariskisia korkotuotteita. Tal-
[6in pdadoman sailyttdminen on tarkeampaa kuin tuotto. Myos sijoitusten hoitamiseen
kaytettava aika vaihtelee: kovin moni tavallinen sijoittaja ei ole halukas kayttamaan si-
joittamiseen paivittain, viikoittain tai edes kuukausittain aikaa. Halutaan helppohoitoisia
ratkaisuja, joita ei tarvitse muokata ja seurata aktiivisesti. Tama on oikeastaan hyva asia:

on tutkittu, etta aktiivinen kaupankaynti jopa huonontaa tuottoja keskimaarin.

3.2 Sijoittamisen tavoite

Usein on hyva maaritelld etukateen sijoittamisen tavoite. Epamaardinen sijoitustavoite
saattaa kasvattaa todennakoisyyttd, ettd sijoitetut varat lunastetaan liian aikaisin. Tavoit-
teena voi olla esimerkiksi lomamatka, suurempi hankinta tai eldkkeen turvaaminen. Tar-
keimpia asioita sijoittamisessa on oman tuotto-odotuksen seka riskinsietokyvyn maarit-
tdminen. Kurssimateriaaliin on koottu nelja eri sijoitusprofiilia (Ammattimainen sijoitta-
minen, 2019, s. 22), joista sijoittaja voi hahmottaa itselleen sopivan profiilin. Varovaisella

sijoittajalla on hyvin matala riskinsietokyky. Pddoma ei saa pienentyad sijoitusten
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arvonalenemisen vuoksi. Maltillisella sijoittajalla on my6s matala riskinsietokyky. Han
kuitenkin sietda pienta arvonvaihtelua paremman tuoton tavoittelussa. Tuottohakuisella
sijoittajalla on kohtuullinen riskinsietokyky. Tuottohakuinen sietdd padgoman osittaista
pienenemista lyhyella aikavalilla. Rohkealla sijoittajalla on korkea riskinsietokyky. Paa-
oman pieneneminen keskipitkalla aikavalilla ei ole ongelma, sijoittaja tavoittelee hyvaa
tuottoa. Oman sijoitusprofiilin maarittelyssa on hyva muistaa, ettd myos kokonaisvaralli-
suudella on merkitysta sijoittamiseen tarkoitettujen varojen lisaksi. Jos muuta varalli-
suutta on merkittavasti, esimerkiksi sijoitusasuntoja tai metsaa ja tililla on kateisvaroja,
voi tietylle summalle sietda omaa sijoitusprofiiliaan suurempaa riskia. Vastaavasti vaikka

riskinsietokyky olisi korkea, kaikkia varoja ei kannata sitoa korkealla riskilla, jos se vaa-

rantaa oman talouden.

Talletusten osuus Joukkolainojen osuus Osakkeiden osuus
(%) (%) (%)
70 30 0

Varovainen

Maltillinen 50 30 20
Tuottohakuinen 20 20 60
Rohkea 10 10 80

Kuva 2. Sijoitussalkkujen allokaatio (Ammattimainen sijoittaminen, 2019, s. 29).

3.3 Omaisuuslajit ja hajauttaminen

Kurssilla kdydaan lapi eri omaisuuslajeja, mutta keskitytdaan kolmeen paalajiin: lyhyt
korko, pitka korko sekd osakkeet. Sijoittajan ja myos tavallisen kuluttajan on tarkeaa tie-
taa, miten nama kolme tekijaa vaikuttavat toisiinsa. Karkeasti yleistden, useimmiten kor-
kosijoitukset tuottavat hyvin, kun osakkeet ovat alamaessa, ja painvastoin. Tasta syysta

hajauttaminen omaisuuslajeittain on tarkeda. Laskusuhdanteen aikaan korkosijoitukset
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tasoittavat laskua, eika sijoituksen arvo painu niin alas kuin se saattaa menna osakemark-

kinoilla.

Hajauttamisella on suuri merkitys riskin hallinnassa. Hajauttaa voi juuri omaisuuslajeit-
tain, alueellisesti eli maantieteellisesti, toimialoittain seka tietenkin sijoittamalla useisiin
eri sijoituskohteisiin (POrssisdation osakeopas, 2017, s. 15). Yrityskohtaisen riskin pystyy
hajauttamaan, mutta systemaattista riskia eli markkinariskia ei pysty hajauttamaan. Epa-
systemaattinen riski eli idiosynkraattinen riski syntyy kaikista sellaisista yrityskohtaisista
tekijoista, joilla ei ole vaikutusta toisten osakkeiden tuottoihin, kuten johtajan irtisanou-
tuminen tai huonontuneet tulosnakymat. Systemaattinen riski taas liittyy koko markki-
noihin ja vaikuttaa jollain tavalla kaikkiin osakkeisiin yhtaaikaisesti. Tallaisia tekij6ita ovat
esimerkiksi inflaatio, valuuttakurssit ja korot (Kniipfer & Puttonen, 2018, s. 148-149).
Tama asia konkretisoituu selvasti kriisin aikana, kuten talla hetkella vallitsevan Covid 19-
epidemian aikaan, jolloin sijoittaja saa muistutuksen sijoitusmarkkinoiden heilunnasta.
Taitava salkunhoitaja sijoittaisi osakkeisiin hyvan tuoton perassa, mutta vaihtaisi korko-
sijoituksiin, kun osakesijoitukset lahtevat alas. Valitettavasti taydellista ennakoijaa ei ole,
joten hajauttaminen kannattaa maaritella omaan sijoitusprofiiliin sopivaksi ja pysya vali-
tussa strategiassa, niin nousujen kuin laskujen aikana. Hajauttaa voi myos ajallisesti. Talla
tavoitellaan sitd, ettei tule ostaneeksi sijoitusinstrumenttia liian korkealla hinnalla. On-
gelmaksi muodostuu kuitenkin tuotto-odotuksen pienentyminen, koska ostojen jakami-

nen eri ajankohdille viivastyttda tuoton kertymista.

Lyhyet korot pitdvat sisallaan rahamarkkinat seka lyhyen koron sijoitusinstrumentit. Ra-
hamarkkinoihin kuuluu markkinakorot, kuten euribor-korot, jotka Keskuspankki maarit-
telee. Lyhyiden korkojen sijoitusinstrumentteihin kuuluu muun muassa valtion, yritysten
ja yhteisojen liikkeelle laskemia, korkeintaan 12 kuukauden mittaisia velkainstrumentteja.
Sijoittaminen lyhyeen korkoon onnistuu yksityissijoittajalta |ahinna lyhyen koron sijoitus-
rahastojen kautta. Rahastojen tavoitteena on yleensa pitkalla aikavalilla ylittda kolmen
kuukauden euribor-koron tuotto. Lyhyen koron rahasto sijoittaa varansa rahamarkkina-

sijoituksiin, esimerkiksi valtion, pankkien tai yritysten korkoinstrumentteihin, joiden
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laina-aika on enintdan vuoden mittainen (POrssisdation korko-opas, 2018, s. 20). Mark-
kinakorot ovat olleet negatiivisia poikkeuksellisen pitkaan. Suomalaisten kotitalouksien
yhteenlaskettu talletuskanta oli elokuun 2020 lopussa 101,40 miljardia euroa. Talletus-

ten keskikorko 0,07 % (Suomen Pankki, 2020a).

Pitkat korot pitavat sisallaan esimerkiksi joukkolainat ja strukturoidut tuotteet. Yritykset,
valtio, kunnat ja muut yhteisot voivat ottaa lainaa yleis6lta laskemalla liikkeeseen jouk-
kovelkakirjalainoja eli jvk-lainoja. Strukturoidut tuotteet ovat rahoituslaitosten liikkeelle
laskemia, joukkolainojen kaltaisia sijoitustuotteita. (Porssisaation korko-opas, 2018, s.

17).

Naista kolmesta padomaisuuslajista tutuin monelle on osakkeet. Osakemarkkinoihin vai-
kuttaa muun muassa yritysten oma menestyminen, suhdannevaihtelut seka yleinen

markkinatilanne. Osakkeen arvo saattaa muuttua akistikin.

3.4 Sijoituskohteen valinta

Kurssilla kdydaan lapi erilaisia sijoituskohteita seka keinoja, miten valita itselle sopiva si-
joituskohde. Suorien osake- ja korkosijoitusten lisaksi suosittuja sijoitusvaihtoehtoja on
sijoitusrahastot seka ETF-rahastot. Rahasto voi olla korkorahasto, joka pitaa sisallaan
useita eri lyhyen koron tai pitkan koron sijoitusinstrumentteja, tai osakerahasto, joka si-
joittaa kymmeniin, jopa satoihin eri osakkeisiin. Rahasto voi olla myds yhdistelmarahasto,
joka pitaa sisallaan seka osakkeita etta korkotuotteita. Rahastojen rahasto sijoittaa mui-
hin olemassa oleviin rahastoihin. Rahastojen suurin etu on hajauttaminen: rahaston
kautta voi sijoittaa helposti useisiin satoihin eri sijoituskohteisiin (Porssisaation sijoitus-
rahasto-opas, 2015, s. 6-9). Yksittdisten sijoituskohteiden kokoaminen on monesti yksi-
tyissijoittajalla tyolasta ja varsin kallista. Rahasto on myos helppo muuttaa rahaksi. Sijoi-
tusmarkkinat ovat jo jonkin aikaa elaneet murrosta, kun sijoittajat ovat tulleet enemman
tietoisemmaksi kuluista. Osaksi tasta syystda myos passiiviset indeksirahastot ovat nosta-
neet suosiotaan. Indeksirahaston arvo kulkee indeksin mukaan, esimerkiksi Helsingin

porssin mukaan, mika tarkoittaa sitd, ettd aktiivista salkunhoitoa ei tarvita, mika
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puolestaan pienentda hallinnointikulua. Lisdaksi huomiota on kiinnittdanyt seikka, etta ti-
lastojen mukaan aktiivisesti hoidetut rahastot eivat juuri tuota sen paremmin kuin pas-
siiviset vaihtoehdot. Tahan liittyen on paljon keskusteltu tehokkaista ja tehottomista
markkinoista. Jos markkinat on tehokkaat, sijoittaja tai salkunhoitaja pystyy voittamaan
markkinat. Tehottomilla markkinoilla tdma ei puolestaan onnistu. Rahoitusteoriassa ole-
tetaan, ettd markkinat ovat tehokkaat. Kaytannossa tama tarkoittaa sita, etta kaikki jul-
kinen ja relevantti tieto heijastuu osakkeiden hintoihin valittomasti. Esimerkiksi positii-
vinen tieto tehokkailla markkinoilla nakyy valittomasti osakkeen hinnan nousussa. Te-
hokkaille markkinoille ominaista on my0s se, etta edellispdivan hinnanmuutos ei kerro
mitdan seuraavan paivan tuotosta. Historiatiedoilla ei pysty ennustamaan tulevaa. Mikali
markkinat eivat toimi tehokkaasti, sijoittajat pystyvat saamaan suuria tuottoja ilman vas-
taavia riskeja. Osakkeiden markkinahinnat voivat poiketa satunnaisesti todellisesta ar-
vosta, mutta ndiden poikkeamien tulee olla sattumanvaraisia ja ennustamattomia. Te-
hokkailla markkinoilla sijoittaja ei pysty millaan investointistrategialla saavuttamaan yli-
suuria tuottoja. Tehokkailla markkinoilla paras strategia olisikin suoraan indeksiin sijoit-
taminen (Knupfer ja Puttonen, 2018, s. 168—-172). Aktiivisen salkunhoidon hyddyt kui-

tenkin korostuvat laskusuhdanteiden aikaan.

Viime vuosien hittituotteeksi ovat nousseet myos ETF eli Exchange Traded Funds. Peri-
aate on samanlainen kuin tavallisessa rahastossa. Suurin ero on siina, ettd ETF:iad oste-
taan ja myydaan porssissa, kuten osakkeita (Porssisaation sijoitusrahasto-opas, 2015, s.
5). Lisdksi ETF:at usein seuraavat passiivisesti jotain kohde-etuutta, minka vuoksi kulut

ovat pienet.

Sijoittajille padnvaivaa aiheuttavat monesti myos erilaiset sijoituskuoret. Milloin on pa-
rempi sijoittaa kuoren kautta ja milloin taas suoraan sijoitukseen. Erilaisia pankkien tar-
joamia sijoituskuoria on muun muassa saastohenkivakuutus, eldkesijoitus, kapitalisaa-
tiosopimus seka tuoreimpana osakesdastotili. Sijoituskuoreen voi koota useita erilaisia
tai vain muutamia sijoituskohteita. Sadastohenkivakuutus on osa perintdsuunnittelua. Pe-

rinteiset eldkesijoitukset ovat muuttaneet muotoaan, silla lainsdadannon muututtua
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varojen lunastaminen menisi monen tarpeisiin liilan myohaiseksi. Sijoituskuorille tyypil-
lista on, etta sijoituskohteiden vaihdot kuoren sisdlla voi tehda ilman kulua ja ilman ve-
roseuraamuksia. Vero tuotosta realisoituu vasta sitten, kun varoja nostetaan kuoresta
pois. Tama mahdollistaa korkoa korolle-ilmidn. Sijoituskuorella on kuitenkin omat mer-
kinta- ja lunastuspalkkionsa seka usein vuosittainen hallinnointipalkkio. Tasta syysta si-
joittajan kannattaa punnita, hyotyyko han sijoituskuoren ominaisuuksista vai onko kan-
nattavampaa omiin sdastotavoitteisiin peilaten sijoittaa suoraan sijoituskohteeseen, esi-

merkiksi rahastoon.

3.5 Sijoittamisen kulut ja verotus

Lisaksi perehdytaan sijoittamisesta aiheutuviin kuluihin; kaupankaynnista aiheutuvat ku-
lut (ostot, myynnit ja vaihdot), mahdolliset vuosittaiset kulut seka sailytyspalveluista ai-
heutuvat kulut. MIFID ll-direktiivin astuttua voimaan vuonna 2018 sijoitusneuvonnasta
on tehty aiempaa lapinakyvampaa. Kyseessa on laaja saantelykokonaisuus, jonka tar-
keimpia tavoitteita on sijoitussuojan parantaminen ja kaupankdynnin avoimuuden lisaa-
minen. (Finanssivalvonta, 2019). Sijoitusinstrumentin avaintietoesitteesta sijoittaja |0y-
taa tarkeat tiedot kuluista. Kurssilla tarkastellaan myos verotusta, l1dhinna padomavero-
tusta. Kurssilla kdydaan lapi, miten sijoitusten tuotto verotetaan ja minkalainen vero
muodostuu porssiyhtion osinkotuloista (Porssisdaation vero-opas, 2020, s. 10). verova-

hennysmahdollisuuksia sivutaan suppeasti.

3.6 Perintosuunnittelu

Yksi kurssilla suppeasti lapikdytava osa-alue on perintésuunnittelu; tama herattaa
yleensa paljon keskustelua ja koskettaa jokaista ennemmin tai myéhemmin. Hyvin mie-
titty perintésuunnittelu on tarkea osa omaa ja perillisten taloudenhallintaa. Kurssilla kay-
daan lapi testamentin ja edunvalvontavaltakirjan tarpeellisuus, lyhyesti verotuksesta pe-
rintotilanteessa, lahjoituksesta ja ennakkoperinnosta seka saastohenkivakuutuksesta si-

joituskuorena perintdsuunnittelussa.
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Nyrkkisdannén mukaan, elinaikana tehtava lahjoitus mahdollistaa lahjoitettavaan omai-
suuteen kohdistuvan perintéveron puolittamisen. Myos testamentti mahdollistaa perin-
toverotuksen minimoinnin hallintaoikeuden pidattamiselld ja omaisuuden pirstomisella.

Testamentin avulla pystytdan myos suojaamaan lesked tai omaisuutta halutulla tavalla.

Edunvalvontaoikeuden piiriin kuuluvat esimerkiksi ne taysi-ikdiset luonnolliset henkil6t,
jotka ovat jostain syystd menettdaneet kykynsa hoitaa itse taloudellisia asioitaan. Edun-
valvottava voi terveena ollessaan huolehtia omasta edunvalvontansa jarjestamisesta laa-
timalla edunvalvontavaltuutusta koskevan asiakirjan. Valtuuttaja maaraa valtuutuksen
tulemaan voimaan siina tapauksessa, etta han tulee sairauden, henkisen toiminnan hai-
riintymisen, heikentyneen terveydentilan tai muun vastaavan syyn vuoksi kykenematté-
maksi huolehtimaan asioistaan. Edunvalvoja edustaa paamiestaan ja hanelld on oikeus
tehda taman omaisuutta koskevia oikeustoimia (Kangas, 2019, s. 207-208). Edunvalvon-
tavaltuutus mahdollistaa, ettd asioiden hoitaja on valtuuttajan itse valitsema. Valtuutuk-
sen avulla valtuutettu pystyy tehda useita varallisuuden hoitoon liittyvida toimenpiteita

ilman maistraatin hyvaksyntda. Tama sddstaa paperityota ja aikaa.

3.7 Sijoitusmarkkinat ja vastuullinen sijoittaminen

Viimeisena katsotaan sijoitusmarkkinoita ja tdmanhetkistd markkinatilannetta. Mieti-
taan, miten markkinoita ja omia sijoituksia on tarpeen seurata. Keskustellaan lisaksi vas-
tuullisesta sijoittamisesta, mika on hyvin ajankohtainen aihe talla hetkella. Vastuullinen
sijoittaminen tarkoittaa ympariston, sosiaalisten ndakékulmien ja hallintotapa-asioiden
huomioon ottamista sijoituspaatoksia tehtdessa. Vastuullinen sijoittaminen on sijoitus-
toimintaa, jossa ESG-asioita (Environment, Social, Governance) huomioimalla haetaan
hyvaa pitkdaikaista tuottoa ja alhaisia riskeja. Vastuullinen sijoittaminen on muotoutu-
nut eettisestd sijoittamisesta. Eettisessa sijoittamisessa poissuljetaan sijoituskohteet, joi-
hin ei haluta sijoittaa, esimerkiksi tupakka, aseet, alkoholi, uhkapelit, aikuisviihde ja fos-
siiliset polttoaineet. Eettisessa sijoittamisessa maaritellaan kaikki arvopaperit, jotka ovat
kytkoksissa poissuljettavaan toimintaan ja jatetddan nama arvopaperit pois sijoitussal-

kusta. Vastuullisessa sijoittamisessa haetaan aktiivisesti hyvien ESG-periaatteiden
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mukaisia sijoituskohteita. Hyrskeen ja muiden (2020, s. 25, 29, 113) mukaan tdma on osa
riskienhallintaa, sijoituskohteiden parempaa tuntemista ja hyvien pitkdaikaisten sijoitus-

tuottojen hakemista.
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4 Tutkimustulokset ja analyysi

4.1 Tutkimustapa

Tutkimus toteutettiin kyselylomakkeen ja osaksi haastattelun avulla. Kaikille 18 kurssilai-
sille toteutettiin kysely lomakkeen avulla, lisdaksi seitseman haastateltiin. Haastattelussa
kaytiin lapi kyselylomaketta tarkentavilla kysymyksilla seka lisakysymyksilla. Tallaista tut-
kimusta kutsutaan perinteisesti Survey-tutkimukseksi: tietysta ihmisjoukosta poimitaan
otos yksilGita ja aineisto kerataan tavallisesti kyselylomakkeen tai strukturoidun haastat-
telun avulla. Aineiston avulla pyritdan kuvailemaan, vertailemaan ja selittamaan ilmiota.
Survey-tutkimuksessa aineisto keratdaan standardoidusti, mika tarkoittaa sita, etta selvi-
tettdvaa asiaa on kysyttava kaikilta vastaajilta tdsmalleen samalla tavalla. Tassa tutkimuk-
sessa toteutettiin kontrolloitu kysely, toisin sanoen informoitu kysely. Lomakkeet jaettiin
osallistujille paikan paalla. (Hirsjarvi, Remes & Sajavaara, 2016, s. 134, 193, 196). Tassa
tutkimuksessa kyselylomake toteutettiin heti kurssin alkupuolella, joka takasi sen, etta
vastauksen sai kaikilta. Kyselylomakkeen tekemiseen oli varattu kurssiaikaa. Haastattelut
toteutettiin kurssin paattymista seuraavalla viikolla. Haastattelujen tarkoitus oli selven-
tad ja syventaa saatavia tietoja. Haastattelut olivat luonteeltaan strukturoituja haastat-
teluja eli lomakehaastatteluja, koska ne etenivat kyselylomakkeen mukaan taydentavilla

lisakysymyksilla (Hirsjarvi ja muut, 2016, s. 208).

Kyselylomake sisalsi monivalintakysymyksia seka Likert-asteikolla mitattuja kysymyksia,
asteikkoihin eli skaaloihin perustuvia kysymyksia, joissa esitettiin vaittamia ja vastaaja
valitsi niista sen, miten voimakkaasti hdan on samaa tai eri mielta kuin esitetty vaittama.
Samaa mieltd/eri mieltd -vaittamat sisaltavat vastaustaipumuksen, josta kdytetaan nimi-
tysta sosiaalinen suotavuus. Vastaajilla on taipumus valita se vaihtoehto, jonka he arve-

levat olevan suotava vastaus (Hirsjarvi ja muut, 2016, s. 200).

Taman tutkimuksen on tarkoitus olla luonteeltaan kartoittava. Tarkoituksena on etsia uu-
sia ndkokulmia jo ennestdan tutkittuun aiheeseen (Hirsjarvi ja muut, 2016, s. 138). Aikai-

sempia tutkimuksia on Suomessa tehty melko vdahan. Hypoteesina tdssa tutkielmassa



33

tehtavalle tutkimukselle on se, etta sijoittamisen kurssille osallistuvilla on parempi talou-
dellinen lukutaito kuin suomalaisilla keskimaarin. Hypoteesi perustuu siihen, etta kurs-
sille osallistuminen perustuu vapaaehtoisuuteen: kurssilaisilla on todennakdisesti sijoit-

tamiseen liittyvaa henkilokohtaista mielenkiintoa.

Vaikka kvalitatiivisen ja kvantitatiivisen tutkimuksen erottelu on nykyaan hankalaa, on
tassa tutkimuksessa enemman kvalitatiivisen tutkimuksen piirteita. Kvalitatiivisessa tut-
kimuksessa pyritdaan tutkimaan kohdetta mahdollisimman kokonaisvaltaisesti. Tassa tut-
kimuksessa on tarkoituksena |0ytaa tosiasioita kuin todentaa jo olemassa olevia tutki-
mustuloksia. Kvalitatiiviselle tutkimukselle tyypillistd on, ettd suositaan ihmistad tiedon
keruun instrumenttina. Tutkija luottaa omiin havaintoihinsa ja keskusteluihin tutkittavien
kanssa. Apuna tdydentavan tiedon hankinnassa kaytetddan myos lomakkeita ja testeja.
Tutkimuksessa kaytetaan induktiivista analyysia. Sitd, mika on tarkeaa ja milld on merki-
tystd, ei maaraa tutkija. Tutkija pyrkii paljastamaan odottamattomia seikkoja. Tutkimus-
suunnitelma muotoutuu tutkimuksen edetessa. Tutkimus on joustavaa ja suunnitelmia

muutetaan tarvittaessa olosuhteiden mukaisesti (Hirsjarvi ja muut, 2016, s. 161, 164).

Tutkimustuloksia esiteltdessa parhaimmillaan saadaan yhdistettyd kolme tutkimuksen-
teon keskeistd asiaa:

1. aiemman tutkimuksen pohjalta rakennettu tutkimustehtavan perusta

2. uuden tutkimuksen tulokset seka

3. tutkijan oma analyysi ja kokonaisndakemys ja niihin johdatteleva mielenlaatu (Hirsjarvi

ja muut, 2016, 5.262).

Kun monivalintakysymyksissd on mukana my0s vastausvaihtoehto en tieda/en osaa sa-
noa, vastaajan ei tarvitse valita numeerista vastausta ollessaan epavarma. Tama saattaisi
osaltaan vaaristaa tutkimustuloksia. Vastaajat saattavat silti veikata vastauksensa sattu-

manvaraisesti tai tulkita kysymyksen vaarin (Lusardi & Mitchell, 2011, s. 4-6).
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4.2 Kurssin osallistujat

Sijoittamisen perusteet -kurssille osallistuminen oli vapaaehtoista ja maksutonta. Kurssi
julkaistiin Seindjoen Kansalaisopiston opinto-oppaassa heindkuulla 2020. lImoittautumi-
nen kurssille tapahtui Kansalaisopiston varausohjelman kautta. Kurssille maksimiosallis-
tujamaara oli 20 henked, ja kurssi-ilmoittautuminen tuli tayteen. 20 henkil6a jai vara-
sijalle. llmoittautumisaktiivisuus kertoo, ettd tdman tyyppiselle sijoittamisen kurssille
I6ytyy kysyntda ja kiinnostusta. Kurssille ja tutkielman tutkimukseen osallistui 18 henki-
16a. Kaikki 18 henkil6a tayttivat kyselylomakkeen, lisdksi seitseman haastateltiin. Tutki-
musotantaa ajatellen vapaaehtoisuus takasi, ettd tutkimukseen pystyi osallistumaan
kuka tahansa taustasta, tiedoista ja varallisuudesta riippumatta. Sijoittamisen kurssille
kuitenkin todennakdisesti osallistuu henkildita, joita sijoittaminen jo jollain tasolla kiin-
nostaa. Tutkimuksen yhtena tavoitteena onkin selvittaa, onko sijoittamisen kurssille osal-
listuvien taloudellinen lukutaito parempi kuin Suomessa keskimaarin. Tutkimusotanta on
hyvin pieni ja suppea, joten yleistyksia ei taman tutkimuksen pohjalta pysty tekemaan,

ainoastaan pohdintaa. Tutkimustuloksia vertaillaan aiemmin tehtyihin tutkimuksiin.

Kurssille osallistui ainoastaan kaksi miesta, 89 % osallistujista oli naisia. Kurssin sukupuo-
lijakauma on toisaalta ristiriidassa aiempien tutkimusten perusteella tehtyyn tietoon
siitd, ettd miehet ovat aktiivisempia sijoittajia kuin naiset. Toisaalta kurssin sukupuolija-
kauma kertoo siitd, ettd miehet saattavat olettaa sijoitustietamyksensa paremmaksi kuin
naiset, kuten aikaisemmista tutkimuksista kdy ilmi, eivatka koe tarvetta taman tyyppi-
selle aloittavan sijoittajan kurssille. Voisi myds olettaa, etta naiset osallistuvat enemman
Kansalaisopiston kursseille kuin miehet. Kurssille osallistuvien idn keskiarvo oli 49 vuotta,
nuorin 31-vuotias ja vanhin 74-vuotias. Hiukan yli puolet oli naimisissa tai avoliitossa
asuvia, alle puolet yksinasuvia tai eronneita. 50 % osallistujista oli kokopdivatydssa, yksi
yrittdja. 22 % osallistujista oli elakkeella. Muutama oli sairaselakkeelld, yksi kotona lasten
kanssa. Tuloluokista yleisin oli luokka 4, vuositulot 20.000-29.999 euroa. Tahan luokkaan
sijoittuu 39 % vastaajista. Kaksi sijoittuu korkeimpaan tuloluokkaan, 60.000 tai enemman.
Yksi ilmoitti saavansa vuosituloja alle 10.000 euroa. 33 %:lla vastaajista oli ammattikor-

keakoulututkinto, 33 %:lla ammatillinen opistotutkinto. 17 %:lla oli alempi
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korkeakoulututkinto. Kahdella oli ylempi korkeakoulututkinto. 50 % ilmoitti asuvansa ve-
lattomassa omistusasunnossa. 28 % asuu omistusasunnossa, josta on velkaa. 22 % asuu

vuokralla.

4.3 Kyselylomake

4.3.1 Péivittdinen taloudenhallinta ja -suunnittelu

Kyselylomakkeessa esitetyt kysymykset kayvat ilmi liitteesta 1. Raha-asioita hoitaa koti-
taloudessa joko vastaaja itse tai yhdessa puolison kanssa. 61 % hoitaa itse, 39 % yhdessa
puolison kanssa. 39 % vastaajista ei tee budjettia tai suunnittele tulojaan ja menojaan
etukdteen. Vastausten perusteella 33 % tekee budjetin suurempien menojen osalta.
Haastatteluissa kuitenkin tarkentui, ettd suurin osa ei tehnyt budjettia suurempien me-
nojen osalta konkreettisesti ylos esimerkiksi paperille tai exceliin, suunnitelma tehtiin
enemmankin ajatustasolla miettien, mista sdastetaan, ettd saadaan varat koottua suu-
rempaa menoa tai hankintaa varten. Yksi vastaajista oli esimerkiksi hyddyntanyt asunto-
lainan lyhennysvapaata, josta yli jaavilla varoilla oli katettu omakotitalon keittiGremontti.
Sama vastaaja hahmotti my&s sen, ettd matalan korkotason markkinatilanteessa lainan
takaisinmaksussa ei kannata turhia kiirehtia. Vastaajalla itselldan oli laina-aikaa jaljella
enaa muutama vuosi. Ainoastaan yksi vastaajista tekee kotitalouden budjetin, 17 % te-
kee henkilokohtaisen budjetin. Budjetointi koetaan yleisesti hyodylliseksi menetelmaksi
taloudenhallintaan ja taloudellisen suunnittelun valineeksi. G20 maille suunnatussa ta-
loudellista lukutaitoa mittaavassa tutkimuksessa noin 60 % kotitalouksista laati budjetin

(OECD, 2014; OECD, 2017 s. 8).

Lahes kaikki vastaajat kadyttavat verkkopankkia pankkitilin saldon seuraamiseen, yhta
poikkeusta lukuun ottamatta. 72 % kadyttaa verkkopankkia muiden talousasioiden seu-
raamiseen. 72 % kayttda myos mobiilipankkia. 28 % seuraa pankkitilin saldoa muulla ta-
valla. Haastatteluissa tarkentui, etta tallainen muu tapa on esimerkiksi erilaiset lompak-
kopalvelut ja -sovellukset, joiden avulla pystyy seuraamaan omaa tilikayttaytymistaan.

Muutama kadyttaa pankin tarjoamia tyokaluja raha-asioiden suunnitteluun. 39 % pitaa
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omalla menetelmalld kirjaa tuloista ja menoista, mika haastatteluiden perusteella tar-
koittaa joko perinteista kdsintehtya paperimuistiinpanoa tai excelia. Ainoastaan kaksi
vastaajista kayttaa pankin tai muun toimijan tarjoamia henkil6kohtaisia neuvontapalve-
luita hyvakseen. Yksi vastaajista kertoo lisaksi muuna tapana seuraavansa videoita ja lu-

kee artikkeleita, joissa on suunnitteluun liittyvda neuvontaa tai pohdintaa.

4.3.2 Finanssituotteet

Taulukko 2. Suomalaisten kotitalouksien omistus rahoitustuotteista (%).

Mita seuraavista tuotteista sinulla on nyt Vastaukset
Kayttotili 100,00
Saastotili 44,44
PS-tili 0
ASP-tili 5,56
Sijoitusrahasto 66,67
Osakkeita/arvo-osuustili 50,00
Joukkovelkakirjalaina/obligaatio 0
Vapaaehtoinen eldkevakuutus 16,67
Saastohenkivakuutus 5,56
Kapitalisaatiosopimus 0

Kaikilla vastaajilla 16ytyy finanssituotteista vahintaan pankkitili (kts. taulukko 2). 44 % on
lisaksi korkeampaa korkoa tarjoava saadstotili. Haastatteluiden perusteella vastaajat eivat
osanneet tarkalleen sanoa, mika tilin korko on talla hetkelld, mutta tiedostivat, etta korko
ei voi olla kovin suuri. Perati 67 %:lla on jo sijoitusrahasto tai useampi ja puolella vastaa-
jista on lisdksi osakkeita tai arvo-osuustili. Tieto yllatti, koska kyseessa oli kuitenkin aloit-
tavan sijoittajan kurssi. 17 %:lla on vapaaehtoinen eldkevakuutus, ainoastaan yhdelld

saastohenkivakuutus.
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61 % oli harkinnut useita eri tuotevaihtoehtoja eri yrityksiltd ennen paatoksen tekemista.
22 % oli harkinnut eri vaihtoehtoja yhdelta yritykselta. 22 % kokee, etta joku muu teki
valinnan hdnen puolestaan. Tassa kysymyksessa pystyi valitsemaan useamman vastaus-
vaihtoehdon halutessaan, jos eri tuotteita edelsi erilainen valintatilanne. Hilgert, Ho-
garth & Beverly (2003, s. 318) painottavat artikkelissaan, ettd myos sillda on merkitysta,
mista taloudellinen tieto omaksutaan. He ketka raportoivat saaneensa oppinsa henkil-
kohtaisen kokemuksen kautta, saivat keskimaarin parempia pisteita taloudellista lukutai-

toa mittaavassa tutkimuksessa.

4.3.3 Raha-asioihin liittyvat asenteet

G20 maille suunnatussa taloudellista lukutaitoa mittaavassa tutkimuksessa huolimatto-
muus omista raha-asioista nousi tuloksissa esiin: Neljannes ei mieti ennen ostopdatok-
sen tekemistd, onko hanella varaa siihen, neljannes ei aina maksa laskujaan ajallaan ja
yli kolmannes oli tormannyt tilanteeseen kuluneen 12 kuukauden aikana, jossa tulot ei-

vat kattaneet menoja (OECD, 2017, s. 9).

Taulukko 3. Harkitsee ennen ostopdatosta (%).

Harkitsee, ennen kuin ostaa jotain, onko Vastaukset
varaa siihen

Taysin tosi 33,33
Jossain maarin tosi 66,67

Ei tosi eika epatosi 0
Jossain maarin epatosi 0
Taysin epatosi 0

Ei osaa sanoa 0

Vastaajat ovat taman vaittaman perusteella (taulukko 3) hyvin huolellisia. Ennen osto-
paatosta kaikki vastaajat harkitsevat, onko heilla varaa siihen. Vastaukset ovat jakautu-

neet kahden vaihtoehdon kesken, taysin tosi tai jossain maarin tosi.
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Taulukko 4. Saa enemman mielihyvaa kayttamalla rahat heti (%).

Saa enemman mielihyvaa siita, etta kayt- Vastaukset
taa rahat heti kuin siita, etta saastaisi tu-

levaisuutta varten

Taysin tosi 5,56
Jossain maarin tosi 11,11
Ei tosi eika epatosi 16,67
Jossain maarin epatosi 16,67
Taysin epatosi 55,56
Ei osaa sanoa 5,56

Taulukossa 4 vastaukset ovat enemman jakautuneet eri valintoihin verrattuna muihin ky-
symyksiin. Yli puolet pitda kuitenkin vaittdmaa “saan enemman mielihyvaa siita, etta kay-
tan rahat heti kuin siitd, ettad saastdisin tulevaisuuta varten” taysin epatotena. Suurin osa
vastaajista maksaa laskut ajallaan (tdysin tosi 66,67 %, jossain maarin tosi 33,33 %).

11,11 % pitaa vaittamaa jossain maarin epatotena.

Taulukko 5. On valmis menettdmaan osan rahoista, jos saa tuottoa (%).

On valmis menettamaan rahaa, jos saa Vastaukset
tuottoa

Taysin tosi 11,11
Jossain maarin tosi 33,33

Ei tosi eika epatosi 22,22
Jossain maarin epatosi 27,78
Taysin epatosi 0

Ei osaa sanoa 5,56
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Lahes puolet vastaajista (taulukko 5) on valmis menettdmaan osan rahoistaan saadak-

seen korkeampaa tuottoa. Kukaan vastaajista ei pida vaittamaa taysin epatotena.

Suurin osa vastaajista seuraa ainakin jossain maarin omia taloudellisia asioitaan. Taysin
totena vaittamaa piti 27,78 % vastaajista, jossain maarin totena 44,44 %. Taysin epato-
tena vaittamaa piti yksi vastaaja. Tavoitteiden asettamisessa omalle taloudelle vastauk-
set jakautuivat laajemmin. 22,22 % pitaa vaittdmaa tdysin totena, 44,44 % jossain maarin
totena. 16,67 % ei pitanyt vaittdmaa totena eika epatotena. Jossain maarin epatosi, tay-

sin epatosi ja en osaa sanoa saivat kukin yhden aanen.

Taulukko 6. Ottaa riskia (%).

Ottaa mielelldan riskia, eika pyri suojautu- Vastaukset

maan elaman vastoinkaymisilta

Taysin tosi 0

Jossain maarin tosi 11,11
Ei tosi eika epatosi 16,67
Jossain maarin epatosi 44,44
Taysin epatosi 27,78
Ei osaa sanoa 0

Keskiarvo (1-5) 3,89

Suurin osa vastaajista ei ota mielelldan suurta riskia ja pyrkii suojautumaan eldaman vas-
toinkdymisilta (taulukko 6). Toisaalta kuitenkin suurin osa vastaajista oli valmis menetta-
maan osan varoistaan sadstdaessaan ja sijoittaessaan, jos saa suuremmalla todennakoi-
syydellda paremman tuoton. Tama kertoo osaltaan siitd, ettd vastaajat tiedostavat sijoit-
tamiseen liittyvat riskit, vaikka muuten pyrkivat varovaisuuteen. Jos tdmanhetkisessa

markkinatilanteessa tavoittelee tuottoa varoilleen, myos riskia on siedettava.

Raha-asioihin liittyvien asenteiden perusteella vastaajat ovat melko huolellisia raha-asi-

oissaan.
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4.3.4 Saastamiskayttiytyminen

Kuluneen 12 kuukauden aikana, ainoastaan yksi vastaajista kokee, etta ei ole aktiivisesti
saastanyt. Perati 61 % on saadstanyt kateistd kotiin tai lompakkoon. 39 % on saastanyt
omalle kayttotililleen. 78 % on siirtanyt rahaa jollekin muulle tilille, kuten saastoétilille.
61 % on sijoittanut osakkeisiin, rahastoihin, sddastohenkivakuutukseen tai joukkovelkakir-

jalainoihin.

Jos vastaajat menettaisivat paaasiallisen tulonlahteensa, 28 % pystyisi yllapitamaan ny-
kyista elintasoa lainaamatta rahaa ainakin kolme kuukautta. 39 % pystyisi yllapitdmaan
elintasoa pidempaan kuin kuusi kuukautta. Yksi vastaajista ei pystyisi ylldapitamaan elin-
tasoaan viikkoakaan. Haastatteluissa tuli ilmi, etta varsinkin pienituloiset epardivat vas-
taustaan. He tdhdensivat, etta vastaus riippuu siitd, saisiko tulonlahteen menetyksesta
tietda hyvissa ajoin etukateen vai ei. He kokevat, etta tarvittaessa pystyvat vaikuttamaan

menoihin ja sddstdmaan jos epavarma tilanne on tiedossa etukateen.

Vastausten perusteella osallistujien saastamiskadyttaytyminen on melko hyva. Suurin osa
sadstda jonkin verran tuloistaan, muutama ei tieda tai ei osaa sanoa. Yksi vastaajista pys-

tyy saastamaan jopa yli 60 % tuloistaan. Suurin osa sadstaa 0-30 % tuloistaan.

Varakassasta kysyttdessa, helposti nostettavissa olevaa rahaa pitdisi vastaajien mukaan
olla sdastOssa jonkin verran. Vastaukset jakaantuivat eri vaihtoehtojen vilille, mutta eni-
ten kannatusta saivat kahden ja kolmen kuukauden nettotulojen varakassat, mika on
yleinen suosituskin. Muutama koki vahemmankin riittdvan, ja muutama ajatteli saas-

tésumman olevan yli puolen vuoden tai jopa yli vuoden nettotulojen verran.

4.3.5 Elakeaika

Kyselylomakkeessa oli nelja kysymysta vastaajille, jotka eivat olleet vield eldkkeelld. Yksi
kysymys oli jo eldkkeelld oleville. Puolet vastaajista ei ole ajatellut eldkeaikaa tai sitd,

minka verran sdastoja pitdisi olla elakeikaa varten. 62 % kokee saastavansa liian vahan.
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38 % ei ole ajatellut koko asiaa. Ainoastaan yksi vastaajista kokee saastavansa riittavasti.

Yksi vastaajista ei tavoittele mitaan tiettya elakkeen tasoa.

Taulukko 7. Eldkeaikaan varautuminen (% vastaajista).

Vapaaehtoinen eldkevakuutus 23,08
Saastaa eldkeikaa varten 61,54
Aikoo tyoskennelld myds eldakkeella 15,38
Myy asunnon 30,77
Myy yrityksen 0
Myy muuta omaisuutta 23,08
Ottamalla kddnteinen asuntolaina 0
Turvautuu puolison, lasten tai muiden su- 0

kulaisten apuun

Tyoeldke on riittava kattamaan eldkeajan 7,7

toimeentulon

En ole ajatellut asiaa 0

Kaikki vastaajat olivat jossain maarin miettineet eldkeaikaa ja siihen varautumista talou-
dellisesti (taulukko 7). Kukaan vastaajista ei aio turvautua perheen tai sukulaisten apuun.
Elakkeelle siirtymiseen varaudutaan tai aiotaan varautua padasiassa sadstamalla elake-
ikaa varten. 31 % aikoo myyda asunnon, oman tai sijoitusasunnon. Ainoastaan yksi vas-
taajista kokee, etta tyoelake on riittava kattamaan eldakeajan toimeentulon, eika tarvitse
muuta varautumista. Kaksi vastaajista aikoo tyoskennellda myos eldkkeelld. Néama vastaa-
jat olivat myds haastattelussa, ja kokivat esimerkiksi hoitoalalla osa-aikaisen tydskente-
lyn myos eldkeaikana hyvin yleiseksi. Vastaajat tiesivat useita kollegoita, jotka tydskente-
livat keikkaluontoisesti eldkkeelld ollessaan. Muita tapoja eldkeaikaan varautumiseen

luetellaan esimerkiksi perinnén saaminen. 38 % kokee halutunlaisen elintason
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sdilyttamisen myos eldkeaikana melko epdvarmaksi. Yksi vastaajista on taysin epavarma.

Kaksi ei tieda tai ei osaa sanoa. 38 % on asiasta jossain maarin varma.

Elakkeella olevista 3/5 kokee pystyneensa halutunlaisen elintason yllapitamiseen melko

hyvin tai erittain hyvin. 2/5 melko huonosti tai erittdin huonosti.

4.3.6 Finanssitietamys

Taulukon 8 mukaan suurin osa vastaajista on ymmartanyt inflaatioon liittyvan kysymyk-
sen. Jos tilin vuotuinen korko on 1 prosentti ja inflaatio on 2 prosenttia vuodessa, tililla
olevalla rahalla pystyy ostamaan vuoden paasta vahemman kuin tanaan. Vastauksen on
saanut oikein 78 % vastaajista. Yksinkertainen korkolasku saastétilista, jonka korko on 2
prosenttia vuodessa, vastauksen on saanut oikein valtaosa vastaajista. Ainoastaan yksi
on jattanyt vastaamatta kysymykseen. Sama kysymys saa jatkoa, kun saastaikaa jatke-
taan viidelld vuodella eteenpdin. Kysymyksessa haetaan ymmarrysta korkoa korolle -pe-

riaatteeseen. Tahan kysymykseen oikein on vastannut 56 %.

Taulukko 8. Finanssitietdmys (% vastaajista oikein).

Inflaatio ja reaalikorko 77,78
Yksinkertainen korkolasku, 2 % vuodessa 94,44
Korkoa korolle 55,56
Riskin ja tuoton yhteys 100

Inflaation maaritelma 66,67
Hajauttaminen ja riski 94,44
Sijoitusrahastojen tuotto ja sen yhteys ai- 66,67

kaisempaan tuottoon

Osakkeiden arvon vaihtelu verrattuna 38,89

joukkovelkakirjan arvon vaihteluun
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Joukkovelkakirjojen arvo ja korkotason 5,56

muutos

Tosi vai epatosi -vadittamien vastauksissa on suurta hajontaa. Osan haastateltavan kanssa
kysymyksia kaytiin 1api uudelleen kurssin jdlkeen, ja monella vastaukset olisivat olleet

silloin hallussa. Kyselylomake taytettiin heti kurssin alkupuolella.

Suurin osa vastaajista on valmis menettamaan osan rahoistaan saastdaessaan tai sijoitta-
essaan, jos saa suuremmalla todennakoisyydelld korkeamman tuoton. Jokainen vastaaja

tiedostaa, etta sijoituksessa, jossa on korkea tuotto, on yleensa myos korkea riski.

Inflaation maaritelma tuntuu monelle olevan hankala ja epaselva. Asia nousi esille kurs-
sillakin. Inflaation ja nimellisen tuoton valinen yhteys reaalituottoon tuntuu vaikealta.
67 % vastaajista on tiennyt, etta korkea inflaatio ei tarkoita elinkustannusten nopeaa las-

kua.

Joukkovelkakirjalainojen ja korkotason yhteys on |lahes kaikille kurssilaisille epaselva asia.
Ainoastaan yksi vastaajista on tiennyt oikean vastauksen, etta yleisen korkotason nous-
tessa joukkovelkakirjalainojen arvo laskee. 72 % vastaajista oli valinnut Ei osaa sanoa -

vaihtoehdon.

4.4 Haastattelut

Kurssille osallistui 18 henkildd, joista seitseman haastateltiin. Aiemmin taytetty kyselylo-
make toimi pohjana haastattelulle. Haastattelussa esitetyt lisakysymykset ja tarkennuk-
set kayvat ilmi liitteestd 2. Haastattelujen tavoitteena oli saada lisatietoja kyselylomak-
keessa esitettyihin kysymyksiin ja vaittamiin. Lisaksi tavoitteena oli saada tietoja sijoitta-
misen aloittamisen suurimmista haasteista ja ongelmista, mita ei lomakkeen avulla kasi-

telty. Haastattelut olivat kestoltaan noin 30 minuuttia. Haastatteluun sai ilmoittautua



44

vapaaehtoisesti valitsemalla itselleen sopivan haastatteluajan annetuista vaihtoehdoista.

Kaikki haastateltavat olivat naisia.

4.4.1 Haastattelu 1

Ensimmadinen haastateltava oli tyypillinen iakkadampi, leskeksi muutama vuosi sitten jaa-
nyt nainen. Aikaisemmin puoliso oli hoitanut lahes kaikki pankkiasiat. Puolison akillisesti
menehdyttya, nainen oli joutunut ottamaan enemman vastuuta pankkiasioista. Taman
nainen koki hyvin haastavaksi muutenkin vaikeassa tilanteessa. Perheyritys oli jo aiem-
min siirtynyt pariskunnan lapsille. Naisella itsellaan on ollut oma palkkatyo, eika han ole
juuri ollut perheyrityksen toiminnassa alun jalkeen mukana. Puolison kuoleman jalkeen
nainen oli valpastunut myds perintésuunnitteluun liittyviin toimiin, ja teettanyt itselleen

edunvalvontavaltuutuksen pankissa.

Nainen on itse vastuussa omasta taloudestaan ja tekee budjetin suurempien menojen
osalta, miettimalla asiaa, ei kuitenkaan kirjaa budjettia mihinkdan ylos. Kayttaa verkko-
pankkia saannollisesti vahintaan kerran viikossa, mobiilipankkia harvemmin, noin kerran
kuukaudessa, riippuen missa on. Naisella ja puolisolla on ollut oman varat alusta saakka.
Puoliso jatti naiselle henkivakuutuksen kautta varoja. Nainen on aloittanut sijoittamisen
vuonna 2000 saatuaan kummitadiltdan perintd6a pienen summan. Hanella on rahastoja
ja osakkeita seka han on omistanut joskus myods Saastéhenkivakuutuksen, mika on lope-
tettu. Osakkeita hdan on ostanut ja myynyt satunnaisesti vuosien aikana, han on jonkin
verran kiinnostunut aiheesta. Nainen seuraa omistamiensa osakkeiden kurssikehitysta
melko tarkasti. Han itse kokee, ettei kuitenkaan ole kovin kokenut osakesijoittaja. Hdn on
hajauttanut varojaan oman pankin lisaksi toiseen sijoittamiseen keskittyvaan rahoitus-

laitokseen.

Haastattelussa kavi ilmi, ettad eldkkeelld olevalla naisella saattaa olla my6s obligaatio si-
joitusyhtiossa. Nainen ei itse tiennyt, mika sijoitustuote on nimeltdan, mutta osasi melko
hyvin kuvailla sijoitustuotteen ominaisuuksia. Hin muun muassa tiesi, ettd varat ovat

sidottuna joksikin aikaa, mutta etta sijoitetulla summalla on padomaturva erdpaivana.
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Nainen oli valinnut kyselylomakkeeseen, ettd omistaa rahastoja ja osakkeita. Silti hanelle
oli edelleen kurssin jalkeen epaselvaa, mika rahasto tarkalleen ottaen on. Kavi ilmi, etta

nainen ei ilmeisesti omistanutkaan rahastoa.

Haastavimmaksi asiaksi sijoittamisessa nainen kokee tiedon puutteen. Paatoksia tehdes-
saan han on harkinnut tuotteita useilta eri yrityksilta. Tarkeimmiksi tietoldahteiksi valintaa
tehdessdaan han mainitsee median kautta saadun tiedon, kuten Kauppalehden. Myos
pankin sivuilta han on saanut tietoa. Han kokee, etta seuraa sijoittamiseen liittyvia asi-
oita lilan vahan. Nainen ei sdasta saannollisesti tiettya summaa kuukaudessa, vaan lait-
taa sdastoon tai sijoittaa mita menojen jalkeen eldakkeesta jaa. Kaikki ei mene mita tulee.
Suurin osa varallisuudesta on kiinni kiintedassa omaisuudessa, kuten pellossa, metsassa
ja asunnoissa. Helposti nostettavia varoja on kuitenkin turvana ja mielestdan nainen on
onnistunut ylldapitamaan haluttua elintasoa eldkkeella ollessaan melko hyvin. Nainen on
miettinyt muutosten tekemisesta sijoitussalkkuunsa. Han tiedustelee, mihin voisi ottaa

yhteytta. Nainen miettii, ettd oman pankin sijoitusneuvoja voisi auttaa.

4.4.2 Haastattelu 2

Toinen haastateltava on nuori perheenaiti, joka on talla hetkella aitiyslomalla. Hanella ei
ole vakituista tyopaikkaa, mutta luottaa siihen, ettd hoitoalalla riittaa toita, kun tyoela-
maan aikoo palata. Nainen on innostunut sijoittamisesta enemman vanhempainvapaalla
ollessaan, koska aikaa on ollut enemman. Aiemmin han ajatteli, ettd aihe ei milldan ta-
valla kosketa itsea. Nyt han ajattelee sijoittamista harrastuksena, mista on viime aikoina
kovasti innostunut. Aitiyslomalle jaidessaan, tulojen pienentyessa hin alkoi tehda bud-
jettia saanndllisesti exceliin. Nainen aloitti myds sadstamisen saatuaan tietda raskau-
desta. Omaa talouttaan han suunnittelee ja seuraa verkkopankin ja mobiilipankin kautta.

Verkkopankkia han kayttaa harvemmin, mobiilipankkia paivittain.

Omaan sijoittamiseen nainen on saanut vinkkeja podcastien kautta. Han onkin saatujen
tietojen pohjalta hankkinut itselleen kolme erilaista indeksirahastoa, joihin sddstaa saan-

nollisesti. Sdastodn menee tietty summa kuukaudessa, ja ndin nainen pystyy
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hyodyntamaan myos ajallista hajautusta riskin hallinnassa. Hankitun tiedon avulla han
on avannut asiakkuuden sijoittamiseen painottuvaan rahoitusyhtiéén, jossa kulurakenne
on kilpailukykyisempi kuin omassa asiointipankissa. Tahan rahoitusyhtiodn nainen on
keskittanyt kaiken sadastamisen ja sijoittamisen. Nainen vertaa sijoittamisen aloittamista
eldamantapamuutokseen: motivaatio sijoittamiseen taytyy lahted itsesta, hyvin harva on-
nistuu, jos yrittdaa vain tehda mita ulkopuolelta kasketaan. Sijoittamisen aloittaminen
vaatii henkil6kohtaista kiinnostusta. Osakkeita han on hankkinut palveluntarjoajan tar-
joaman edun takia: uudet asiakkaat pystyvat kdymaan osakekauppaa pienemmilla ku-
luilla tietyn ajan. Jatkossa han aikoo keskittya indeksirahastoihin. Lapsille han saastaa
my0s rahastoihin. Sijoitusajaksi nainen kaavailee jopa vuosikymmenia. Han sijoittaa pi-
demmalla tahtaimelld, kuten suositus onkin. Nyt han harmittelee, kun olisi tajunnut
aloittaa sijoittamisen jo parikymppisena. Naisen isd on aikoinaan avannut eldkesijoituk-
sen naiselle, johon isa sadstaa tallakin hetkella. Nainen ei tieda saaston toimintaperiaa-

tetta tai sijoituskohteita tarkemmin.

Sijoituspdatokset nainen on tehnyt Internetista saadun tiedon perusteella. Han on itse
etsinyt tietoa esimerkiksi yrityksista mihin on sijoittanut. Lahipiirissa ei ole ketaan, kuka
kdy osakekauppaa eika han koe hyvaksi vaihtoehdoksi itselleen pankin sijoitusneuvontaa,
koska haluaa tehda paatokset itse. Nainen on hyvin perillda omista sijoituksistaan ja nii-
den toimintaperiaatteista. Han tunnistaa myos sen, etta usein tiedon ohella myds oma
tunne vaikuttaa sijoituspaatoksen tekemiseen. Suureksi haasteeksi sijoittamisen aloitta-
misessa nainen kokee tiedon maaran. Tietoa on valtavasti saatavilla, ja lisdksi asiat muut-
tuvat koko ajan. Saatavilla olevasta tiedosta on vaikea paattaa, mika on itselle relevanttia
ja mihin kannattaa kiinnittdada huomiota. Eldkeaikana han aikoo tytskennelld osa-aikai-

sesti. Han kokee, ettd tdma on hoitoalalla hyvin yleista.

Finanssitietamykseen liittyvat kysymykset naisella meni hyvin. Korkoriski oli epaselva ha-
nellekin kuten useimmille vastaajille. Hdn seuraa viikottain sijoitusmarkkinoita ja lukee
alan kirjallisuutta. Han seuraa omia sijoituksiaan mielestdaan turhankin usein, mutta ko-

kee saavansa mielihyvaa sijoituksia seuratessaan. Han kdy myoOs katsomassa
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porssimaailman ajankohtaiset uutiset, myydyimmat ja vaihdetuimmat osakkeet. Han lu-
kee satunnaisesti Sharevillen keskustelupalstaa. Talla hetkella han painottaa enemman
kuitenkin perusasioiden sisdistdmista ja kertaamista. Nainen huolehtii perheessa myds

lasten sijoitusasiat.

4.4.3 Haastattelu 3

Kolmas haastateltava on ollut sairaselakkeelld noin nelja vuotta, joka ndkyy tietenkin
vahvasti tulopuolessa. Ammatiltaan nainen on farmaseutti. Budjettia han ei varsinaisesti
suunnittele, mutta jos tietda, etta jokin suurempi meno on tulossa, kuten auton korjaus,
alkaa han sadstamaan. Nainen kayttad seka verkkopankkia etta mobiilipankkia, enem-
man kuitenkin verkkopankkia, koska pitda siita, etta pystyy kirjoittamaan kunnolla. Verk-
kopankkiin han kirjautuu noin 3-4 kertaa kuukaudessa. Kuukauden alussa han maksaa
laskut ja kuun lopulla tarkistaa, minka verran rahaa on jaanyt menojen jalkeen. Naisella

on luottokortti, mutta han pyrkii valttamaan sen kayttoa.

Naisella ei ole viela sijoitustuotteita omistuksessaan. Kayttotilin ja saastotilin lisaksi nai-
sella on talla hetkelld asp-tili. Oman asunnon hankkiminen tuntuu kuitenkin epavarmalta,
koska tydsuhdetta ei ole. Pankki ei ole tadhan mennessa ndyttanyt vihreaa valoa tarvitta-
valle summalle. Han ei my0s halua, etta kaikki sdastot menevat asunnon hankintaan. Han
on miettinyt asp-tilin varojen lunastamista ja sijoittamista esimerkiksi osakkeisiin, jos ta-
lohaave ei toteudu. Naisella on yhdessa pankissa kaikki asiointi. Asp-tilia avatessaan sel-
vitti, ettd asp-tilien ehdot ovat samat kaikissa rahoituslaitoksissa. Paatoksen han aika-
naan teki lopulta sen perusteella, ettd oli kuullut omasta pankista saavan lainan hyvilla
ehdoilla. Han ei ole itse koskaan sijoittanut, mutta on seurannut sivusta jonkin verran
vanhempiensa sijoittamista. Toisella vanhemmalla meni hyvin ja toisella vahan huonom-
min. Itse han on ymmartanyt sen, etta sijoitusajan taytyy olla pitka, esimerkiksi vuosi ei

riita.

Han saastaa talla hetkella saannollisesti asp-tilille vaadittavan minimisumman, mutta

ajattelee, ettd pystyisi sdastamaan pienen summan lisaksi myos johonkin muuhun.
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Nainen on miettinyt vaihtoehtoa, ettd jos tyollistyminen ei nayta realistiselta, pystyisi
han turvaamaan elantonsa asunto- tai osakesijoittamisella. Suurin haaste sijoittamisessa
talla hetkella on oma taloudellinen tilanne. Omien haaveiden toteuttamiseen lainan-
saanti on epavarmaa, ja jos joskus asunnon omistajaksi paasee, miettii sita, jaako rahaa
lainanlyhennyksen ja muiden kulujen jalkeen enaa sijoitettavaksi. Nainen arvelee, etta
pystyisi yllapitamaan nykyista elintasoa ilman lisatuloja noin viikon. Jos tulon loppumi-

sesta tietdisi etukateen, parjaisi han pidempaan.

Asp-tilia avatessa ratkaiseva tietolahde valintaa tehdessa oli se, etta pankki oli tuttu ja
turvallinen. Han oli kuullut paljon hyvaa kyseisesta pankista. Siskolla oli myds asiointi sa-
massa pankissa. Han ei tehnyt tarkempaa vertailua. Han mieltaa, ettd Suomessa on kaksi
isoa ja vakavaraista pankkia, joista lainaa saa helposti eika ole pelkoa pankin konkurssista.
Han oli itse paattanyt avata asp-tilin, pankista ei tata proaktiivisesti ehdotettu. Han ajat-
teli, ettd asp-tili on tulevaisuuden kannalta paras ratkaisu. Eldkeaikaan han on ajatellut
varautua asunto-omistuksella ja asunnon myymiselld. Asunnon saaminen tuntuu kuiten-

kin epavarmalta. Han omistaa myo6s % vanhempiensa talosta.

4.4.4 Haastattelu 4

Neljds haastateltava tyoskentelee sairaalassa koulutussihteerinad. Han asuu yhdessa juuri
18 vuotta tdyttaneen lapsensa kanssa. Nainen tekee budjetin suurempien menojen
osalta. Hanelld on oma velaton asunto. Nykyaan suuretkin menot ovat melko pienia. Han
kokee taloudellisen tilanteensa olevan melko hyva talla hetkella. Nainen kayttaa verkko-
pankkia sekda mobiilipankkia. Mobiilipankkia han kayttaa useita kertoja viikossa. Hanella
on useita rahastoja ja han kdy usein seuraamassa sijoituksiaan. Jossain vaiheessa naisella
oli puhelinsovellus, milla pystyi seuraamaan omaa rahankayttéaan. Sovelluksen kaytto
jai, mutta han haaveilee siita, ettd saisi aikaiseksi selvittad omaa rahankadyttodan esimer-
kiksi vuoden ajalta. Nainen kokee, ettd hanella ei ole kokonaiskasitystd omasta rahanku-

lutuksestaan.
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Sijoittamisen kurssin jalkeen nainen oli avannut asiakkuuden ja tilin yhteen sijoituspal-
veluntarjoajaan, jossa kokee hinnoittelun kilpailukykyiseksi seka valikoiman hyvaksi.
Vield han ei ole ehtinyt siirtdmaan rahaa ja sijoittamaan. Tahan saakka sijoituspaatoksia
tehdessaan nainen ei ole vertaillut tuotteita eri palveluntarjoajilta. Han vertaili tuotteita
samalta palveluntarjoajalta ja sielta valitsi itsea kiinnostavat kohteet. Talla hetkelld han
sijoittaa metsaan ja asuntoihin rahastojen kautta seka viimeisimpana oli avannut vas-
tuullisen rahaston, joka sijoittaa ainoastaan fossiilittomiin yhtiéihin. Nainen on tehnyt
pankin verkkosivuilla testin, joka kertoo minkalainen sijoittaja on. Testin lopuksi oli saa-
nut sijoitusehdotuksen, jonka mukaan nainen oli sijoittanut. Kaiken kaikkiaan nainen on
sijoittanut pari kolme vuotta. Silloin kun asunnosta oli lainaa jaljelld, nainen keskittyi ly-
hentamaan sita. Pitkdn aikaa varat olivat tavallisella saastotililla, mutta huomatessaan,
etta tililtd tuottoa ei saa nainen alkoi perehtymaan sijoittamiseen ja tavoittelemaan tuot-

toa muulla tavalla.

Suurimmaksi haasteeksi sijoittamisen aloittamisessa nainen mainitsee tiedon puutteen.
Kuten toinenkin haastateltava huomauttaa, tietoa on niin paljon saatavilla. Nainen kokee,
ettd olisi ollut helpompi menna tapaamaan pankin sijoitusneuvojaa, mutta koki oman
rahansa niin pieneksi. Alkusysays sijoittamiseen on tullut sahképostimainoksesta, jolloin
nainen on huomannut, ettd sijoittaminen on helppoa. Nainen arvostaa vaivattomuutta
sijoittamisessa. Avattuaan uuden asiakkuuden sijoituspalveluun aloittaminen jai kesken,
koska han koki asiat hiukan monimutkaiseksi ja sivuilla oli paljon tietoa, joista ei tiennyt
mista valita ja mihin kiinnittaa huomiota. Uuteen sijoituspalveluun nainen aikoo hankkia
osakkeita. Hanta kiehtoo ajatus omistaa niiden yritysten osakkeita, jotka jollain tavalla
koskettavat hanta ja joihin han uskoo. Esimerkkina han kertoo Applen, jolta omistaa pu-
helimen ja tietokoneen. Osakkeiden hankinnassa hantd mietityttaa sijoitettavat summat.
Osakkeita ei valttamatta kannata ostaa osissa pienemmilla summilla, mutta suuri kerta-
sijoituskin mietityttaa. Toisena vaihtoehtona nainen punnitsee rahastoja, jotka sijoitta-

vat hdanen kannattamiinsa yhtidihin.
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Nainen on keskittanyt asiointinsa talla hetkelld pankkiin, jossa saa palvelua myds virka-
aikojen ulkopuolella. Naisella menee tietyt summat automaattisesti rahastoihin. Lisdksi
hanelld on kaytossaan mikrosadastaminen, joka tarkoittaa sitd, ettd aina pankkikorttia
kaytettaessa euro menee sadastoon. Nainen harmittelee, etta toivoo aloittaneensa sijoit-
tamisen jo aiemmin. Han kokee sadstavansa liilan vahan eldkeaikaa ajatellen. Han ei halua
olla taakka lapselleen. Han ajattelee, ettd tyoskentelee myos eldakkeella ollessaan. Nai-
nen oli saanut kurssilla vinkkia toiselta osallistujalta aiheeseen liittyvasta podcastista.
Han on kuunnellut podcasteja ja saanut tietoa omaan taloudenhoitoonsa ja sijoittami-
seen. Finanssikysymykset naisella meni melkein taysin oikein. Ainoastaan korkoriskiin liit-

tyvaan kysymykseen nainen oli vastannut en tiedd/en osaa sanoa.

4.4.5 Haastattelu5

Viides haastateltava on naimisissa, kolmen lapsen aiti. Han tyoskentelee lastenhoi-
toalalla. Nainen hoitaa raha-asiat yhdessa puolison kanssa. Varsinaisesti budjettia paris-
kunta ei tee, mutta suurempien menojen edessa he miettivat vahan suunnitelmallisem-
min miten menoon tarvittavat rahat kerataan. Keittioremonttia varten varat oli hankittu
lyhennysvapaata hyodyntaen. Verkkopankkia nainen kayttaa laskujen maksuun maksi-
missaan pari kertaa kuukaudessa. Mobiilipankki ei ole kdytdssa. Han kokee uuden oppi-
misen vahan hankalaksi ja aikaa vievaksi sekd on epavarma uuden puhelinsovelluksen

turvallisuudesta.

Naisella on saastotili seka itsellaan etta lapsilla. Han ei muista korkoa tarkalleen, mutta
kertoo sen olevan parempi kuin tavallisella tililla. Han on kuitenkin tietoinen, etta korot
eivat ole suuria tassa markkinatilanteessa. Tilin korko hiukan laskee, jos tililta tekee nos-
toja. Valintapaatos tuotteiden avaamiselle tiettyyn rahalaitokseen tuli helposti sukulais-

suhteen kautta. Tutun henkilon kanssa on ollut helppo asioida pankkiasioissa.

Naisella ei ole koskaan ollut muita vaihtoehtoisia sijoitustuotteita. Han on miettinyt si-
joittamisen aloittamista jo lahes kymmenen vuotta. Hin muistelee mainontaa yhdesta

sijoitusvaihtoehdosta, joka kovasti kiinnosti. Rahat olisivat olleet sidottuna tietyn aikaa,
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ja sijoituksesta olisi saanut koron sijoitusajan paatyttya. Asia kuitenkin jai, epaselvia te-
kijoita oli niin paljon, kuten esimerkiksi kulurakenne. Tassa vaiheessa haastavimmaksi
asiaksi sijoittamisen aloittamisessa nainen mainitsee tiedon puutteen. Joitain vuosia
aiemmin syyna olisi saattanut olla epavarma oma taloudellinen tilanne. My6s ajanpuute
on talla hetkelld yksi vaikuttava tekija. Kurssin jalkeen han oli aikonut kdyda oman pankin
sivuilla tutustumassa rahastoihin, mutta ei ollutkaan ehtinyt. Myds se on naiselle epasel-
vaa, mista tietoa kannattaa ldhted etsimaan. Han miettii, etta voisi saada apua sijoitta-
misen aloittamiseen myds sukulaiseltaan, joka tyoskentelee finanssialalla, mutta ajan
I6ytaminen tahdn tapaamiseen tuo oman haasteensa. Han ei tieda tarkalleen, missa teh-

tavissa sukulainen tydskentelee pankissa.

Raha-asioissaan nainen on hyvin tarkka. Han on hyvin harkitsevainen, vertailee hintoja
ja niin edelleen. Han kertoo, etta ei ole koskaan elanyt yli varojen tai ottanut ylimaaraista
lainaa tai lainannut sukulaisilta. Jos rahaa on ollut vahan kaytossa, han on elanyt sen
mukaan. Mahdollisuuksien mukaan han on aina saastanyt pahan paivan varalle yllatta-
viin menoihin. Talla hetkelld nainen saastaa palkastaan sen, mita kuukauden lopussa ti-
lille jaa menojen jalkeen. Myds ylimaaraisista tuloista, kuten veronpalautuksista ja loma-
rahoista, han sadstaa aina ainakin osan. Eldakeaikaa han on miettinyt jonkin verran. Han
muistelee, ettd useita vuosia sitten hanelle tarjottiin pankissa eldkesijoitusta. Ehdot ja
kulut jaivat kuitenkin epaselvaksi, eikda nainen ollut varma, kannattaisiko sijoitus. Sijoi-
tustuote olisi vaatinut naisen mukaan paljon perehtymistd ennen ostopaatdksen tekoa.
Elakkeelld ollessaan pariskunta on varautunut myymaan nykyisen asunnon saaden ndin
turvaa elintason sailyttdamiseen. Naisella ja puolisolla on asuntolainaa hyvin vdahan jaljella.
Pariskunta onkin hyodyntanyt lyhennysvapaata keittioremontin rahoittamiseksi. Nainen
on myos tietoinen siitd, ettd tassa korkotilanteessa lainan takaisinmaksun kanssa ei kan-

nata kiirehtida. Han myos miettii korkovahennyksen vaikutusta ansiotuloverotukseen.

Nainen miettii, ettd sijoittaminen pitdisi nyt viimeistaan aloittaa. Han vertaa sijoittami-
sen aloittamista vakuutusten kilpailuttamiseen, ettd joskus asia on vain hoidettava,

vaikka ei niin kiinnostaisikaan. Nainen haluaa ehdottomasti vaivattoman sijoituksen, jota
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ei tarvitse itse seurata eika tehda aktiivisesti muutoksia. Hdn my6s arvostaa sijoitusta,

joka ei ole sidottu ja jossa sijoitusaikaa ei tarvitse paattaa etukateen tietyksi aikaa.

4.4.6 Haastattelu 6

Kuudes haastateltava on eldkkeelle vuosi sitten jaanyt, yksinasuva nainen. Hanelld on
kaksi aikuista lasta. Ammatiltaan nainen on lastentarhanopettaja, mutta han tydskente-
lee eri alalla osa-aikaisesti elakkeelld ollessaan. Nainen kokee raha-asiat hyvin tarkeiksi
ja kiinnostaviksi, mutta raha-asiat ovat kuitenkin talla hetkellda hanen mukaansa hyvin
vieraita. Nainen tekee budjetin. Han merkitsee muistiinpanoihin, kuinka paljon rahaa
menee ruokaan ja paljonko muuhun. Nainen vertailee kuukausia toisiinsa ja onko menot
pysyneet samana. Tiliotteesta nainen seuraa, paljonko kuun loputtua rahaa jaa. Nainen
kertoo saavansa mielihyvaa, kun laittaa rahaa sadstoon. Sijoittaminen on tuttua jonkin
verran jo lapsuudesta. Naisen poika on aktiivinen sijoittaja ja hanelta nainen on saanut
jonkin verran apua. Poika on kehottanut naista nyt kuluttamaan ja jattamaan sijoittami-
sen taka-alalle, mutta nainen ei halua. Han haluaa elda saastelidasti ja jattaa perintoa
lapsilleen. My6s naisen ystavapiirissa on innostuttu sijoittamisesta. Naisella on omakoti-
talo, sijoitusasunto sekda metsaa. Naisen kanssa keskusteltiin, ettda hanen kohdallaan pe-

rintésuunnittelu voisi tuoda lisdarvoa itselle ja lapsille. Tata nainen on miettinyt paljon.

Nainen kayttaa verkkopankkia noin kerran viikossa. Han kokee paremmaksi tavaksi itselle
kuitenkin tulojen ja menojen kirjaamisen yl6s paperille. Naisella on sijoitusrahasto, jonka
han avasi pojan avustuksella. Rahastoon menee kuukausittain tietty summa saastéon ja
nainen on suunnitellut kasvattavansa sadastosummaa. Sijoitusasunnosta on vahan lainaa
vielad jaljella. Nainen kokee pystyvansa sietamaan korkeaakin riskia osalle sijoituksista.
Han ymmartaa pitkan sijoitusajan tarkeyden. Han miettii rahastojen ja osakkeiden valilla.
Sijoittamisen nainen on keskittanyt sijoittamiseen erikoistuneeseen palveluntarjoajaan
sen edullisen kulurakenteen vuosi. Suurimmaksi haasteeksi sijoittamisen aloittamisessa
nainen mainitsee tiedon puutteen. Tiedon puute on aiheuttanut sen, ettei sijoittamista

ole uskaltanut aloittaa aiemmin. Tarkeimmaksi tietoldahteeksi sijoittamisen aloittamiseen
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nainen kertoo pojaltaan seka ystaviltdaan saadun tiedon. Hianen mukaansa on ollut

helppo tehda samalla tavalla kuin muutkin.

4.4.7 Haastattelu 7

Seitsemads haastateltava on yksin asuva, sairaseldkkeelld jo vuosia ollut nainen. Nainen
on alemman korkeakoulututkinnon suorittanut. Naista saastaminen ja sijoittaminen kiin-
nostaa kovasti, mutta tilanteen huomioon ottaen se ei ole talla hetkelld mahdollista. Nai-
nen kayttaa verkkopankkia jonkin verran. Mobiilipankin on ladannut, mutta ei viela juuri
ole kayttanyt sita. Nainen kertoo, etta turvallisuusasiat mobiilisovelluksessa mietitytta-

vat.

Suurimmaksi haasteeksi sijoittamisen aloittamisessa nainen kertoo tietenkin taloudelli-
sen tilanteen, mutta myds tiedon puutteen. Han kokee, etta tietoa on valtavasti saatavilla,
mutta on hankala tietda, mika tieto on luotettavaa ja mika itselle relevanttia. Mielestaan
nainen osaisi kuitenkin jo valita suositusten mukaisen sijoituskohteen, missa hajauttami-
nen ja muut asiat on huomioitu. Lapsuudenkodissa asenne sijoittamiseen oli hyvin kiel-
teinen. Sama on heijastunut myds esimerkiksi lainanotossa. Nainen kertoo, etta hanella
ei ole koskaan ollut velkaa. Tata han myos harmittelee, silla kaikki varat ovat menneet
vuokranmaksuun, kun omaakin olisi voinut lyhentda. Lisdksi han harmittelee, ettei idn

puolesta pysty enda hydédyntamaan ensiasunnon ostajan etuja.

4.4.8 Yhteenveto haastatteluista

Suurin osa haastateltavista sadstda saannollisesti, osa tietyn summan joka kuukausi, osa
erilaisia summia kuukaudesta riippuen, mitd menojen jalkeen jaa tilille. Monelle on tar-
keda tietda tasmalleen omat tulot ja menot. Osa piti asiasta hyvinkin tarkasti kirjaa, osa
vahan epamaadraisemmin ja osa toivoi, etta saisi aikaiseksi seurata omaa talouttaan tar-
kasti. Muutama oli avannut asiakkuuden pé&aasiallisen pankkinsa lisdksi toiseen sijoitus-
palveluun alhaisten kulujen vuoksi. Kulut ndkyvat niin kaupankdynnissa kuin sijoitusten

sailyttdmisessd. Moni sijoittamisen aloittanut seuraa sijoituksiaan melko usein, jopa
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paivittdin, vaikka he ovat tietoisia pitkan sijoitusajan tarkeydestd. He ovat tietoisia ris-
kista, eivatka heti hatkdahda, vaikka sijoitusten arvo olisi hetkellisesti tappiolla. Sijoitusten
seuraaminen ja saastojen karttuminen tuo kuitenkin mielihyvdaa. He ketka harkitsivat
useita vaihtoehtoja eri yrityksilta ennen paatéksen tekemista sijoitustuotteesta, pitivat

tarkeimpana tietolahteendan median kautta saadun tiedon.

Nuoremmat haastateltavat kayttavat mobiilipankkia enemman kuin verkkopankkia, jopa
paivittdin. He ketka eivat mobiilipankkia kdyttaneet, olivat huolissaan sovelluksen turval-
lisuudesta. Myos uuden opetteleminen tuntuu ty6laalta. Vanhemmat haastateltavat
kayttavat enemman verkkopankkia. Mimmit sijoittaa -podcastit olivat joidenkin haasta-
teltavien keskuudessa pidettyja: ne ovat selkeitd, helposti ymmarrettavia ja kaikki kasit-

teet selitetaan.

Kaksi haastateltavista oli ollut sairaseldkkeelld jo useamman vuoden. Tama tietenkin na-
kyi voimakkaasti tulopuolessa ja raha-asioiden hoidossa, kun sadastaminen ei ollut niin
helppoa. Suurempiin hankintoihin pystyy varautumaan, jos menosta tietda etukateen,
mita aikaisemmin, sen parempi. Toinen sairaseldakkeelld olevista haaveilee, etta jos toihin
paluu ei enaa onnistu, han pystyisi saamaan elantonsa asunto- tai osakesijoittamisella.

Lainansaanti on hankalaa, kun tydsuhdetta eikad saannollisia tuloja ole.

4.5 Vertaaminen aiempiin tutkimuksiin

Tassa kappaleessa verrataan tutkimuksesta saatuja tuloksia Suomessa aiemmin tehtyyn
tutkimukseen taloudellisesta lukutaidosta. Vertailtava tutkimus on toteutettu yhteis-
tyossd Vaasan ja Tampereen yliopiston kesken. Tutkimus toteutettiin vuonna 2014 kas-
vokkain tapahtuvana kyselytutkimuksena. Tutkimuksessa saatiin 1477 kayttokelpoista
havaintoa. Tutkimuksen ldht6kohtana oli OECD:n kehittdama kysely, mikd mahdollistaa
kansainvélisten vertailujen tekemisen (Kalmi & Ruuskanen, 2016). Taman tutkimuksen
kyselylomake on myos tehty samasta ldhtokohdasta. Tassa tutkimuksessa ei kuitenkaan

kasitelty kaikkia aihealueita ja osa kysymyksista jatettiin pois.
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Kalmin ja Ruuskasen (2016, s. 11) tutkimuksessa ainoastaan 26 % vastaajista ilmoitti te-
kevansa budjetin. Tassa tutkimuksessa yli puolet vastaajista ilmoitti tekevansa budjetin
ainakin suurempien hankintojen osalta (33 % suurempien menojen osalta, 17 % henki-
I6kohtaisen budjetin). Haastatteluissa tarkentui, ettd budjettisuunnitelmaa tehtiin usein
ainoastaan omassa padssa. Samaan ilmioon ”"paansisdisestd budjetista” tormasivat myos
Hilgert, Hogarth & Beverly (2003, s. 314) tutkimuksessaan. OECD:n kansainvalisessa tut-
kimuksessa noin 60 % tekee budjetin. OECD:n tutkimuksen mukaan budjetin tekeminen

on yleisempaa alhaisemman tulotason maissa.

Taulukko 9. Osallistuminen rahoitusmarkkinoille (% vastaajista).

kurssilaiset Suomi
Sijoitusrahasto 67 26
Osakkeita/arvo-osuustili 50 31
Joukkovelkakirjalaina/obli- 0 3

gaatio

Kurssille osallistuvilla on huomattavasti useammin olemassa olevia sijoitustuotteita kuin
Kalmin ja Ruuskasen tutkimuksessa keskimaarin. Kuten taulukosta 9 huomaa, sijoitusra-
hastoja on 67 %:lla (Kalmi & Ruuskanen 26 %) ja osakkeita tai vahintadn arvo-osuustili

50 %:lla (Kalmi & Ruuskanen 31 %).

Taulukko 10. Taloudellinen kadyttaytyminen (% vastaajista).

kurssilaiset Suomi
Harkitsee onko varaa 100 83
Maksaa laskut ajallaan 89 94
Seuraa omaa taloutta 72 86
Asettaa taloudellisia tavoit- 67 74

teita
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Lukee rahoitussopimukset 89 89
huolellisesti
Vertailee eri tarjoajia 61 56

Taulukossa 10 esitetdaan niiden vastaajien prosenttiosuus, jotka ovat samaa mielta vait-
teen kanssa (1 tai 2). Kansallisessa tutkimuksessa 83 % vastaajista ilmoitti ennen ostok-
sen tekemista harkitsevansa huolellisesti, onko hanelld varaa siihen. Tassa tutkimuksessa
tdysin ja jossain maarin samaa mielta on 100 %:a vastaajista. Muuten taloudelliseen kayt-
taytymiseen liittyvat kysymykset viittaavat siihen, etta vastaajat Kalmin ja Ruuskasen tut-
kimuksessa ovat keskimaarin aavistuksen huolellisempia raha-asioissaan kuin kurssille

osallistuvat.

Taulukko 11. Taloudelliset asenteet: eri mieltd vaittaman kanssa (% vastaajista).

kurssilaiset Suomi
Elan vain tata paivaa varten 89 68
Saan mielihyvaa, kun kaytan 72 59
rahat heti
Raha on kuluttamista varten 39 17

Taulukossa 11 esitetdan niiden henkildiden osuudet, jotka ovat eri mielta esitettyjen vait-
teiden kanssa (4 tai 5). Ensimmaisen vaittaman “eldan vain tata paivaa varten” kanssa eri
mielta kurssilaisista oli perati 89 % (Kalmi & Ruuskanen 68 %). Maanlaajuisessa tutkimuk-
sessa 59 % vastaajista oli eri mielta siitd, ettd saa mielihyvaa, kun kayttaa rahat heti. Tassa
tutkimuksessa taysin epatotena vaittamaa piti 56 %. My0ds “raha on kuluttamista varten”
vaittdmaa kurssille osallistuvat pitivat enemman epatotena (39 %) kuin kansallisessa tut-
kimuksessa (17 %). Taman taulukon tulokset ovat ristiriidassa edellisen taulukon kanssa.
Voisi olettaa, ettd huolellisuuteen ja rahakayttaytymiseen liittyvat vaittamat kulkevat lin-

jassa vastaajien keskuudessa.
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Taulukko 12. Finanssitietdamys (% vastaajista oikein).

kurssilaiset Suomi
Inflaatio ja reaalikorko 78 77
Yksinkertainen korkolasku, 94 79
2 % vuodessa
Korkoa korolle 75 47
Riskin ja tuoton yhteys 100 89
Inflaation madritelma 67 58
Hajauttaminen ja riski 94 66
Sijoitusrahastojen tuotto ja 67 58
sen yhteys aikaisempaan
tuottoon
Osakkeiden arvon vaihtelu 39 60
verrattuna joukkovelkakir-
jan arvon vaihteluun
Joukkovelkakirjojen arvo ja 6 24

korkotason muutos

Ensimmainen kysymys inflaation vaikutuksesta ostovoimaan on hyvin linjassa kansallisen
tutkimuksen kanssa. Kurssilaisista 78 % (Kalmi & Ruuskanen 77 %) tunnisti, etta jos vuo-
tuinen inflaatio on 2 %, ja talletukselle maksettava korvaus 1 %, raha menettaa ostovoi-
maansa. Kysymykseen siita, kuinka paljon tililld on rahaa vuoden paasta, jos tanaan tal-
letat 100 euroa kahden prosentin korolla, perdti 94 % kurssilaisista osaa vastata oikein
(Kalmi & Ruuskanen 79 %). Seuraavassa kysymyksessa kysyttiin, kuinka paljon rahaa olisi
tililld viiden vuoden aikana, jos korkotaso on 2 %. Vertailututkimuksen mukaisesti korkoa
korolle -kohtaan laskettiin prosenttiosuus niistd, jotka olivat vastanneet oikein seka ta-
han kysymykseen (enemman kuin 110 euroa) ettd edelliseen korkotasokysymykseen.

Kurssilaisten prosenttiosuus nousee huomattavasti keskimaardista korkeammaksi
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75 %:iin (Kalmi & Ruuskanen 47 %). Jokainen kurssilaisista ymmartaa riskin ja tuoton yh-
teyden, vertailuluku 89 %. Inflaatiota koskevan kysymyksen oikein on saanut 67 % kurs-
silaisista (Kalmi & Ruuskanen 58 %). Hajauttamisen tarkeyden riskin hallinnassa on ym-

martanyt perati 94 % kurssilaisista (Kalmi & Ruuskanen 66 %).

Kolme viimeista, vaativaa taloudellisen lukutaidon kysymysta eivat olleet OECD:n tutki-
muksessa mukana, mutta ne sisallytettiin kansalliseen tutkimukseen. Tuloksissa huomio
kiinnittyy siihen, etta kurssilaiset ovat vastanneet kahteen kysymykseen naista kolmesta
heikommin kuin vastaajat Kalmin ja Ruuskasen tutkimuksessa keskimaarin. Sijoitusrahas-
tojen tuoton yhteyden aikaisempaan tuottoon on ymmartanyt perati 67 % (Kalmi &
Ruuskanen 58 %), mutta ainoastaan 39 % tunnisti oikeaksi vditteen, jonka mukaan osak-
keiden arvo vaihtelee pitkdlla aikavalilla enemman kuin joukkovelkakirjojen. Kansalli-
sessa tutkimuksessa vastaava luku on 60 %. Ainoastaan yksi kurssilla olleesta vastaajasta
tiesi vaaraksi vaitteen, jonka mukaan yleisen korkotason noustessa joukkovelkakirjojen
arvo nousee. Kalmin ja Ruuskasen tutkimuksessa vastaava luku on 24 %. Viimeinen kysy-

mys edellyttda jo varsin kehittynytta talousasioiden hallintaa.

Kansallisessa tutkimuksessa 31 % oli pohtinut, paljonko heidan tulisi saastaa eldkeikaa
varten. Eroa on huomattavissa ikaryhmien valilla, luku kasvaa huomattavasti yli 60-vuo-
tiaiden keskuudessa verrattuna alle 30-vuotiailla. Tassa tutkimuksessa 28 % oli yli 60-
vuotiaita, 72 % sijoittuu ikdiryhmaan 30-59-vuotta. Eldkkeelle varautumiseen kansalli-
sessa tutkimuksessa eniten vastauksia 33 % sai “olen saastanyt muuten eldkeikaa varten”.
23 % kokee, etta tyoeldke riittaa kattamaan eldkeajan toimeentulon. Yli 60-vuotiaiden
ikdryhmasta lahes 50 % oli ilmoittanut, etta aikoo tyoskennelld myds elakkeellad. Tassa
tutkimuksessa asia sai kannatusta etenkin hoitoalalla tyoskentelevien keskuudessa. Vas-

tanneista 42 % on jossain maarin varma, etta pystyy pitamaan halutun elintason. Taysin

varmojen osuus kasvaa idn myo6ta, yli 60-vuotiaiden ryhmassa luku on jo 32 %.
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5 Yhteenveto ja johtopaatokset

Tutkimusten mukaan taloudellinen lukutaito on yhteydessa talouskayttaytymiseen. He,
ketka saavat korkeita pisteita talouslukutaidostaan, kykenevat usein myos toimimaan ta-
loudellisesti jarkevalla tavalla. He ymmartavat paremmin esimerkiksi lainojen ehdot,
suunnittelevat talouttaan pitkalla aikavalilla seka todennakdisemmin sijoittavat saadak-
seen parempaa tuottoa. He ymmartavat rahoitusmarkkinoiden toiminnasta ja esimer-
kiksi riskin hajauttamisen tarkeydesta. Taloudellisella lukutaidolla on merkitysta varalli-
suuteen koko elamankaaren ajan. Useat kansainvaliset tutkimukset osoittavat, etta ai-
kuisvdestollda on huomattavia puutteita talouden peruskasitteiden ymmarryksessa, ku-
ten riskin hajauttamisen, inflaation ja koron kertymisen ymmartamisessa (Jappelli & Pa-
dula, 2013, s. 2790). Suomessa taloudellinen lukutaito on kansainvalisesti verrattuna hy-
valla tasolla, mutta parannettavaa loytyy. Taloudellisen lukutaidon puute korostuu Suo-
messa myos jo sijoittaneiden keskuudessa: kurssien noustessa sadastamishalut lisdaanty-
vat, kun taas markkinoiden lasku nakyy nousuna rahastolunastusten maarissa. Jokaisen
sijoittajan tulisi ymmartaa, etta sijoittaminen on pitkdn aikavalin toimintaa, eika varoja

kannata lunastaa laskutilanteessa, ellei se ole rahan tarpeen vuoksi valttamatonta.

Sijoittamisen perusteet -kurssin tarkoitus oli auttaa osallistujia aloittamaan sijoittaminen
ja selventaa siihen liittyvia ennakkoluuloja. Kurssi oli tarkoitus rakentaa silla ajatuksella,
ettd kurssin jalkeen sijoittamisen aloittaminen helpottuisi ja osallistujilla olisi tietoa,
mista kannattaa aloittaa. Tutkimuksen tarkoitus oli selvittaa kurssille osallistuvien talou-
dellinen lukutaito verrattuna kansalliseen tutkimukseen seka selvittdd ongelmia sijoitta-

misen aloittamisessa.

Kyselylomaketulosten perusteella saatiin selville, etta kurssille osallistuvilla oli huomat-
tavasti useammin sijoitustuotteita omistuksessaan kuin Kalmin ja Ruuskasen tutkimuk-
sessa keskimdarin. Tieto hieman yllatti silld olisi voinut olettaa, etta sijoittamisen perus-
kurssille osallistuvalla ei viela ole kokemusta sijoittamisesta. Tutkimustulosten perus-
teella kurssilaisten taloudellinen lukutaito on hyvalla tasolla. Finanssikysymykset meni-

vat kurssilaisilla paremmin kuin Kalmin ja Ruuskasen tutkimuksessa keskimaarin, lukuun
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ottamatta kahta vaativan tason kysymysta. Tuloksissa korostui ymmarrys osakkeiden ar-
von vaihtelusta verrattuna joukkovelkakirjojen arvon vaihteluun (oikeat vastaukset kurs-
silaiset 39 %, Kalmi & Ruuskanen 60 %) seka korkotason muutoksen yhteydesta joukko-
velkakirjojen arvoon (oikeat vastaukset kurssilaiset 6 %, Kalmi & Ruuskanen 24 %). Naissa
kysymyksissa kurssilaisten tietamys oli heikompaa. Tulos yllattaa, koska asialle ei l6ydy
varsinaista syyta, miksi juuri ndissa edistyneen taloudellisen lukutaidon kysymyksissa oi-
keiden vastausten taso oli kurssilaisilla alhaisempi. Kolmas edistyneen lukutaidon vait-
tama sijoitusrahastojen tuoton yhteydestd aikaisempaan tuottoon (kurssilaiset 67 %,
Kalmi & Ruuskanen 58 %) sujui kurssilaisilla paremmin. Kurssilaiset menestyivat todella
hyvin yksinkertaisissa korkolaskuissa (kurssilaiset 94 %, Kalmi & Ruuskanen 79 %) seka
hajauttamisen ymmartamisesta riskin hallinnassa (kurssilaiset 94 %, Kalmi & Ruuskanen
66 %). Korkoa korolle -ilmi6 (kurssilaiset 56 %, Kalmi & Ruuskanen 47 %) oli kurssilaisilla
paremmin hallussa kuin Kalmin ja Ruuskasen tutkimuksessa keskimaarin. Riskin ja tuoton
yhteyden olivat tienneet kurssilla kaikki, Kalmin ja Ruuskasen tutkimuksessa vastaava
luku on 89 %. Kansallisessa tutkimuksessa vastaajat olivat aavistuksen verran huolelli-
sempia raha-asioissaan, kuten laskujen ajallaan maksussa ja taloudellisten tavoitteiden
asettamisessa. Kurssilaiset olivat kuitenkin useammin taysin eri mielta tai jokseenkin eri
mieltd kuluttamiseen liittyvissa vaittamissa, kuten “saan mielihyvaa, kun kdytan rahat

heti” ja “raha on kuluttamista varten”.

Kurssin osallistujissa pystyi havaitsemaan samoja ominaisuuksia, kuin aiemmin tehdyissa
tutkimuksissakin korostuu: alle 60-vuotiailla taloudellinen lukutaito on hiukan parempi
kuin idkkaammilla. Mitd suurempaan tuloluokkaan vastaaja kuuluu, sitd todenndkoisem-
min hanella oli omistuksessaan sijoitustuotteita ja kokemusta sijoittamisesta. Jos vastaa-
jalla oli sijoitustuotteita jo ennestaan, sitd parempi taloudellinen tietamys hanella oli.
lakkaammille vastaajille oli myds epdselvempad, minkalaisia sijoitusinstrumentteja heilla
on omistuksessaan. Nuoremmat vastaajat olivat hyvin tietoisia omien sijoituksiensa omi-
naisuuksista. lakkdammat haastateltavat turvautuvat todennakéisemmin sijoituksissaan
ulkopuoliseen apuun, sukulaisen tai sijoitusneuvojan. Nuoremmat haastateltavat teke-

vat paatokset mieluummin itsendisesti.



61

Haastatteluista pystyi tekemaan joitakin yhteenvetoja: Hankalimmaksi asiaksi sijoittami-
sen aloittamisessa nousi ylitse muiden tiedon puute. Oikean ja itselle relevantin tiedon
I6ytaminen on vaikeaa, ja toisaalta tietoa on niin paljon tarjolla, etta ei tieda mihin kan-
nattaa kiinnittdad huomiota. Lisdksi ajan puute nousi esiin joko suoraan tai epasuorasti.
Yksi haastateltava koki, etta sijoittamisen aloittamisen oli ollut mielessa jo jonkun aikaa,
mutta han oli pystynyt vanhempainvapaalla ollessaan perehtymaan aiheeseen enem-
man. Toinen haastateltava oli suunnitellut heti kurssin jalkeen samana viikonloppuna
avaavansa ensimmaisen sijoituksensa, mutta asia oli kuitenkin ajanpuutteen vuoksi jaa-
nyt. Sijoittamisen aloittamista verrattiin jopa elamantapamuutokseen: ulkoapain tulevat
arsykkeet toimivat harvoin, kiinnostus ja innostus taytyy lahted itsesta. Sijoittamisen
omaksumisessa vastuu omasta oppimisesta on suuressa roolissa, kukaan ei pysty kaikkia
asioita toisen puolesta selvittamaan. Kukaan haastateltava ei nimennyt haasteeksi sijoit-

tamisen aloittamisessa pelkoa riskeista ja rahan menetyksesta. Tama tieto hiukan yllatti.

Haastatteluissa nousi esiin my6s muutaman haastateltavan kohdalla oma vanheneminen
ja lasten osuus tilanteessa. Elakkeella olevat haastateltavat olivat miettineet jonkin ver-
ran perintésuunnitteluasioita seka varallisuuden siirtoa jalkipolville. Heidan kohdallaan
tarkeda on esimerkiksi varallisuuden siirtaminen lahjoittamalla lapsille elinaikana vero-
tuksen minimoimiseksi. He kokevat myos testamentti- ja edunvalvontavaltuutusasiat
enemman ajankohtaiseksi, kuin nuoremmat haastateltavat. Monelle tuntuu olevan tar-
keda, ettei ole myohemmin taakkana omille lapsilleen. Varallisuutta arvostetaan siina
maarin, ettd omat varat riittdvat takaamaan toimeentulon eikd lasten tai sukulaisten

apuun tarvitse turvautua.

Kalmi (2013, s. 154—-155) viittaa artikkelissaan Lauren Willisin vuoden 2008 tekstiin, jossa
Willis huomauttaa muun muassa siita, ettd talousopetuksen positiivinen vaikutus talous-
osaamiseen on vahaista. Koska taloudellisella koulutuksella ei ole myodnteisia vaikutuksia,
sithen suunnatut resurssit menevat padosin hukkaan. Lyhyen ja suppean kokemuksen

jalkeen sijoittamisen kurssista pystyn jossain maarin samaistumaan naihin vaittamiin.
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Joidenkin haastateltavien kohdalla oli havaittavissa, etta kurssilla lapikaydyt asiat eivat
jdaneet osalle kurssilaisista mieleen, vaikka kyse olisi sijoittamiseen perustavanlaatui-
sesti liittyvista kasitteista ja asioista, joita kurssilla kasiteltiin useaan otteeseen. Tama
huomio nousi esiin etenkin idkkaampien kurssilaisten kohdalla. Kalmin ja Ruuskasen
(2016, s. 15) tutkimuksen mukaan taloudellinen tietdmys on heikompaa yli 60-vuotiailla,
mutta taloudellinen kayttaytyminen hyvin samalla tasolla kuin muulla vaestolla keski-
maarin. Voisi olettaa, ettd iakkddammat turvautuvat helpommin ulkopuolelta tuleviin
neuvoihin, kuten sukulaisten apuun ja pankkien neuvontapalveluihin. Tassa kohtaa mie-
lestani myos korostuu yksildn oma kiinnostus aiheeseen. Tietoa ei voi sy6ttaa kenelle-
kaan ilman omaa henkilokohtaista panostusta. Tiedon omaksumiseen taytyy nahda vai-
vaa. Yhdyn kuitenkin Kalmin mielipiteeseen siitd, ettd talousopetuksesta ei voi luopua
kokonaan ja siirtya sen sijaan esimerkiksi tiukempaan saantelyyn ja neuvontapalveluiden
kayttoon. Mielestani tulisi kiinnittad enemman huomiota opetuksen laatuun ja intensii-
visyyteen parempien tulosten saavuttamiseksi. Myos Jappelli ja Padula (2013, s. 2790)
korostavat, etta taloudellinen lukutaito on valinta. Yksilo pystyy itse maarittamaan,

kuinka paljon on omaan lukutaitoonsa valmis panostamaan.

Palautteen ja haastattelujen perusteella kurssista eniten hyotyivat osallistujat, jotka oli-
vat jo jonkin verran sijoittaneet. Moni asia tuntui jadvan osalle epaselvaksi. Kerran asioi-
den lapikdynti lyhyessa ajassa ei riitd. Monet olisivat toivoneet vield konkreettisempaa
otetta kurssilla, opastusta siihen miten kaupankaynti teknisesti onnistuu ja mihin juuri
heidan kannattaa sijoittaa. Osa kasitteista koettiin hankaliksi ja niihin olisi toivottu seli-
tysta. Aika oli kuitenkin rajallinen. Kuten Kaiserin ja Menkhofin (2017) tutkimuksesta kay
ilmi, mita pidempi ja intensiivisempi talousopetus on, sitd suuremmat ovat myos talous-
opetuksen tuomat hyodyt. Yhteenvetona kurssista voi tehda paatelman, etta sijoittami-
seen liittyvia kursseja toivotaan paljon enemman ja myds henkilékohtaiselle neuvonnalle
l6ytyy kysyntad. Jarjestdjan nakokulmasta sijoittamisen kurssin rakentaminen on kuiten-
kin hankalaa, kun osallistujia on hyvin eritasoisia. Kurssilta pitaisi |I0ytya uutta tietoa jo-

kaiselle.
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Kurssin jarjestaminen oli itselleni kuitenkin hyvin antoisaa. Vaikka materiaalin tyéstami-
nen oli osaltaan haastavaa ja vaati paljon tydtunteja, olen tyytyvainen kurssin sisaltoon.
Kurssin jarjestdamiseen sain kansalaisopiston puolelta tdysin vapaat kadet. Kurssilta sain
arvokasta opetus- ja esiintymiskokemusta. Myds keraamani palaute kurssista oli hyvaa.
Vastaavia kursseja toivotaan enemman. Muutama osallistuja kertoi hydtyneensa eniten
perintésuunnitteluosuudesta ja sen olleen myds paaasiallinen syy kurssille osallistumi-

seen.

Niin kurssilla ja jokapaivaisessa tydssani tormaan ihmisten epavarmuuteen sijoittami-
seen liittyen. Ajatellaan, etta sijoittamisesta ja markkinoista taytyisi tietda kaiken, ennen
kuin sijoittamista voi edes harkita. Taten en myds ihmettele, jos tiedon etsiminen ja 16y-
tadminen tuntuu hankalalta. Mielestani sijoittamisessa ja markkinoiden ymmartamisessa
tarkeaa on tiedon karttuminen tiedon paalle. Haluaisin kannustaa jokaista avaamaan en-
simmaisen sijoituksensa (tietenkin riski tiedostaen), edes pienelld summalla. Uskon, etta
konkreettinen kokemus toisi monelle tarvittavaa tietoa, taitoa ja rohkeutta. Monet ar-
vostavat helppoutta ja vaivattomuutta. Sijoittamista pidetdaan turhaan peikkona, joka

vaatii paljon aikaa ja vaivaa, koska nain ei ole.
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Liitteet

Liite 1. Kyselylomake

KYSELY TALOUSOSAAMISESTA: Téamin kyselyn tarkoituksena on mitata kansalais-
ten talousosaamista. Kysymyksiin on hyvi vastata spontaanisti. Yksilokohtaiset vastauk-
set jadvat pelkéstddn tutkijan kdyttoon ja ovat tdysin luottamuksellisia. Vastaamalla kysy-

myksiin autat tutkijaa muodostamaan oikean késityksen suomalaisten talousosaamisesta.

T1 Sukupuoli

1 Nainen

2 Mies

T2 Mika on ikisi tdysind vuosina?
vuotta

T3 Mika on siviilisdétysi?

1 Naimisissa

2 Avoliitossa

3 Yksinasuva

4 Eronnut

5 Leski

6 Ei osaa sanoa

T4 Kuinka monta tdysi-ikéistd henkildd asuu taloudessasi itsesi mukaan lukien?

henkiloa
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T5 Enté kuinka monta alaikéisti lasta asuu kanssasi taloudessasi

lasta

T6 Miki on tyotilanteesi? Valitse omaa tilannettasi kaikkein parhaiten kuvaava vaihto-

ehto.

1 Kokopiivatydssa

2 Osapdivityossi

3 Péadtoimisena yrittdjana

4 Tyonhakija

5 Kotona, huolehdin lapsista

6 Sairaslomalla / -eldkkeelld

7 Eldkeldinen

8 Opiskelija

9 En tyoskentele, en hae toité
10 Muu

11 En osaa sanoa

PAIVITTAINEN TALOUDENHALLINTA

K1 Kuka on vastuussa raha-asioiden hoitamisesta kotitaloudessasi?

1 Mind itse

2 Mini ja puolisoni yhdessi

3 Mind ja joku toinen perheenjdsen (tai useampi perheenjésen)
4 Puolisoni yksinddn

5 Joku toinen perheenjisen (tai useampi perheenjésen)

6 Joku muu

7 Ei kukaan

8 En tiedd
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TALOUDEN SUUNNITTELU

K2 Suunnitteletko kotitalouden tai omia tuloja ja menoja etukiteen tekemaélld kotitalou-

den tai henkilokohtaisen budjetin?

1 Kyll4, teen kotitalouden budjetin yksin tai yhdessd muiden perheenjisenten kanssa
2 Kyll4, teen henkilokohtaisen budjetin

3 Teen budjetin suurempien menojen osalta

4 En suunnittele etukéteen

5 En tiedid

K3 Millaisia oman talouden suunnittelun ja seuraamisen vilineitd kdytat? Valitse kaikki

vaihtoehdot, joita kaytat.

1 Kéytin verkkopankkia pankkitilin saldon seuraamiseen

2 Kaytin verkkopankkia muiden talousasioitteni (esim. lainat, sijoitukset, vakuutukset)
seuraamiseen

3 Kéytin mobiilipankkia

4 Seuraan pankkitilini saldoa muuten

5 Kéytdn pankin tarjoamaa internet-tydkalua raha-asioiden suunnitteluun

6 Pididn omalla menetelmaélldni kirjaa tuloista ja menoista (esim. vihkoon, Excel-tauluk-
koon yms.)

7 Kéytén pankin tai muun toimijan tarjoamia henkildkohtaisia neuvontapalveluita hyvék-
seni

8 Muu tapa, mika?

9 En kdytd mitdén néista

10 En osaa sanoa
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FINANSSITUOTTEET

K4 Mitd seuraavista tuotteista sinulla on nyt?

1 Kayttotili

2 Kayttotilid korkeampaa korkoa tarjoava sdastotili (madrdaikainen tili, tavoitetili tms.)
3 PS-tili

4 ASP-tili (Asuntosddstdtili nuorille)

5 Sijoitusrahasto

6 Osakkeita / arvo-osuustili

7 Joukkovelkakirjalaina / obligaatio

8 Vapaaehtoinen eldkevakuutus

9 Saistohenkivakuutus

10 Kapitalisaatiosopimus

K5 Entd mika seuraavista vaihtoehdoista kuvaa parhaiten tapaa, miten yleensé olet valin-

nut edelld valitut tuotteet? Voit valita my0s useita vaihtoehtoja.

1 Harkitsin useita eri vaihtoehtoja eri yrityksiltd, ennen kuin tein paédtokseni
2 Harkitsin useita eri vaihtoehtoja yhdelté yritykseltd

3 En harkinnut muita vaihtoehtoja

4 Yritin 10ytd4 muita vaihtoehtoja, mutta en 10ytinyt

5 Joku muu teki valinnan puolestani

6 En tieda



73
YLEISIA RAHA-ASIOIHIN LIITTYVIA ASENTEITA

K6 Kerro, ovatko seuraavat véitteet mielestési tosia vai epatosia. Anna arviosi asteikolla

1-5, jossa 1 on tdysin tosi ja 5 tdysin epdtosi. Anna arvioksi 6, jos et osaa sanoa.

1 Téysin tosi

2 Jossain miérin tosi

3 Ei tosi eiké epatosi

4 Jossain médrin epdtosi
5 Taysin epétosi

6 Ei osaa sanoa

Ennen kuin ostan jotain, harkitsen huolellisesti, onko minulla varaa sithen

Eldn vain tdtd pdivad varten, enki huolehdi huomisesta

Saan enemmén mielihyvéa siité, ettd kdytdn rahat heti kuin siitd, ettd sdéstiisin tule-
vaisuutta

varten

Maksan laskuni ajallaan

Olen valmis menettiméén osan rahoistani sdédstdesséni tai sijoittaessani, jos saan
suuremmalla todennékdisyydelld korkeamman tuoton

Seuraan tarkasti omia taloudellisia asioitani

Asetan tulevaisuuteen suuntautuvia taloudellisia tavoitteita ja pyrin saavuttamaan ne

Raha on kuluttamista varten o
Ennen kuin kirjoitan nimeni alle rahoitussopimukseen, luen sen ehdot huolellisesti

Otan mielellini riski enké pyri suojautumaan elimén vastoinkdymisiltd

K7 Oletko kuluneen 12 kuukauden aikana sdéstinyt rahaa joillakin seuraavista tavoista?
Sadstdmiselld tarkoitetaan tdssd rahan laittamista syrjddn jotain tarkoitusta varten. Silla,

ovatko rahat endd sdéstossi, ei ole merkitystd. Voit valita my0s useita eri vaihtoehtoja.

1 Séastin kéteistd kotiin tai lompakkooni
2 Saastin kdyttotililleni
3 Siirsin rahaa jollekin muulle tilille kuten sdéstatilille

4 Annoin rahaa perheenjdsenelleni sdéstettdviksi puolestani
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5 Sijoitin rahaa osakkeisiin, rahastoihin, sddstohenkivakuutukseen tai joukkovelkakirjoi-
hin

6 Saistin jollain muulla tavalla

7 En ole aktiivisesti sddstinyt

8 En osaa sanoa

K8 Jos menettdisit padasiallisen tulonldhteesi, kuinka kauan pystyisit pitiméén ylla ny-

kyisté elintasoasi lainaamatta rahaa tai muuttamatta asuntoa?

1 Alle viikon

2 Ainakin viikon, mutta en kuukautta

3 Ainakin kuukauden, mutta en kolmea kuukautta

4 Ainakin kolme kuukautta, mutta en kuutta kuukautta
5 Pidempéan kuin kuusi kuukautta

6 En osaa sanoa

SAASTAMISKAYTTAYTYMINEN

K9 Kuinka suuren osan nettotuloistasi eli tulosta, joka jdi jéljelle verojen ja sosiaalimak-

sujen jalkeen sddstédt kuukausittain?

1 Ei mitdén
20-5%
35-10%
410-20 %
520-30 %
6 30—40 %
7 40-50 %
8 50-60 %
9 Y1 60 %

10 En tiedd/en osaa sanoa
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K10 Kuinka paljon helposti nostettavissa olevaa rahaa pitdisi mielestési olla sddstossd

pahan péivin varalle?

1 Vdahemman kuin puolen kuukauden nettotulojen verran
2 Noin puolet kuukauden nettotuloista

3 Noin kuukauden nettotulojen verran

4 Noin kahden kuukauden nettotulojen verran

5 Noin kolmen kuukauden nettotulojen verran

6 3—6 kuukauden nettotulojen verran

7 6-12 kuukauden nettotulojen verran

8 Yli vuoden nettotulojen verran

9 En osaa sanoa

JOS OLET ELAKKEELLA, SIIRRY KYSYMYKSEEN K15

K11 Oletko koskaan ajatellut, kuinka paljon sinun pitiisi sddstdd kokonaisuudessaan elé-

keikaa varten?

1 Kylla
2 En

3 En tiedd/en osaa sanoa

K12 Kun ajattelet tavoittelemaasi eldkkeen tasoa, koetko

1 Séastivasi riittavasti

2 Sééstivasi liian vihin

3 Saidstdvasi liian paljon

4 En tavoittele mitdén tiettyd eldkkeen tasoa
5 En ole ajatellut koko asiaa

5 En osaa sanoa



76

K13 Mill4 tavoin olet varautunut tai aiot varautua eliakkeelle siirtymiseen?

1 Olen ottanut vapaaehtoisen eldkevakuutuksen

2 Saastdn muuten eldkeikad varten

3 Aion tyoskennelld myds eldkkeelld

4 Aion myyda asunnon

5 Aion myyda yrityksen

6 Aion myydd muuta omaisuutta

7 Aion ottaa / olen ottanut kdénteisen asuntolainan

8 Aion turvautua puolison, lasten tai muiden sukulaisten apuun
9 Tydeldkkeeni on riittdva kattamaan eldkeajan toimentulooni, ei tarvitse muuta varautu-
mista.

10 En ole ajatellut asiaa

11 Muu, mik&?

K14 Kuinka varma olet siité, ettd pystyt eldkkeelld ollessasi ylldpitimaan halutunlaista

elintasoa?

1 Téysin varma

2 Jossain mdérin varma
3 Melko epdvarma

4 Taysin epdvarma

5 En tiedéd/en osaa sanoa

JOS ET OLE ELAKKEELLA, siirry kysymykseen K16
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K15 Kuinka hyvin olet pystynyt elékkeelld ollessasi ylldpitamédn haluamaasi elintasoa?

1 Erittdin hyvin

2 Melko hyvin

3 Melko huonosti
4 Erittdin huonosti

5 En tiedd/en osaa sanoa

FINANSSITIETAMYS

Seuraavaksi muutama sijoittamiseen liittyvd kysymys

K16 Ajatellaan, etti laitat tilillesi 1.000 euroa. Tilin vuotuinen korko on 1 prosentti eikd
sen tuotosta tarvitse maksaa veroa. Inflaatio on 2 prosenttia vuodessa. Pystytkd vuoden

padstd ostamaan tdlld rahalla enemmaén, vahemmaén vai saman verran kuin tdndan?

1 Enemmaén kuin tdndan
2 Saman verran

3 Viahemman kuin tdndin
4 En tieda

5 Ei vastausta / aiheeseen liittyméton vastaus

K17 Oletetaan, ettd laitat 100 euroa sééstotilille, jonka korko on vuodessa 2 %. Vuoden
aikana et laita tilille lisdd rahaa, etkd nosta tililtd rahaa. Kuinka paljon tililli on rahaa
ensimmadisen vuoden lopussa, kun korko on maksettu tilille? Oleta, ettd talletusten tuo-

tosta ei peritd veroa.

curoa



78

K18 Ja kuinka paljon rahaa olisi tililld viiden vuoden péésti, kun korko on 2 % vuodessa

ja talletusten tuotosta ei peritd veroa?

1 Enemmin kuin 110 euroa

2 Tasan 110 euroa

3 Vdhemmain kuin 110 euroa

4 Sité ei ole mahdollista péatelld saadusta informaatiosta

5 En tieda

K19 Ovatko seuraavaksi vdittdmat mielestdsi tosia vai epatosia?

VAIHTOEHDOT

1 Tosi
2 Epétosi

3 Ei osaa sanoa

Sijoituksessa, jossa on korkea tuotto, on yleensd my0s korkea riski

Korkea inflaatio tarkoittaa elinkustannusten nopeaa laskua

Kun sijoittaa varansa useampaan kohteeseen, niin riski sijoituksen arvon alennuk-
sesta yleensd on suurempi, kuin sijoitettaessa vain yhteen kohteeseen
Sijoitusrahastoilla on varma tuotto, joka riippuu niiden aikaisemmasta tuotosta
Osakkeiden arvo vaihtelee pitkélld aikavélilld enemmaén kuin joukkovelkakirjalaino-
jen _

Yleisen korkotason noustessa joukkovelkakirjalainojen arvo nousee
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Tuoton ja riskin suhde

K20 Olet valmis menettimiin osan rahoistasi sddstiessasi tai sijoittaessasi, jos saat suu-

remmalla todennikoisyydelld korkeamman tuoton.

1 Téysin tosi

2 Jossain mairin tosi

3 Ei tosi eiké epatosi

4 Jossain médrin epdtosi
5 Taysin epétosi

6 Ei osaa sanoa

7 Ei vastausta

K21 Sijoituksessa, jossa on korkea tuotto, on yleensd myds korkea riski.

1 Tosi
2 Epétosi

3 Ei osaa sanoa

Inflaation mddritelmd

K22 Korkea inflaatio tarkoittaa elinkustannusten nopeaa laskua.

1 Tosi

2 Epitosi

3 Ei osaa sanoa
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T7 Mihin seuraavista tuloluokista kuulut? Arvioi henkilokohtainen keskiméérdinen vuo-
tuinen bruttotulosi veroja vihentdmétti, mukaan lukien palkat, sosiaaliturvamaksut, tyot-

tomyyskorvaukset, eldkkeet, opintotuki ym.

1 Alle 10.000 euroa

2 10.000-19.999 euroa

4 20.000-29.999 euroa

6 30.000-39.999 euroa

8 40.000-49.999 euroa

10 50.000-59.999 euroa

12 60.000 euroa tai enemmaén

13 En osaa sanoa

T8 Mika on korkein suorittamasi koulutus?

1 Kansakoulu, peruskoulu tai vastaava

2 Ylioppilas

3 Ammatillinen kurssi tai tyopaikkakoulutus

4 Ammattikoulu, oppisopimuskoulutus, ndyttdtutkinto
5 Ammatillinen opistotutkinto

6 Erikoisammattitutkinto (esim. mestarintutkinto)

7 Ammattikorkeakoulututkinto

8 Alempi korkeakoulututkinto

9 Ylempi korkeakoulututkinto

10 Tutkijakoulutus (lisensiaatin tai tohtorin tutkinto)

11 Muu, mika?

12 En osaa sanoa
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T9 Entd miki on asumismuotosi?

1 Vuokra-asunto

2 Omistusasunto, velkaa

3 Velaton omistusasunto

4 Sukulaisten tai ystdvien luona, ilman vuokraa
5 Asumisoikeusasunto

6 Muu, mika?

7 En osaa sanoa

Mité odotuksia sinulla on télle kurssille? Misté aiheesta kaipaat lisda tietoa?

TASSA OLIVAT KAIKKI KYSYMYKSET. SUURET KIITOKSET VASTAUKSIS-
TASI!

Jos osallistut haastatteluun, tayté tdhédn yhteystietosi:

Nimi:

puh.
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Liite 2. Haastattelurunko. Haastattelussa esitetyt taydentavat kysymykset

ja lisakysymykset.

T6 Minkdlaista tyotd teet/mitd opiskelet?

K2 Kuinka teet budjetin, esim. excel tai muu apuvdiline?

K3 Kuinka usein teet seuraavia?

Vihintddn kerran viikossa
Harvemmin, kuin kerran viikossa, mutta joka kuukausi
Harvemmin, kuin joka kuukausi

N W N~

Ei osaa sanoa

Kysy lisdtietoja kaikista menetelmistd, jotka maininnut kysymyksessd K3

K4 Kauanko olet sijoittanut?

K4 Tuntuuko nykyiset sijoituksesi sinusta hankalilta ja epdselvilti? Tieddtko tarkalleen

sijoitustesi ominaisuudet?

K4 Minkdlaisiin ongelmiin olet tormdnnyt sijoittamista aloittaessasi? Mitkd ovat olleet
suurimpia haasteita?

1 Tiedon puute

2 Ajan puute

3 Oma taloudellinen tilanne

4  Markkinatilanne
5 riski
6

Jokin muu, mikda?
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K5 Kysy niistd tuoteryhmistd, jotka maininnut kysymyksessd K4

Mikd oli tarkein tietoldhde tehdessdsi valintaa

Mainostajan tai myyjdn kautta saatu tieto

Konttorissa saatu tieto

Internetistd saatu tieto

Ystdvin tai sukulaisen neuvo (ei tyéskentele finanssialalla)
Ystéivdn tai sukulaisen neuvo (tyéskentelee finanssialalla)
Median kautta saatu tieto (muu kuin mainos)

Omat aikaisemmat kokemukset

Muu ldhde, mikd?

Ei osaa sanoa

O Co NN AN W N~

~
S

K7 Sddstdtko sddnnollisesti? Esim. itselle tai lapselle

K10 Vertaa kysymykseen K8

K12 Mistd syystd koet, ettet sddstd eldkettd varten riittdivdsti?

En ansaitse riittavasti

Haluan kuluttaa rahani nyt

Aion sddstdd enemmdn tulevaisuudessa
En ole ajatellut asiaa

En ole kiinnostunut talousasioista

QD AW N~

En tiedd/en osaa sanoa

Kyselylomake teetettiin kurssilaisille heti kurssin alussa. Haastattelussa kdytiin ldpi uu-
delleen finanssikysymyksid, jolloin kdvi ilmi, onko tietdmys alhaisempi, parempi vai sa-

malla tasolla kuin ennen kurssia.



Liite 4. Kurssimateriaali

Sijoittamisen perusteet

Pro gradu-
tutkielma

Aikataulusta

Sijoitusaika

n on lihtenyt siita
aminen koetaan
mutkaiseksi, ei
aloittaa ja mihin kannattaa

kiinnittda huomiota

» Sijoittamisen ymmartiminen ja taloudellinen
lukutaito on tirked osa oman talouden hallintaa
sekd koko yhteis|

10:00-10:45 opetus
10:45-11:00 tauko
11:00-11:45 opetus
11:45-12:15 lounastauko

12:15-13:00 opetus

*

Sijoitusajalla merkittivi rooli
sijoittamisessa

*Our favorite holding period is forever”
- Warren Buffet
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Pro gradu-
tutkielma

» alemmin teht
011, Kalmi &

Inflaatio, ostovoiman
turvaaminen: talletustileilla
inflaation voittaminen hankalaa,

Sijoittaminen koska korot ovat alhaalla

osana

kansantaloutta

Mistd aloittaa

eflinen hajsuttaminn

Hajauttaminen




Korkosijoitu

Pitka korko
(Porssisaation
korko-opas)

Osakkeet

Rahamarkkinat: markkinakorot, esim. euribor,
Keskuspankki maaraa
Lyhyt korko: valtion, yritysten ja yhteisdjen

aisten (korkeintaan
12kk) velkainstrumenttien markkinat
Pitka korko: valtiot, yritykset, kunnat ja yhteisgt
voivat ottaa lainaa yleisdlta laskemalla liikkeeseen

joukkovelkakirjalainoja eli jvk-lainoja (juoksuaika
yli 12kk)

v ostajien tekemien
myyntitarjousten

aina toimi
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Omaisuuslajit

Lyhyt korko
(Porssisaation
korko-opas)

Pitka korko

Osakkeet

Helsingin porssi
eli OMX Helsink

alamiess, ja painvastoin > hajauttaminen
in

» Sijoittaminen lyhyeen korkoon onnistuu
yksityissijoittajalta I3hinna lyhyen koron
sijoitusrahastojen kautta. Rahastojen
tavoitteena on yleensa pitkalld aikavalilla ylittaa
kolmen kuukauden euribor-koron tuotto.
Lyhyen koron rahastot sijoittavat varansa
rahamarkkinasijoituksiin, esimerkiksi valtion tai
pankkien tai yritysten korkoinstrumentteihin,
joiden laina-aika on enintaan vuoden mittainen.

= Yrityslaina
“*Investment Grade: hyva luottoluokitus,
pienempi riski

< High Yield: matalampi luottoluokitus,
korkeampi tuotto-odotus

= rahasto

“+Pitkdn koron rahastot sijoittavat varansa
paosin pitkaaikaisiin, esimerkiksi valtion,
julkisyhteiséjen tai yritysten
liikkeeseenlaskemiin joukkovelkakirjalainaihin,
joiden juoksuaika on yli vuosi.

ydivid oikeuttaa osir

* Noin 120 yhtiota
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* Kaupankaynti teknisesti l3hes yhta helppoa,
kuin suomalaisilla osakkeilla

* Ulkomaisten sijoitusten tuotot ja niistd
maksetut verot tulee lisata veroilmoitukseen

Oman
sijoitusprofiilin
maarittdminen

- Ulkomaisista osingoista peritaan lahdevero, joka
hyvitetadn Suomen verosta

* Valuuttariski: et saa valttamatta tuottoa, vaikka
osakkeen kurssi nousee, jos ulkomainen
valuutta samaan aikaan heikkenee suhteessa
euroon

Sijoitussalkkujen allokaatio

T —— Korkojen osuus [T —
(%) %) (%)
70 0 o

Varovainen N
Sijoitusrahastot

Mattillinen 50 30 20

Tuottohakuinen 20 20 60

Rohkea 10 10 80

rvonnou:

.. Rahaston tar
Sijoitusrahastot ——

ohtei:

Sijoitusrahastot

ETF (Exhange
Traded Fund)

Seuratuimmat
indeksit

Sijoituskuoret Sijoituskuoret

pienemmill3 kuluilla tai kokonaan ilman kuluja

t kulut, - ja lur

ella ja lunastuskulut, seki
ittainen hallinnointipalkkio

= Aktiivinen vs pas:

+ Varovainen
Fyvin matala sk
Pasoma ol

+ Maltillinen

tyella aikavalila

ahaston kuluilla
mirahastot

sijoittaa toisiin rahastoihin

en salkunhoito

- hoitaako a salkunhoitajs uraako rahasto

ivinen salkunhoi
? (tehokkaat

= OMX Helsinki PI: Suomen prssi

= OMX Helsinki 25: 25 suurinta suomalaista yhtiota
= OMX Nordic: Pohjoismaat

= DAX: 30 suurinta saksalaista yritystd
* Nasdaq Composite: kaikki yhdysvaltalaiset yhtiot

S&P 500: 500 suurinta yhdysvaltalaista yhtioti
Dow Jones Industrial; 30 suurinta yhdysvaltalaista
yhtista

sidonnaisia
takuutuotioisten,
ti e




Sijoituskuoret

Sijoituskuoret
(Ammattimainen
sijoittaminen
2019)

Sijoittamisen
verotus -
osakkeet
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* Vapaaehtoinen elikevakuutus

= Osakesadstoti

Sijoittamisen
kulut

Sijoittamisen
verotus

30 000 euron piGomatuloista veroprasentti on 34 %,

Mita tarjoat eurosta -peli ) .
Perintosuunnittelu

* Mitd tarjoat eurosta, kun

Korkeimman tarjouksen tehnyt saa
euron, matalimman tarjouksen tehnyt
joutuu maksamaan tarjoamansa
summan

= Kapitalisaatiosopimukset
- ei edunsaajaa

* Arvo-osuustili (kulu avauksesta, kuukausittainen
siilytyspalkkio)
« Kaupankdynti
osto, merkintd
vaihto
myynti
Rahastoissa vuosittainen hallinnointipalkkio

Sijoituskuorilla vuosittaiset hallinnointipalkkiot

https://www.nardnet.fi/palvelut/hinnasto

* Sijoitusrahasto: tuotosta pagomavero
myytiessé tai vaihtaessa

* Joukkolaina: erddntyesss erapaivina tuotosta
korkotulon lihdevero, myytaessa ennen
erapiivaa padomavero

* HUOM! Kalenterivuoden aikana voi myyda
yhteensa 1000 eurolla ilman veroseuraamuksia
(kaupan kokonaissumma max 1000e)

0. Jos myy ennen kuin
i on kulunut, hankintahinta on
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Omien sijoitusten seuraaminen

Verotus o
perintétilanteessa ; Verkkopankissa
Rahoitusyhtidn omat sivut

Aamuraportti, viikkoraportti

Ennen sijoituspiitoksen tekemists, kdy lépi

- avaintietoesite

Sijoitusmarkkinat

* Markkinakatsaus VaStUU”Inen

- sivittain, vii : ] i = Ympiristin, sosiaalisten nakbkulmien ja
Monella pankilla paivittain, viikottain, kuukausittain 5|JO |tta minen ol ops o aktes o coR G ariaer
* Podcastit . sijoituspditoksid tehtiessd
* webinaarit (VaStuu“ Inen = Vastuullinen sijoittaminen on
HTat H sijoitustoimintaa, jossa ESG-asioita
SIjo |ttaJ huomioimalla haetaan hyvai pitkdaikaista

H y rs ke J a ;xg;‘l;‘iaﬁj;:gr:ﬂierliskejé (Environment,
muut 2020)

» Passiivisesti

- Sulkee pois ei-vastuulliset yhtiot: tupakka,
aseet, alkohol, rahapelit, aikuisviihde,
fossiiliset polttoaineet

. * Aktiivisesti ) Ka nn?tt_aako
Vastuullinen  Valikol sijoitussalkkuun ainoastaan ‘ nyt sijoittaa?
. . vastuullisesti sijoittavia yhtidita, hyvien ESG- -
Sljol ttaminen periaatteiden mukaisia sijoituskohteita

- Sijoittajan tydkalut vastuullisuuden
arvioimiseen. Momingstarin ESG-rating,
pohjoismainen ymparistémerkki tai
Joutsenmerkki

» Oman pankin yhdistelmarahastot .
Rakentaa itse sijoitusprofiilin mukainen salkku

- Varovainen jaftai rahastoilla (osakkeita ja

" - Maltillinen " korkosijoituksia)
Mlhln - Tuottohakuinen Mlhln
kannattaa - Rohkea kannattaa Indeksirahasto tai ETF (mitd laajempi

maantieteellinen alue, sita parempi hajautus)

sijoittaa

sijoittaa

Vastuullinen rahasto




Mihin
kannattaa

sijoittaa

Seppo Saari
Helsingin porssi OMXH25 CAP-indeksi, ETF SLG
OMXH25 (25 suurinta suomalaista yhtiota)
Tukholman porssi Nordic 30-indeksi, XACT Norden
(30 suurinta Pohjaismaista yhtiota)

Nasdaq 100 —indeksi, LYMS (Yhdysvaltojen
suurimmat teknologiayhtiot

ishares Core MSCI World, EUNL [koko maailman
parssi)
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