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TIVISTELMA:

Taloudellisella lukutaidolla on suuri merkitys yksilon jokapaivadisessa elamassa. Taloudellista lu-
kutaitoa tarvitaan, jotta yksilé pystyy tekemaan itselleen myodnteisia taloudellisia valintoja ja
paatoksia. Taloudellinen lukutaito voidaan maaritella muodostuvan taloudellisesta osaamisesta
seka kyvysta soveltaa taloudellista tietoa kdaytannossa. Tutkimus ja keskustelu taloudellisesta lu-
kutaidosta ja osaamisesta on myds lisddantynyt viime aikoina selvasti. Tasta syysta onkin mielen-
kiintoista tutkia, mitka tekijat vaikuttavat yksilon taloudellisen lukutaidon tasoon seka millaisia
eroavaisuuksia sukupuolten valilla on havaittavissa. Tassa tutkielmassa tutkitaan, minkalaisia
eroavaisuuksia sukupuolten valilla on taloudellisessa lukutaidossa ja sijoittamisessa. Lisaksi tut-
kielmassa tarkastellaan, miten taloudellinen lukutaito vaikuttaa siihen, sijoittaako yksil6 vai ei.
Tutkielman tavoitteena on lI6ytda eroavaisuuksia sukupuolten valilla taloudellisen lukutaidon ta-
sossa ja sijoittamisessa seka yhteys taloudellisen lukutaidon tason ja sijoittamisen valilla.

Tutkimuksessa hyodynnettava aineisto on alkuvuodesta 2023 internetissa kyselytutkimuksella
keratty data. Kyselyyn vastanneet olivat 18—80-vuotiaita suomalaisia. Tassa tutkimuksessa tar-
kastellaan tarkemmin datasta taloudellista lukutaitoa mittaavia kysymyksia seka muita taloudel-
lisen lukutaidon tasoon ja sijoittamiseen vaikuttavia tekijoita, kuten ikaa, sukupuolta, riskiprefe-
rensseja, tulotasoja ja koulutustasoja. Tutkimusmenetelmina hyédynnettiin korrelaatioanalyy-
sia, kaksisuuntaista t-testia seka lineaarista regressioanalyysia, jotka toteutettiin kaikki Stata-
ohjelmistolla.

Tutkimuksessa saatujen tulosten mukaan sukupuolten valilla on havaittavissa tilastollisesti mer-
kitseva ero taloudellisessa lukutaidossa. Miesten taso on naisia korkeampi sekda mitatussa etta
itsearvioidussa taloudellisessa lukutaidossa. Tulosten perusteella havaittiin myds, etta korkeam-
man taloudellisen lukutaidon omaavat yksil6t sijoittavat todennakdisemmin kuin alhaisemman
taloudellisen lukutaidon omaavat yksil6t. Myos tama saatu tulos oli tilastollisesti merkitseva.
Puolestaan sukupuolten vililla ei tulosten perusteella havaittu tilastollisesti merkitsevaa eroa
sijoittamisessa, vaikkakin isompi osuus otoksen miehista kertoi sijoittavansa kuin naisista.

Tutkimuksessa havaittu taloudellisen lukutaidon ja sijoittamisen valinen positiivinen yhteys tu-
kee aiemmin tehtyja tutkimuksia taloudellisen lukutaidon ja sijoittamisen yhteydesta. Tutkimuk-
sessa lisdksi havaittiin miehilla parempi taloudellisen lukutaidon taso ja nadin ollen taloudellinen
lukutaito selittaa lisaksi myos sukupuolten valisia eroavaisuuksia sijoittamisessa. Taloudellisessa
lukutaidossa vallitsevan sukupuolten vélisen epatasa-arvon kaventaminen onkin siis aarimmai-
sen tarkeda, mutta se vaatii toimia niin yksilGilta itseltdan kuin myos yhteiskunnalta, jotta muu-
tos olisi pysyva myos tulevaisuudessa.
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1 Johdanto

Taloudellisen lukutaidon merkitys on suuri ihmisille ympari maailman. Taloudellinen lu-
kutaito on ratkaisevan tarkeda, jotta ihmiset pystyvat tekemaan tietoon perustuvia ta-
loudellisia paatoksia, hallitsemaan talouttaan tehokkaasti ja saavuttamaan taloudellisen
vakauden ja turvallisuuden. Ndin ollen ihminen hyédyntaa taloudellista lukutaitoa pai-
vittdisessa elaméassaan (Andarsari & Ningtyas, 2019, s. 31). Yhteiskuntamme pyorii rahan
avulla ja sen ymparilla, joten ilman taloudellisen lukutaidon mahdollistamia jarkevia rat-
kaisuja, oman talouden optimointi on haastavaa. lIman taloudellista lukutaitoa ihmiset
voivat olla alttiita huijauksille tai tehda huonoja taloudellisia paatoksia, joilla voi olla pit-
kan aikavalin seurauksia (Lusardi & Mitchell, 2014, s. 22). Taloudellisen lukutaidon lisaksi
taloudelliseen paatdksentekoon sekda myos osakemarkkinoille osallistumiseen vaikuttaa
my®0s itsevarmuus sekd luottamus omaan taloudelliseen osaamiseen (Bucher-Koenen ja

muut, 2021, s. 27-28).

Taloudellisen lukutaidon kehittyminen tarjoaa sukupuolesta riippumatta paremmat
mahdollisuudet kasvattaa omaa varallisuutta (Bannier & Schwarz, 2018, s. 79). Taloudel-
linen lukutaito ottaa siis vield suuremman roolin yksilon elamassa, kun on kyse sijoitta-
misesta. Taloudellisen lukutaidon avulla yksiléilla on valmius tehda hyvia ja tuottoisia
ratkaisuja markkinoilla. Kuitenkin liikaluottamus omaan taloudelliseen lukutaitoon voi
koitua sijoitusten kohtaloksi (Xia ja muut, 2014). Kuitenkin jopa sijoittamisen aloittami-
nen vaatii hyvaa taloudellista lukutaitoa, silla huonon taloudellisen lukutaidon omaavat
eivat todenndkdisesti edes osaa harkita sijoittamista vaihtoehtona. Tama johtuu siita,
etta sijoittaminen vaikuttaa heille hankalalta, turhalta ja jopa pelottavalta. Nama tunte-
mukset johtuvat siitd, etta heikon taloudellisen lukutaidon takia he eivat tieda riittavasti
asiasta. Osakemarkkinoille osallistumattomuus voi kuitenkin johtaa jopa suureen varal-

lisuustappioon (Sivaramakrishnan ja muut, 2016, s. 819).

Nykyisin sukupuolten valinen tasa-arvo toteutuu monessa maassa. Kun puhutaan talou-
dellisesta lukutaidosta, ei voida kuitenkaan sanoa, etta sukupuolet ovat samalla viivalla.

Monet ovatkin tutkimuksissaan havainneet, ettd naiset omaavat yleisesti heikomman



taloudellisen lukutaidon kuin miehet (Bucher-Koenen ja muut, 2017, s.55; Lusardi & Mit-
chell 2011, s. 9). Taloudellinen lukutaito on myds yksi merkittavimmista tekijoista, joka
vaikuttaa osakemarkkinoille osallistumiseen ja ndin ollen myds selittaa sukupuolten va-
listd eroa osakemarkkinoille osallistumisessa (Bucher-Koenen ja muut, 2021, s. 2-5). Su-
kupuolten valinen ero sijoittamisessa ndakyy myds riskinottohalukkuudessa seka riskin-
sietokyvyssa. Naiset edelleen suunnittelevat ja sdastavat vaihemman eldkettd varten
(Bucher-Koenen ja muut, 2015, s. 26). Heiddan mukaansa lisdksi naiset todennakdisem-

min my0s sijoittavat vahemman riskisiin sijoituskohteisiin kuin miehet.

Taloudellinen lukutaito ja sijoittaminen ovat siis vahvasti yhteydessa, joten tassa tutkiel-
massa tutkitaan sitd, minkalainen ja miten vahva merkitys taloudellisella lukutaidolla on
sijoittamiseen. Tutkielmassa tarkastellaan my6s sukupuolten vdlisia eroja seka taloudel-
lisessa lukutaidossa ettd sijoittamisessa. Tutkimuksessa pyritdaan vastaamaan kolmeen
tutkimuskysymykseen, jotka ovat:

TK1. Onko sukupuolten valilla eroavaisuuksia taloudellisessa lukutaidossa?

TK2. Vaikuttaako yksilon taloudellisen lukutaidon taso siihen, sijoittaako yksil6 vai ei?

TK3. Onko sukupuolten valilla eroavaisuuksia sijoittamisessa?

Nadiden tutkimuskysymysten pohjalta voimme asettaa seuraavat hypoteesit:

H1. Miesten taloudellisen lukutaidon taso on korkeampi kuin naisten.

H2. Korkeamman taloudellisen lukutaidon omaavat yksil6t sijoittavat todenndkdisemmin
kuin alhaisen taloudellisen lukutaidon omaavat yksil6t.

H3. Miehet sijoittavat naisia todennakoisemmin.

Tutkielman pdatavoitteena on selvittdd, onko miesten ja naisten valilla eroja taloudelli-
sessa lukutaidossa ja sijoittamiskayttaytymisessa seka selvittdd, mistd nama mahdolliset
erot voivat johtua. Tutkielman tavoitteena on lisaksi 16ytaa yhteys taloudellisen lukutai-

don ja sijoittamisen valilla.



Tutkielma koostuu kuudesta kappaleesta. Ensimmaisessa kappaleessa, johdannossa, tut-
kielmaa kdydaan lapi yleisella tasolla. Toisessa ja kolmannessa kappaleessa kasitelladn
tutkielman teoreettinen viitekehys. Toinen kappale keskittyy taloudelliseen lukutaitoon
ja sen madrittelyyn seka sijoittamiseen. Kolmannessa kappaleessa keskitytadan sukupuo-
len rooliin ja merkitykseen seka taloudellisessa lukutaidossa etta sijoittamisessa. Tassa
kappaleessa kdaydaan lapi havaintoja, joita on tehty sukupuolten valisesta erosta aiem-
min tehdyissa tutkimuksissa. Neljannessa kappaleessa kasitelldan tutkielmassa kaytettya
aineistoa ja tutkimusmenetelmaa. Kappaleessa kdydaan lapi myds taloudellisen lukutai-
don mittaamista ja miten se on toteutettu aiemmin tehdyissa tutkimuksissa. Viidennessa
kappaleessa tarkastellaan tutkimuksessa saatuja empiirisia tuloksia juuri taloudellisen
lukutaidon ja sijoittamisen valisestd yhteydesta seka sukupuolten valisista eroavaisuuk-
sista. Viimeisessa eli kuudennessa kappaleessa kasitellaan johtopaatdkset saaduista em-
piirisista tuloksista, vastataan johdannossa esitettyihin tutkimuskysymyksiin seka ehdo-

tetaan mahdollisia jatkotutkimuksia.



2 Taloudellinen lukutaito ja sijoittaminen

Edelld kavimme lapi lyhyesti taloudellisen lukutaidon vaikutusta sijoittamiseen ja suku-
puolten valisia eroavaisuuksia niissa. Tulemme syventymaan naihin vielda myohemmissa
kappaleissa. Tassa kappaleessa tarkastelemme aluksi yleisesti taloudellista lukutaitoa ja
sen maadritelmaa seka sijoittamista yleisesti. Taman jdlkeen kasittelemme taloudellisen
lukutaidon ja sijoittamisen yhteytta tarkemmin. Lisdksi kdsittelemme myos taloudellisen
lukutaidon vaikutusta riskinottoon osakemarkkinoilla seka itsevarmuutta ja luottamusta

omaan taloudellisen lukutaidon tasoon.

2.1 Taloudellinen lukutaito

Monesti saatetaan ajatella, etta varallisuuden koko vaikuttaa siihen, kuinka hyva talou-
dellinen lukutaito on. Voidaan ajatella, etta hyvin varakkaalla ihmiselld olisi myds erittdin
hyva taloudellinen lukutaito. Usein ndin onkin, silla vaurauden kerryttaminen vaatii usein
taloudellista lukutaitoa (Bannier & Schwarz, 2018, s. 66). Lusardi ja Mitchell (2011) I6y-
sivatkin tutkimuksessaan, etta taloudellinen lukutaidottomuus erityisesti nakyy alhai-
semman tuloluokan, alhaisemman koulutuksen ja alhaisen varallisuuden omaavien kes-

kuudessa.

Lusardi ja Mitchell (2011) toteavat tutkimuksessaan myds sen, ettd paremman taloudel-
lisen lukutaidon omaavat suunnittelevat omaa talouttaan ja onnistuvat suunnittelussa
paremmin kuin heikomman taloudellisen lukutaidon omaavat. He toteavat, ettd tama
hyva suunnittelu johtaa todenndkdisemmin vaurastumiseen seka osakemarkkinoille
osallistumiseen. Puolestaan Beverly ja muut (2003, s. 320-321) loysivat, ettd yksilot,
joilla on parempi taloudellinen lukutaito, lisdksi osallistuvat todenndkdéisemmin laajem-
min erilaisiin heille suositeltuihin taloudellisiin mahdollisuuksiin. N&illa yksiléilla on tal-
|6in kykya arvioida itse, onko tarjottu mahdollisuus kannattava vai ei, ja tdma puolestaan

lisdd rohkeutta hypata mukaan rohkeisiinkin ratkaisuihin.



Taloudellisen lukutaidon puute on haitaksi etenkin tilanteissa, joissa yksilon henkilékoh-
taiset panokset ovat korkeat (Hastings ja muut, 2012, s. 7). Henkilokohtaisilla panoksilla
tassa tilanteessa tarkoitetaan esimerkiksi sijoitettua rahasummaa tai yksilon ottamaa lai-
naa. Hastings ja muut (2012, s. 7) toteavat taloudellisen lukutaidon puutteen johtavan
yksilén kyvyttémyyteen optimoida omaa henkilokohtaista talouttaan. Taloudellinen lu-
kutaito onkin siis valttamatonta, jotta yksilo pystyy kohentamaan henkilokohtaista ta-

louttaan ja tekemdan omaa taloutta hyddyttavia ratkaisuja.

2.1.1 Taloudellisen lukutaidon maaritelma

Taloudelliselle lukutaidolle ei ole olemassa yhta selkeda maaritelmaa, ja eri organisaatiot
ja tutkijat madrittelevat sen hieman eri tavalla (Hung ja muut, 2009, s. 5). Heiddn mukaan
taloudellinen lukutaito maaritelldaan vaihtelevasti joko tietyn tyyppiseksi tiedoksi, kyvyksi
tai taidoksi hyddyntaa tata tietoa, koetuksi tiedoksi, hyvaksi talouskdyttaytymiseksi tai
jopa myos taloudellisiksi kokemuksiksi. Hung ja muut (2009, s. 7) madrittelevat itse, etta
taloudellinen lukutaito on taloudellisen koulutuksen, taloudellisen tiedon, laskutaidon
seka paatoksentekokyvyn summa. Heidan mielestaan taloudellinen lukutaito pitaisi ero-

tella taloudellisista asenteista, silla ne johtuvat suoraan yksilén omista mieltymyksista.

Puolestaan Hung ja muut (2012, s. 8) maarittelevat taloudellisen lukutaidon linjassa
OECD:n ja INFE:n maaritelman kanssa. He maarittelevat sen tietoisuuden, tiedon, taidon,
asenteen seka kayttdaytymisen summaksi. Nama ovat valttamattomia, jotta yksild voi
tehda jarkevia taloudellisia paatoksia ja lopulta saavuttaa henkilékohtaisen taloudellisen

hyvinvoinnin (Hung ja muut, 2012, s. 8).

Lusardi ja Mitchell (2014, s. 6) maarittelevat taloudellisen lukutaidon yksilon kyvyksi ka-
sitelld taloudellista tietoa ja tehda tietoon perustuvia paatoksia taloussuunnittelusta, va-
rallisuuden kertymisestd, velasta ja elakkeesta. Myos Kalmi (2013, s. 150) toteaa nimen-
omaan suomenkielisen termin taloudellinen lukutaito viittaavan seka taloudellisen tie-

don osaamiseen ettd kykyyn soveltaa tietoa kdytdanndssd. Voidakseen siis sanoa
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omaavansa hyvan taloudellisen lukutaidon, tarvitaan taloudellisen tietamyksen lisaksi

kdytanndn osaamista ja soveltamista.

2.1.2 Taloudellinen kdyttaytyminen ja taloudelliset neuvot

Taloudelliseen kayttaytymiseen merkittavasti vaikuttava tekija on juuri taloudellinen lu-
kutaito (Andarsari & Ningtyas, 2019, s. 31). Heiddn mukaansa taloudellisen lukutaidon
vaikutus taloudelliseen kayttaytymiseen on positiivinen. Andarsari ja Ningtyas (2019, s.
31) kertovatkin paremman taloudellisen lukutaidon vaikuttavan taloudelliseen kayttay-
tymiseen siten, etta yksilo tekee parempia ratkaisuja ja paatoksia. Puolestaan taloudelli-
sen lukutaidon puute ndkyy esimerkiksi huonona lainakadyttaytymisena seka eldkkeen
suunnittelemisen ja osakemarkkinoille osallistumisen puutteena (Lusardi, 2008, s. 2).
Heikon taloudellisen lukutaidon omaavat hankkivat tarpeen tullen todenndkéisemmin
korkeahintaista lainaa, ja eivat onnistu hyédyntamaan edullisempia lainoja omaksi hyo-
dykseen (Lusardi & Mitchell, 2014, s. 25). Puolestaan yksil6t, joilla on parempi taloudel-
linen lukutaito myds kayttaytyvat taloudellisesti jarkevammin kuin he, joilla taloudellinen

lukutaito on heikompi (Atkinson & Messy, 2012, s. 10).

Andarsari ja Ningtyas (2019, s. 28) madrittavat tutkimuksessaan, etta hyvan taloudellisen
lukutaidon omaava henkil luottaa rahapalvelulaitoksiin seka tietaa rahoituksen erilai-
sista tarjolla olevista palveluista seka tuotteista. Tallainen henkil6 myds ymmartaa, mil-
laisia hyotyja ja riskeja erilaisiin palveluihin ja mahdollisuuksiin liittyy sekd osaa hyédyn-
taa niitd omaksi edukseen (Andarsari & Ningtyas, 2019, s. 28). Puolestaan heikon talou-
dellisen lukutaidon omaava henkil tietda tarjolla olevista rahoituspalveluista, mutta ei

osaa hyddyntaa niitd (Andarsari & Ningtyas, 2019, s. 28).

Yksi keino kompensoida taloudellisen lukutaidon puutetta onkin hankkia taloudellisia
neuvoja asiantuntijoilta (Bucher-Koenen ja muut, 2017, s. 276). Tama kuitenkin vaatii sen,
ettd on itse tietoinen oman taloudellisen lukutaidon tasosta (Bucher-Koenen ja muut,

2017, s. 276). Mikali yksilo ei ole tietoinen tai yliarvioi oman taloudellisen lukutaitonsa
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tason, taloudelliset paatokset saattavat epdaonnistua merkittavasti. Bucher-Koenen ja
muut (2017, s. 277) havaitsivatkin, ettd he, joilla on heikompi taloudellinen lukutaito,
kddantyvat todenndkdéisemmin laheisten kuin ammattilaisen puoleen tarvitessaan talou-
dellisia neuvoja kuin he, joilla on parempi taloudellinen lukutaito. Laheisilla tarkoitetaan
tassa tilanteessa esimerkiksi perhetta ja ystavia. He toteavat, ettd tdhan saattaa vaikuttaa
vaikeus arvioida ammattilaisilta saamansa tiedon laatua. Kuitenkin taloudellisen lukutai-
don seka taloudellisten neuvojen puute yhdessa saattaa johtaa siihen, etta jarkevien ta-
loudellisten paatdsten tekeminen on hyvin hankalaa (Bucher-Koenen ja muut, 2017, s.

278).

2.2 Sijoittaminen

Sijoittaminen tarjoaa mahdollisuuksia kasvattaa varallisuutta ja saavuttaa omat taloudel-
liset tavoitteet. Osakemarkkinat tarjoavat erilaisia sijoitusvaihtoehtoja henkiléille, joiden
riskinsietokyky ja sijoitustavoitteet vaihtelevat. Osakemarkkinoille sijoittamiseen liittyy
kuitenkin myos riskeja, joten se vaatii tietyn tason taloudellista lukutaitoa seka markki-
noiden ymmartamistd. Osakemarkkinoille osallistumista voidaankin siis pitdaa yhtena yk-

silon taloudellisen hyvinvoinnin mittareista (Xia ja muut, 2014, s. 1233).

Xia ja muut (2014, s. 1234) madrittelevat useita tekijoitd, jotka vaikuttavat osakemarkki-
noille osallistumiseen. Naita tekijoita ovat muun muassa alykkyysosamaara, tietoisuus,
koulutus ja taloudellinen lukutaito. Naiden lisaksi Van Rooij ja muut (20113, s. 460) to-
teavat, ettd myos tekijat kuten ika, sukupuoli, varallisuus ja tulotaso vaikuttavat osake-
markkinoille osallistumisen todenndkdisyyteen. Merkittava ongelma onkin heiddan mu-
kaansa se, miksi vain vahan kotitalouksista omistavat osakkeita. Van Rooij ja muiden
(20113, s. 460) tekeman tutkimuksen joukosta vain 23,8 % kotitalouksista omisti osak-
keita tai sijoitusrahastoja. Van Rooij ja muiden (2011b, s. 466) mukaan suurin osa kotita-

louksista myds seuraa hyvin passiivista sijoitussuunnitelmaa.
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Van Rooij ja muut (20113, s. 460) havaitsivat tutkimuksessaan myos sen, ettd koulutus-
tasolla on vaikutusta siihen, omistaako osakkeita vai ei. Vain pieni maara alhaisen koulu-
tustason omaavista omisti osakkeita, mutta he havaitsivat, ettei myoskaan suurin osa
yliopistokoulutuksen kdyneistakaan osallistu osakemarkkinoille (Van Rooij ja muut,
20114, s. 460). Koulutustasolla ei ole kuitenkaan siis heiddan mukaansa suoraa vaikutusta

osakemarkkinoille osallistumiseen, vaikkakin se jonkin verran nakyy tuloksissa.

Yksi selittava tekija sille, etteivat kotitaloudet osallistu osakemarkkinoille on se, etta
osakkeet ovat monimutkaisia ja hankalia ymmartaa (Van Rooij ja muut, 201143, s. 460).
Osakkeiden ymmartaminen ja sitd my6ta osakemarkkinoille osallistuminen tulee toden-
nakdisemmaksi, mitd parempi taloudellinen lukutaito on (Van Rooij ja muut, 20113,
s.460). Asia, jota ei 0saa, on pelottava eika sitd halua tehda. Tama patee myos osakkeisiin,

etenkin, jos yksil6lla on heikko taloudellinen lukutaito.

Osakemarkkinoille osallistumiseen merkittavasti vaikuttava tekija on lisdksi luottamus
osakemarkkinoihin ja niiden toimivuuteen. On todenndkdisempaa, etta yksild osallistuu
osakemarkkinoille, jos hanelld on luottamusta siihen, ettei menetd osakemarkkinoille
kaikkia sinne sijoittamiaan varoja. Taman huomasivat tutkimuksessaan myds Balloch ja
muut (2014, s. 1956). He havaitsivat, ettd ne kotitaloudet, joilla on suurempi luottamus
osakemarkkinoihin, sijoittavat todennakoisemmin osakemarkkinoille ja he myo6s toden-
nakdéisemmin sijoittavat suuremman osuuden varallisuudestaan. Pelkka tietdamys osake-
markkinoiden olemassaolosta ei tee siita vield luotettavaa (Balloch ja muut, 2014, s.

1926-1927).

2.3 Taloudellisen lukutaidon ja sijoittamisen yhteys

Taloudellisen tiedon ja lukutaidon vaikutus osakemarkkinoille osallistumiseen on hyvin
merkittava (Halko ja muut, 2011, s. 74). Osakemarkkinoille osallistumisen lisddmisessa
avainasemassa on taloudellisen lukutaidon kehittdminen (Sivaramakrishnan ja muut,

2016, s. 836). Van Rooij ja muut (20114, s. 460) havaitsevatkin, ettd osakemarkkinoille
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osallistuminen kasvaa huomattavasti taloudellisen lukutaidon kehittyessda. Tama
toteutuu myos heidan keskuudessansa, jotka omaavat yksinkertaisen taloudellisen
lukutaidon tason. He, jotka suoriutuvat hyvin yksinkertaista taloudellista lukutaitoa
mittaavissa kysymyksissa, osallistuvat todennakdisemmin osakemarkkinoille (Van Rooij
jamuut, 20113, s. 460). Yksinkertaisen taloudellisen lukutaidon ylakvartiiliin lukeutuvista
osakemarkkinoille osallistuu melkein 33 prosenttia. Puolestaan alakvartiiliin lukeutuvista
osakemarkkinoille osallistuu ainoastaan noin 8 prosenttia. Tama yhteys tulee vield
voimakkaammaksi tarkastellessa kehittyneempaa taloudellista lukutaitoa (Van Rooij ja
muut, 2011a, s. 460). Lahes 45 prosenttia ylakvartiiliin lukeutuvista kehittyneemman
taloudellisen lukutaidon omaavista osallistuu osakemarkkinoille, kun puolestaan
kehittyneemman lukutaidon alakvartiiliin lukeutuvista ainoastaan ldhes 8 prosenttia
osallistuu osakemarkkinoille. Osakemarkkinoille osallistumisen todennakdisyys siis kas-
vaa entisestdadn heidan keskuudessansa, jotka suoriutuivat hyvin vaativimmista taloudel-

liseen lukutaitoon liittyvista kysymyksista (Van Rooij ja muut, 201143, s. 460).

Osakemarkkinoille osallistuminen vaatii yksilolta korkean taloudellisen tiedon ja lukutai-
don lisdksi my0ds luottamusta omaan osaamiseen (Xia ja muut, 2014, s. 1244). Van Rooij
ja muut (20114, s. 450) toteavatkin, etta alhaisen taloudellisen lukutaidon omaavat ih-
miset eivat todennadkdisesti sijoita osakkeisiin ja luottavat todenndkdisemmin ldheisiin
taloudellisten neuvojen paadldhteena asiantuntijoiden sijaan. Ndin ollen he, jotka osoit-
tavat korkeampaa taloudellista lukutaitoa, osallistuvat todenndakdisemmin osakemarkki-
noille (Van Rooij ja muut, 20113, s. 461). Kadoya ja muut (2017, s 24) havaitsivat omassa
tutkimuksessaan myds saman kuin Van Rooij ja muut (2011a), ettd taloudellisella luku-

taidolla on selkea vaikutus siihen, osallistuuko yksilo osakemarkkinoille vai ei.

Van Rooij ja muut (20113, s. 462) havaitsivat myos, ettad ihmiset, jotka tarvitsevat ja hyo-
dyntdvat taloudellista osaamista arkisissa askareissa, sijoittavat todenndkdisemmin
osakkeisiin. Van Rooij ja muut (20113, s. 462) kuitenkin huomauttavat, etta taloudellisen
lukutaidon vaikutus osakemarkkinoille osallistumiseen on vahvempi kuin perinteisesti

osakkeiden omistukseen vaikuttavien tekijoiden, kuten koulutuksen ja idn, vaikutus. He
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havaitsivat, ettd tama toteutuu myds silloin, kun taloudellisen osaamisen tarve arjessa

seka aiempi taloudellinen osaaminen on otettu huomioon.

Myo6s Hermansson ja muut (2022, s. 13) I16ysivat tutkimuksessaan sen, ettd taloudellinen
lukutaito vaikuttaa osakemarkkinoille osallistumiseen. Lisaksi he havaitsivat positiivisen
yhteyden osakemarkkinoille osallistumisen ja rahoitusmarkkinoista seka taloudellisista
asioista median avulla oppimisen valilla. Puolestaan yksityisilta verkostoilta ja rahoitus-
neuvojilta oppimisen he havaitsivat olevan merkityksetonta (Hermansson ja muut, 2022,
s. 13). Median kautta oppiminen vaikuttaa positiivisesti myos siihen osuuteen varallisuu-

desta, jonka yksilo sijoittaa (Hermansson ja muut, 2022, s. 13).

2.3.1 Taloudellisen lukutaidon vaikutus riskinottoon osakemarkkinoilla

Almenberg ja Dreber (2015, s. 141-142) I6ysivat positiivisen korrelaation kehittyneem-
man taloudellisen lukutaidon seka riskinoton valilla. Kuitenkaan perustason taloudellisen
lukutaidon ja riskinoton valilla yhteytta ei ole (Almenberg & Dreber, 2015, s. 141-142).
Taman lisdksi Kadoya ja muut (2017, s. 24) 16ysivat, etta taloudellisella lukutaidolla on
merkittava positiivinen vaikutus riskisiin omaisuuseriin sijoittamisessa. Parempi talou-
dellinen lukutaito siis lisda todennakoisyytta sille, etta yksilo sijoittaa riskisempaan sijoi-
tuskohteeseen. Tama puolestaan viittaa siihen, etta ihmisten haluttomuus osallistua osa-
kemarkkinoille ei johdu osakemarkkinoihin liittyvista ominaisuuksista vaan taloudellisen

lukutaidon tasosta (Kadoya ja muut, 2017, s. 24).

Sachse ja muut (2012, s. 445) havaitsivat tutkimuksessaan taloudellisen lukutaidon ole-
van ainoa tekija, jolla oli merkittava vaikutus koettuun sijoitusriskiin. Koetulla sijoitusris-
killa tarkoitetaan yksilon itse kokemaa ja ymmartamaa riskia sijoituksesta (Sachse ja
muut, 2012, s. 438). He huomasivat, ettd taloudellisen lukutaidon kasvaessa sijoituksesta
koettu riski pienenee. Paremman taloudellisen lukutaidon omaava henkilo ei siis koe si-
joittamista yhta riskisena kuin alhaisemman taloudellisen lukutaidon omaava henkilo.

Tutkimuksessa Sachse ja muut (2012, s. 445) huomasivat taloudellisen lukutaidon
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vaikuttavan my®os sijoitussalkun laajempaan hajauttamiseen. Sijoitussalkun hajauttami-
nen on yksi tarkeimmista salkun riskin ja tuoton tasapainottamiseen vaikuttavista kei-
noista, ja ndin ollen salkun hajauttamisen voidaan sanoa olevan hyvaa sijoituskayttayty-
mista (Sachse ja muut, 2012, s. 445). Taloudellisen lukutaidon kasvu vaikuttaa siis myos

hajauttamisen kautta sijoitusriskin pienenemiseen.

Guiso ja Jappeli (2009, s. 7) jatkavat tehtya tutkimusta taloudellisen lukutaidon vaikutuk-
sesta osakemarkkinoille osallistumattomuuteen. Heidan tutkimuksensa koski taloudelli-
sen lukutaidon merkitysta salkun hajauttamiseen. Guiso ja Jappeli (2009, s. 22) |6ysivat
saman kuin Sachse ja muut (2012), etta taloudellisen lukutaidon puutteella on suuri vai-
kutus yksilon salkun hajauttamiseen. Taloudellisen lukutaidon puute johtaa siis mahdol-
lisesti siihen, etta yksilo ei hyddynna hajauttamista ja hajauta salkkunsa riskia vaan sijoit-
taa esimerkiksi ainoastaan yhteen osakkeeseen rahaston sijaan (Guiso & Jappeli, 2009,

s. 7-8).

2.3.2 Itsevarmuus ja luottamus omaan taloudelliseen lukutaitoon

Taloudellisen lukutaidon lisdksi osakemarkkinoille osallistumisen kannalta on tarkeda
my0s luottamus ja itsevarmuus (Bucher-Koenen ja muut, 2021, s. 27-28). Kuitenkin luot-
tamuksen seka itsevarmuuden omaan taloudelliseen lukutaitoon ja osaamiseen tulee
olla tasapainossa todelliseen taloudelliseen osaamiseen verrattuna. Asaad (2015, s. 111)
l6ysikin tutkimuksessaan, etta yksil6t, joilla on alhainen taloudellinen lukutaito, mutta
korkea luottamus omaan taloudelliseen lukutaitoon, osallistuvat todennakdisemmin ris-
kisiin taloudellisiin toimiin. Han toteaa tdman johtuvan riskin aliarvioinnista, joka johtuu
alhaisesta taloudellisesta lukutaidosta. Yksilot, joilla on lilan korkea luottamus omaan
osaamiseen, ottavat todenndkdéisemmin enemman riskia taloudellisessa kayttaytymises-
saan (Asaad, 2015, s. 111). Puolestaan Bucher-Koenen ja muut (2021, s. 25) toteavat,
ettd osakemarkkinoille osallistuminen on alhaista heidan keskuudessansa, joilla on alhai-

nen itsevarmuus rahoitusmarkkinoilla. Pienet erot itsevarmuudessa voivat Bucher-
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Koenen ja muiden (2021, s. 28) mukaan johtaa isoihin eroihin taloudellisessa hyvinvoin-

nissa seka kertyneessa varallisuudessa.

Xia ja muut (2014, s. 1234) havaitsivat tutkiessaan yliluottamusta omaan taloudelliseen
lukutaitoon ja etenkin sen vaikutusta osakemarkkinoille osallistumiseen, etta yliluotta-
mus omaan taloudelliseen lukutaitoon vaikuttaa positiivisesti osakemarkkinoille osallis-
tumiseen. My6s Yeh ja Ling (2021, s. 180) huomasivat liiallisen luottamuksen omaan ta-
lousosaamiseen edistavan osakkeisiin sijoittamisen todenndkdisyytta. He [0ysivat tutki-
muksessaan myods miesten luottavan todenndkdisemmin lilkaa omaan taloudelliseen lu-
kutaitoon kuin naisten (Yeh & Ling, 2021, s. 180). My6s Kadoya ja muut (2017, s. 24)
kertovat oman tutkimuksensa tukevan tata positiivista yhteytta yliluottamuksen omaan
taloudelliseen lukutaitoon ja osakemarkkinoille osallistumisen vililla. Xia ja muut (2014,
s. 1244) |6ysivat tutkimuksessaan, ettd luottamus omaan taloudelliseen lukutaitoon lisda

osakemarkkinoille osallistumisen todennakdisyytta noin 20 prosentilla.

Puolestaan alhaisen luottamuksen omaan taloudelliseen lukutaitoon omaava osallistuu
noin 10 prosenttia epatodennakdisemmin osakemarkkinoille (Xia ja muut, 2014, s. 1244).
Xia ja muut (2014, s. 1244) ovat sitd mieltd, ettd nama alhaisemman luottamuksen omaa-
vat yksilot karsivat kuitenkin suuremman tappion siita, etteivat he osallistu osakemark-
kinoille kuin, etta osallistuisivat ja tekisivat tappiota. Heilla on kuitenkin Xian ja muiden
(2014, s. 1244) mukaan parempi todennakdisyys saada positiivinen tuotto osakemarkki-

noilta verrattuna yliluottamuksen omaaviin yksildihin.

Liian vahva luottamus omaan taloudelliseen lukutaitoon johtaa markkinoille osallistumi-
seen hyvin optimistisin odotuksin (Xia ja muut, 2014, s. 1234). Heiddn mukaansa liian
vahvat optimistiset odotukset ja yliluottamus omaan taloudelliseen lukutaitoon ei kui-
tenkaan aina johda tuottoisiin ratkaisuihin, varsinkaan, jos taloudellinen lukutaito on
huomattavasti alhaisemmalla tasolla. Tama yhdistelma saattaa johtaa jopa varallisuuden
menetykseen. Ongelmana onkin |6ytda tasapaino riittavan itsevarmuuden seka taloudel-

lisen lukutaidon valilla (Asaad, 2015, s. 114).
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3 Sukupuolen merkitys taloudellisessa lukutaidossa ja sijoitta-

misessa

Taloudellinen lukutaito ja osakemarkkinoille osallistuminen ovat toisiinsa liittyvia ja erit-
tain tarkeita henkilokohtaisen talouden osia. Taloudellinen lukutaito antaa yksildille tar-
vittavat tiedot ja ymmarryksen tehda tietoon perustuvia taloudellisia paatoksia ja osal-
listua tehokkaasti osakemarkkinoille. Valitettavasti kuitenkin merkittavalla osalla vaes-
tosta, etenkin naisista, puuttuu taloudellista lukutaitoa sekd taloudellista osaamista,
mika vaikuttaa heidan kykyynsa osallistua osakemarkkinoille. Tassa kappaleessa kdaydaan
[api sitd, miten sukupuolet eroavat taloudellisessa lukutaidossa seka sijoittamisessa. Li-
saksi tarkastellaan myds idn vaikutusta sukupuolten valiseen eroon taloudellisessa luku-
taidossa seka sukupuolten valisia eroavaisuuksia itsevarmuudessa ja riskinotossa osake-

markkinoilla.

3.1 Sukupuolten viliset eroavaisuudet taloudellisessa lukutaidossa

Naisilla taloudellinen lukutaito on hyvin tarkeaa, silla naiset eldvat yleisesti pidempaan
kuin miehet (Bucher-Koenen ja muut, 2017, s. 256). Taman takia heiddn mukaansa onkin
huolestuttavaa, etta taloudellinen lukutaidottomuus on huomattavan yleistd etenkin
naisilla. He toteavat naisten taloudellisen tilanteen olevan mahdollisesti heikossa ase-
massa, etenkin leskeksi jdamisen jalkeen. Bucher-Koenen ja muut (2017, s. 276) huoma-
sivat myos sen, ettd vaikka naisilla taloudellinen lukutaito on heikommalla tasolla kuin
miehilld, he ovat usein kuitenkin tietoisia alhaisemmasta taloudellisen lukutaidon tasos-
taan. Saman havaitsivat myos Bucher-Koenen ja muut (2021, s. 27). Vaikkakin totuus on,
ettd naisten taloudellinen osaaminen on heikompi kuin miehilld, naiset kuitenkin tietavat

enemman kuin he luulevat tietdvansa (Bucher-Koenen ja muut, 2021, s. 27).

Andarsari ja Ningtyas (2019, s. 30) havaitsivat tutkimuksessaan, ettd naiset omaavat kes-

kimaarin “riittavan taloudellisen lukutaidon”. Talla he tarkoittavat sitd, ettd naisilla on
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luottoa rahapalvelulaitoksiin ja he tietdvat erilaisista mahdollisuuksista taloudessa. On-
gelmana on, ettd he eivat kuitenkaan osaa hyddyntdaa naitd mahdollisuuksia omaksi

edukseen (Andarsari & Ningtyas, 2019, s. 30).

Lusardi ja Mitchell (2008, s. 416) I6ysivat vahvan yhteyden taloudellisen lukutaidon ja
talouden suunnittelun valilla. He havaitsivat, etta suuri osa naisista ei ole tehnyt min-
kdanlaista elakesuunnittelua tai laskelmia. Naiset, joilla on parempi taloudellinen luku-
taito, suunnittelevat todennakdisemmin talouttaan (Lusardi & Mitchell, 2008, s. 416).
Eldkkeelle jaaminen ja mahdollisesti myohemmin leskeksi jadminen voi taloudellisesti
koitua monen naisen ongelmaksi naisten heikomman taloudellisen lukutaidon takia.
My®os Lusardi ja Mitchell (2011, s. 9) havaitsivat tutkimuksessaan, etta naisilla on yleisesti
huonompi taloudellinen tietamys kuin miehilla. He havaitsivat tutkimuksessaan, etta nai-
set vastasivat harvemmin kaikkiin kysymyksiin oikein verrattuna miehiin. Kyseisen tutki-

muksen kysymykset esitettaan tutkielman kappaleessa 4.2.

Vastauksien jakautuminen sukupuolten valilla
(Lusardi ja Mitchell, 2011)

90,0 %

80,0% 7174
70,0 %

60,0 %

50,0 % 47,5%
40,0 %

82,2%
70,5 %

9
61,9% 59,3 %

39,4 %
30,0 % 24,7% 24,9%

18,6 %
20,0 % 122 N 14,7% . 14,8 %
11,6 % 11,5% 12,7 % 12,3%

10,0 % 6,1% 57%
0,0%
Oikein Vaarin Ei tieda Oikein Vaarin Ei tieda Oikein Vaarin Ei tieda
Koronkorko Inflaatio Osakeriski

Mies Nainen

Kuvio 1. Vastausten jakautuminen sukupuolten valilla (Lusardi ja Mitchell, 2011, s. 37,
jaljennds, oma suomennos).

Lusardin ja Mitchellin (2011) tutkimuksessa esitettyjen kysymysten vastausjakauma su-

kupuolten valilla 16ytyy ylla olevasta kuviosta. Kuten siitd havaitaan, naiset suoriutuivat
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kaikista kysymyksista heikommin kuin miehet. Naiset vastasivat myds jokaisessa kysy-
myksessda useammin “en tiedd” kuin miehet. Vastausvaihtoehdon “en tieda” osuus on
molempien sukupuolen osalta merkittavan suuri viimeisessa kysymyksessa koskien riskin
hajauttamista. Tama on huomattavaa etenkin naisilla, joista jopa lahes 40 % vastasi “en

tieda” viimeiseen kysymykseen koskien osakkeiden hajauttamista ja riskia.

Lusardi ja Mitchell (2014) toteuttivat empiirisen tutkimuksensa koskien taloudellista lu-
kutaitoa neljassa eri maassa: Yhdysvalloissa, Saksassa, Alankomaissa seka Sveitsissa. He
havaitsivat, etta kaikissa neljassa maassa miehilla on yleisesti parempi taloudellinen lu-
kutaito kuin naisilla. My0s Lusardi ja Mitchell (2014, s. 10) hyddynsivat tutkimuksessaan

kolmea, laajalti hyddynnettyd, kysymystd, joita kasitelldan tarkemmin kappaleessa 4.2.

Sukupuolierot taloudellisessa lukutaidossa havaittiin olevan selkeat kaikissa tarkastelun
kohteena olevista maista (Lusardi & Mitchell, 2014). Lusardin ja Mitchellin (2014) tutki-
muksen kohdemaista sukupuolten vélinen ero oikein vastanneiden kesken on suurin
Sveitsissd, jossa naisten ja miesten vdlinen ero on jopa 22,7 prosenttia. Samassa tutki-
muksessa Lusardi ja Mitchell (2014, s. 18) havaitsivat, ettd sen lisdksi, ettd miehet osasi-
vat vastasta useammin oikein kaikkiin kysymyksiin kuin naiset, naiset vastasivat huomat-

tavasti useammin “en tieda” kysymykseen kuin miehet.

Puolestaan Bucher-Koenen ja muut (2017, s. 257) toteuttivat empiirisen tutkimuksensa
kolmessa maassa: Yhdysvalloissa, Alankomaissa seka Saksassa. He havaitsivat myos, etta
naisten taloudellinen lukutaito on heikompi kuin miesten kaikissa ndissa maissa. Suurin
sukupuolten vdlinen ero heidan tutkimuksessaan toteutui Alankomaissa (Bucher-Koenen
ja muut, 2017, s. 265). Bucher-Koenen ja muut (2017, s. 260-263) l6ysivat tutkimukses-
saan myos saman kuin Lusardi ja Mitchell (2011) omassa tutkimuksessaan: naiset vas-
taavat epatodenndkoisemmin kaikkiin kysymyksiin oikein ja naiset myds vastaavat kysy-

mykseen todenndkdisemmin kysymykseen “en tieda” kuin miehet.
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Sukupuolten vdlinen ero taloudellisessa lukutaidossa nakyy selvdsti myds tutkimuksissa,
joissa on hyddynnetty enemman kuin kolmea kysymysta (Bucher-Koenen ja muut, 2017,
s. 263-264). Heidan mukaansa ndma tutkimukset pystyvat suuremman kysymysmaaran
ansiosta kadsittamaan laajemmin taloudellisia kdsitteitd seka ymmartamaan ihmisten eri
kayttdytymismalleja. Bucher-Koenen ja muut (2017, 263—-264) toteavat, etta naiset vas-
taavat todenndkdisemmin “en tieda” kysymyksiin myds tutkimuksissa, joissa on hyédyn-

netty enemman kysymyksia.

Bucher-Koenen ja muut (2021, s. 1) huomauttavat kuitenkin, etta vaikka naiset vastaavat
useammin “en tieda” kysymykseen kuin miehet, naiset vastaavat kuitenkin usein oikein,
mikali “en tieda” vaihtoehtoa ei ole valittavissa. Tama voisi viitata siihen, ettd naisilla
puuttuu itsevarmuutta seka luottamusta omaan taloudelliseen lukutaitoon uskaltaa vas-

tata kysymykseen jotain muuta kuin “en tiedd” (Bucher-Koenen ja muut, 2021, s. 1).

3.1.1 1an vaikutus sukupuolten véliseen eroon

Johtuen perinteisista yhteiskunnallisista rooleista, etenkin idkkdammat naiset saattavat
omata heikomman taloudellisen lukutaidon kuin miehet (Bucher-Koenen ja muut, 2017,
s. 268). Vanhempien sukupolvien keskuudessa naiset jaivat hoitamaan kotia ja lapsia toi-
hin menon sijasta (Bucher-Koenen ja muut, 2017, s. 268). Bucher-Koenen ja muut (2017,
s. 268) toteavatkin, ettd tama saattoi vaikuttaa heidan taloudelliseen tilanteeseensa seka

todennakoisyyteen ottaa taloudellisia asioita puheeksi.

Nykyisin naiset etddntyvat perinteisista yhteiskunnallisista rooleista ja ovat todennakdoi-
semmin tydelamassa seka opiskelevat (Bucher-Koenen ja muut, 2017, s. 268). Bucher-
Koenen ja muut (2017, s. 268-269) havaitsivat tutkimuksessaan, etta taloudellinen luku-
taito nuorten naisten keskuudessa on kuitenkin melko alhainen. He havaitsivat myds sen,
ettd nuorten naisten taloudellinen lukutaito on alhaisemmalla tasolla kuin nuorten mies-
ten. Tdma on huolestuttavaa, silld itsendistyessaan nuorten naisten pitda tehda tarkeita

taloudellisia paatoksia (Bucher-Koenen ja muut, 2017, s. 269).
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My0os Lusardi ja muut (2010, s. 366) havaitsivat tutkimuksessaan nuorten, idltdan 23-28-
vuotiaiden, taloudellisen lukutaidon tason olevan alhainen. Lusardi ja muut (2010, s. 367)
|0ysivat myds merkittavan eron nuorten naisten ja miesten valisessa taloudellisessa lu-
kutaidossa. Nuoret naiset menestyivat tutkimuksessa nuoria miehia huomattavasti huo-
nommin. Myds idkkdammat miehet omaavat yleisesti paremman taloudellisen lukutai-
don kuin idkkdammat naiset (Lusardi ja muut, 2010). My6s Woodyard ja Robb (2012, s.
5) l6ysivat sukupuolten vélisen eron taloudellisessa lukutaidossa etenkin vanhempien

seka nuorempien vastaajien joukossa.

Lusardi ja muut (2010, s.366) huomasivat myos, ettd nuorten taloudellisen lukutaidon
tasoon vaikutti vahvasti myos perhe, kuten vanhempien koulutustaso ja etenkin didin
koulutustaso. Aidin koulutustason ja lapsen taloudellisen lukutaidon tason vilill4 havait-
tiinkin vahva yhteys (Lusardi ja muut, 2010, s. 366). Van Rooij ja muut (2011a, s. 462)
puolestaan toteavat, ettd lapset oppivat vanhempien huonosta talouskayttaytymisesta
huonojen kokemuksien takia. He huomaavatkin, etta ne lapset, joiden vanhemmilla on
alhaisempi taloudellinen lukutaito, omaavat itse todenndakdisemmin hyvan taloudellisen

lukutaiton.

3.2 Sukupuolten erot sijoittamisessa

Naisten osallistuminen liike-elamaan ja rahoitukseen on viimeisten vuosikymmenten ai-
kana kasvanut nopeasti (Kaur & Vohra, 2012, s. 284). Kaur ja Vohra (2012, s. 284) ehdot-
tavat kuitenkin, etta tiedon puute sijoittamiseen liittyen estdaa yha naisia osallistumasta
ja sijoittamasta osakemarkkinoille. Halko ja muut (2011, s. 67) havaitsivatkin tekemas-
saan tutkimuksessa, ettd miehet sijoittavat 2,8 prosenttiyksikk6d enemman heidan va-

rallisuudestaan osakkeisiin kuin naiset.

Bucher-Koenen ja muiden (2021, s. 23) tekeman tutkimuksen otoksessa 33,9 prosenttia

miehista omisti osakkeita, kun puolestaan vastaavasti naisista 20,9 prosenttia. He
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havaitsivat my0s, ettd vaikka taustatekijoita otettiin huomioon, naiset omistavat silti 4,61
prosenttia epatodennakodisemmin osakkeita kuin miehet. Taustatekijoiksi Bucher-Koe-
nen ja muut (2021, s. 23) mainitsevat muun muassa tulotason seka koulutuksen. Suku-
puolten valistd eroa osakemarkkinoille osallistumisessa ei siis selitd ainoastaan taustate-

kijat.

Kalmi ja muut (n.d., s. 10) hyodynsivat tutkimuksessaan neljaa eri sijoitusvaihtoehtoa
tutkiessaan osakemarkkinoille osallistumisen sukupuolieroja. Nama eri sijoitusvaihtoeh-
dot olivat osakkeet, rahastot, joukkovelkakirjat ja lisaksi yhtend muuttujana oli vaihto-
ehto, jossa vastaaja omisti minka tahansa edella mainituista (Kalmi ja muut, n.d., s. 10).
He havaitsivat, etta naiset sijoittavat miehia vahemman jokaiseen sijoitusvaihtoehdoista,
vaikkakaan ero ei ole huomattava. Suurin ero naisten ja miesten valilla on osakkeiden
omistuksessa, jossa ero on 6,8 prosenttiyksikkdd. Puolestaan sijoitusrahastojen omistuk-
sessa sukupuolten vdlinen ero on huomattavasti pienempi, vain 2,2 prosenttiyksikkoa.
Joukkovelkakirjojen omistus on hyvin vahadista molemmilla sukupuolilla ja ero sukupuol-
ten valilla onkin vain 0,1 prosenttiyksikkda. Miesvastaajista 43,9 % omistaa minka ta-
hansa ndista kolmesta, kun puolestaan naisista 37,5 % omistaa minka tahansa naista. Ero

tassa on 6,4 prosenttiyksikkda miesten eduksi.

3.2.1 Sukupuolten vdlinen ero riskinotossa

Almenberg ja Dreber (2015, s. 141) havaitsivat tutkimuksessaan, ettd naiset osallistuvat
osakemarkkinoille epatodenndkdisemmin kuin miehet. Lisdksi Almenberg ja Dreber
(2015, s. 141) huomasivat tutkimuksessaan, etta naiset ottavat keskimaarin vihemman
riskid sijoittamisessa kuin miehet. Saman havaitsivat myos Halko ja muut (2011, s. 67).
He havaitsivat, etta ero riskinotossa toteutuu myds joukoissa, jotka ovat yleisesti parem-
min tietoisia taloudellisista riskeista (Halko ja muut, 2011, s. 67). My0s siis naiset, jotka

ovat tietoisia riskitasoista, ovat haluttomampia ottamaan riskia kuin miehet.
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Halko ja muut (2011, s. 67) toteuttivat tutkimuksensa Suomessa, jossa vallitsee suku-
puolten vdlinen tasa-arvo, ja havaitsivat silti, etta sukupuolella on merkitysta riskinot-
toon. Sukupuolten vdliset erot riskinottohalukkuudessa saattavat olla synnynnaisia tai
johtua kulttuurillisista tai sosiaalisista normeista (Halko ja muut, 2011, s. 67). Esimerkiksi
perinteiset sukupuoliroolit vaikuttavat mahdollisesti edelleen tdhan. Halkon ja muiden
(2011, s. 67) tutkimuksen mukaan idn vaikutus riskinottohalukkuuteen on naisilla ja mie-
hilla lIahes identtinen, joka tukee vaitetta siita, ettd sukupuolten viliset erot riskinotto-

halukkuudessa olisivat synnynnaisia. Tata tarkastellaan seuraavassa kuviossa.
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Kuvio 2. Sukupuolten valinen riskinottohalukkuus suhteessa ikdan (Halko ja muut,
2011, s. 75, oma suomennos).

YIla olevasta kuviosta huomataan, etta naisilla on yleisesti alhaisempi riskinottohaluk-
kuus kuin miehilld, idsta rippumatta. Molemmilla sukupuolilla riskinottohalukkuus kas-
vaa 20 ja 30 ikdavuoden vililla ja sen jalkeen laskee hiljalleen. Kuten aiemmin todettiin,
ian vaikutus riskinottohalukkuuteen on molemmilla sukupuolilla Iahes identtinen. Nai-

silla se ei kuitenkaan missaan vaiheessa nouse yhta korkeaksi kuin samanikaisilla miehilla.

Myos Charness ja Gneezy (2012, s. 57) loysivat tarkastellessaan useita eri tutkimuksia
liittyen sukupuolten valisiin eroihin riskinottohalukkuudessa sen, ettd naiset sijoittavat

vahemman  riskisiin  sijoituskohteisiin  kuin  miehet, ja ndin ollen ovat
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riskinottohaluttomampia kuin miehet. Saman havaitsivat myos Fisher ja Yao (2017, s.
200). He huomasivat, etta naiset sijoittavat huomattavasti vahemman riskisempiin koh-
teisiin kuin miehet. Tama sukupuolten valinen ero riskinottohalukkuudessa nakyi edel-
leen senkin jalkeen, kun ika, tulotaso seka sijoitushorisontti otettiin huomioon (Fisher &

Yao, 2017, s. 200).

Fisher ja Yao (2017, s. 200) osoittivat tutkimuksessaan, ettd sukupuolten véliset erot ris-
kinottosietokyvyssa kumpuavat ennemminkin riippumattomien muuttujien ja riskin-
sietokyvyn valisesta suhteesta eika itse sukupuolesta. Heidan tutkimuksessaan selvisikin,
etta riskinsietokyvyn ja sukupuolen viliseen suhteeseen vaikuttavat erilaiset taloudelli-
set ja demografiset ominaisuudet sekd odotukset. Tutkimuksessa taloudellisiin ominai-
suuksiin lukeutuivat muun muassa taloudellinen tieto, tulotaso seka tyollisyys (Fisher &
Yao, 2017, s. 197). Puolestaan demografisiin ominaisuuksiin he sisalsivat muun muassa
ian, koulutustason seka etnisyyden. Odotukset sisdlsivat perintdodotuksen, sijoitushori-

sontin seka terveyden (Fisher & Yao, 2017, s. 197).

Tutkimuksessaan Fisher ja Yao (2017, s. 200) havaitsivat, ettd epavarmuus tuloissa vai-
kutti negatiivisesti naisten riskinsietokykyyn, kun puolestaan silla oli positiivinen vaikutus
miesten todenndkdisyyteen olla paljon tai jonkin verran riskia sietavia. Myos korkealla
nettovarallisuudella oli positiivinen vaikutus miesten riskinsietokykyyn (Fisher & Yao,

2017, s. 200).

Dwyer ja muut (2002, s. 156) tutkivat riskinottamisen sukupuolieroavaisuuksia sijoitus-
rahastoihin sijoittavien keskuudessa ja havaitsivat, etta naiset ottavat vahemman riskia
rahastosijoituksissaan kuin miehet. He kuitenkin havaitsivat, etta ero riskinotossa piene-
nee merkittavasti, kun tarkasteluun sisallyttaa myods sijoitusosaamisen. He vaittavatkin,
ettd sukupuolten valinen ero riskinotossa ei valttamatta ole kuitenkaan niin merkittava

kuin monessa muussa tutkimuksessa todetaan (Dwyer ja muut, 2002, s. 156).
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3.2.2 Sukupuolten vdlinen ero itsevarmuudessa

Barber ja Odean (2001, s. 289) kertovat miesten olevan psykologisten tutkimusten mu-
kaan alttiimpia liialliselle itsevarmuudelle kuin naiset. Tama nakyy erityisesti miesvaltai-
sissa piireissa kuten rahoituksessa. He toteavat myds, etta rationaaliset sijoittajat kaup-
paavat osakkeitaan ainoastaan niissa tilanteissa, joissa odotettu tuotto ylittaa kaupan-
kdyntikustannukset (Barber & Odean, 2001, s.289). Puolestaan liian itsevarmat sijoittajat
yliarvioivat kaupan hy6dyt ja saattavat ostaa tai myyda osakkeita, vaikka odotettu netto-

tuotto olisikin negatiivinen (Barber & Odean, 2001, s.289).

Koska miehet ovat yleisesti naisia todennakdisemmin liian itsevarmoja, he kauppaavat
osakkeitaan enemman ja ndin ollen suoriutuvat markkinoilla heikommin kuin naiset (Bar-
ber & Odean, 2001, s.289). He havaitsivat tdman saman my0s heiddan empiirisessa tutki-
muksessaan. Yleisesti miesten liikaluottamus omiin taitoihin ja tietoihin vahentda heidan
tuottoaan enemman kuin naisilla. Puolestaan Bannier ja Schwarz (2018, s. 79) toteavat
itseluottamuksen vaikuttavan positiivisemmin miesten varallisuuden kertymiseen kuin
naisten. Bannier ja Schwarz (2018, s. 79) kuitenkin huomauttavat, etta itseluottamuksen
vaikutus varallisuuden kertymiseen on huomattavasti pienempi kuin taloudellisen luku-

taidon vaikutus.

Jha ja Shayo (2019, s. 37) huomasivat tutkimuksessaan, ettd aktiivinen osallistuminen
osakemarkkinoille pienentdaa sukupuolten vadlista eroa itseluottamuksessa sijoittami-
sessa. Aktiivinen osallistuminen lisaa naisten itseluottamusta markkinoilla ja puolestaan
jopa hieman vahentaa liiallista itsevarmuutta miesten keskuudessa (Jha ja Shayo, 2019,

s. 37).
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4 Aineisto ja menetelma

Luvussa 4 kasitelldaan tutkielmassa hyddynnettya dataa, taloudellisen lukutaidon mittaa-
mista seka tutkimusmenetelmaa. Tassa tutkielmassa kdytettavaa aineistoa on hyédyn-
netty myos Kalmin ja muiden (2023) seka Vaahtoniemen ja muiden (2023) tutkimuksissa.
Luvussa 4.1 esitelldan tutkimuksessa hyddynnetty aineisto. Luvussa 4.2 kasitelldan sita,
miten taloudellista lukutaitoa on mitattu aiemmin tehdyissa tutkimuksissa ja miten ta-
loudellista lukutaitoa mitataan tdssa tutkimuksessa. Luvussa 4.3 kasitelldan empiiriset

menetelmat, joita tutkimuksessa hyédynnettiin.

4.1 Aineisto

Aineistona tutkielmassa kdytetaan vuonna 2023 tammi- ja helmikuun aikana internetissa
kerattya dataa kyselytutkimukseen vastanneiden 18—80-vuotiaiden suomalaisten talous-
osaamisesta, joka toteutettiin internet-kyselyna. Kyselytutkimukseen osallistui yhteensa
1797 vastaajaa Suomesta. Samaa aineistoa on hyddynnetty my6s Kalmin ja muiden
(2023) seka Vaahtoniemen ja muiden (2023) tutkimuksissa. Kyselytutkimuksessa on hyo-

dynnetty OECD:n kansainvalista talousosaamiskyselya.

Kyselytutkimuksessa saatua aineistoa on muokattu siten, ettd sitd on mahdollista hy6-
dyntda empiirisessa tutkimuksessa. Aineistosta on poistettu vastauksia, jotka vaikuttivat
epadluotettavilta. Naita olivat vastaukset, jotka oli tehty epadtavallisen nopeasti. Taman
lisaksi tyhjat vastaukset tai kyselyssa vastausvaihtoehtoina olleet vaihtoehdot “en halua
vastata” ja “en halua sanoa” on joko jatetty kokonaan huomioimatta tai korvattu tietylla
arvolla. Aineiston avulla on myds muodostettu uusia muuttujia, jotta tutkimus on voitu

toteuttaa halutulla tavalla. Naita uusia muuttujia kdaydaan tarkemmin lapi luvussa 5.1.
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4.2 Taloudellisen lukutaidon mittaaminen

Taloudellisen lukutaidon mittaamiseen ja tutkimiseen on monia keinoja, mutta yksi tun-
netuimmista on kvantitatiivinen kyselytutkimus, jota monet ovat hyédyntdaneet omissa
tutkimuksissaan (Kalmi, 2013, s. 153). Naiden tutkimusten joukkoon kuuluvat esimerkiksi
Van Rooij ja muiden (2011a), Lusardin ja Mitchellin (2011, 2014) seka Lusardin ja muiden
(2010) tekemat tutkimukset. Myos tdssa tutkielmassa hyddynnetty aineisto on kvantita-

tiivinen kyselytutkimus.

Van Rooij ja muut (2011a) hyédynsivat kysymyksista koostuvia kyselyitd, jotka mittasivat
yksilon taloudellista lukutaitoa. Heidan kyselynsa koostuivat kahdesta osasta; toisessa
keskityttiin yksinkertaisiin taloudellisen lukutaidon aiheisiin ja toisessa keskityttiin syven-
taviin taloudellisen lukutaidon aiheisiin. Yksinkertaisiin aiheisiin lukeutuivat muun mu-
assa korko, korkoa korolle -ilmi6, inflaatio, alennukset sekd nimellisarvo ja reaaliarvo
(Van Rooij ja muut, 20114, s. 452). He toteavat, ettd nama aiheet mittaavat vastaajan
kykyja paivittdisissa taloudellisissa paatoksenteko tilanteissa, mutta myds vastaajan ky-
kya suunnitella omaa talouttaan. Puolestaan syventaviin aiheisiin kuului muun muassa
ero osakkeiden ja bondien valilla, osakemarkkinat, riskin hajauttaminen ja yhteys korko-

tason sekd bondien hintojen valilla (Van Rooij ja muut, 20113, 5.452).

Lusardi ja Mitchell (2011, s. 4-5) toteuttivat tutkimuksensa koskien taloudellista lukutai-
toa kolmen kysymyksen avulla. Lusardi ja Mitchell ovat alun perin suunnitelleet nama
kysymykset vuoden 2004 HRS (Health and Retirement Survey) kyselya varten (Lusardi ja
muut, 2010, s. 361). N&itd samaa kolmea kysymysta on hydédynnetty myohemmin mo-
nissa eri tutkimuksissa ympari maailmaa (Lusardi & Mitchell, 2014, s. 10). Stolper ja Wal-
ter (2017, s. 589-590) kertovatkin ndiden kysymyksien olevan vapaasti suomennet-
tuna “kolme suurta”, koska naita kolmea kysymysta on hyddynnetty niin laajasti. Kysy-
mykset koskivat korkotasoa, inflaatiota seka riskin hajauttamista. Heidan kysymyksensa

olivat seuraavat:
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1. Oleta, ettd sinulla oli 100 S talletustililldsi ja korko oli 2 % vuodessa. Vii-
den vuoden kuluttua, kuinka paljon luulet, etta sinulla olisi tililldsi, jos
jatit rahasi sinne kasvamaan:

a. enemman kuin 102 S
b. tasan 102 S

c. vahemman kuin 102 S?

2. Kuvittele, etta korko talletustilillasi oli 1 % vuodessa ja inflaatio oli 2 %
vuodessa. Yhden vuoden jalkeen, pystyisitkd ostamaan:
a. enemman
b. tismalleen saman verran
c. vahemman

kuin tdndan summalla, joka oli talla tililla?

3. Onko seuraava vaite totta vai tarua? “Saat turvallisemman tuoton osta-
malla yhden yhtion osakkeen kuin ostamalla osakesidonnaista rahas-

”

toa.

Lusardin ja Mitchellin (2011, s. 5) ensimmainen kysymys mittaa vastaajan kykya tehda
yksinkertainen korkolaskutehtdva eli vastaajan laskutaitoa. Toinen kysymys mittaa vas-
taajan ymmarrysta inflaatiosta. Kolmas kysymys puolestaan selvittdaa vastaajan ymmar-

rysta riskin hajauttamisesta.

Myos Bucher-Koenen ja muut (2017, s. 257-259) hyddynsivat samoja kysymyksia kuin
Lusardi ja Mitchell (2011). He kertovat, ettd samojen kysymysten hyddyntaminen tutki-
muksissa eri maissa mahdollistaa samankaltaisuuksien [6ytamisen taloudellisessa luku-
taidossa vastaajien ja vastausten valilla. Se myds mahdollistaa tiettyjen vaestollisten
joukkojen I6ytamisen, jotka suoriutuvat huonommin ja nain ollen omaavat huonomman
taloudellisen lukutaidon (Bucher-Koenen ja muut, 2017, s.258). He pitavat kuitenkin tut-

kimuksen huonona puolena sita, etta kysymysten maara on vain kolme, ja ne rajoittuvat
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ainoastaan taloudellisiin kasitteisiin eika ndin ollen kata lainkaan taloudellista kdyttayty-

mista.

Tassa tutkimuksessa keskitytaan kuuteen eri vastaajan taloudellista lukutaitoa mittaa-
vaan kysymykseen, jotka on esitelty alla olevassa taulukossa. Samat kysymykset [6ytyvat
myos liitteesta 1. Alla olevaan taulukkoon on merkitty oikeat vastaukset lihavoimalla.
Avoimiin kysymyksiin oikea vastaus on kirjoitettu vastausvaihtoehdon perdan. Taloudel-
lista lukutaitoa mittaavat kysymykset olivat monivalintakysymyksid, mutta niista kaksi si-
salsi myds avoimia vastauksia. Vastaajille oli lisdksi annettu mahdollisuus vastata kysy-
myksiin “en osaa sanoa” tai “en halua vastata”. N&illa vaihtoehdoilla vahennettiin ja eh-
kdistiin vastauksien arvaamista. Tutkimuksessa on hyddynnetty taloudellisen lukutaidon
mittaamisen lisaksi muita kysymyksia, joiden vastauksilla saattaa olla merkitysta yksilén
taloudellisen lukutaidon tasoon tai sijoittamiseen. Tassa tutkimuksessa hyddynnetyt
taustatekijat olivat ika, sukupuoli, itsearvioitu talousosaamisen taso, riskipreferenssi, tu-

lotaso ja koulutustaso.

Taulukko 1. Aineistossa taloudellisen lukutaidon tasoa mittaavat kysymykset.

K1: Oletetaan, etta laitat 1000 € saastoti-
lille, jolla on taattu 2 prosentin vuosi-
korko. Vuotuinen inflaatio on 4 prosent-
tia, etka laita tai nosta rahaa talta tililta.
Vuoden paasta voit ostaa:

K2: Lainaat ystavdllesi 25 euroa ja hadn
maksaa sinulle 25 euroa takaisin seuraa-
vana paivana. Kuinka paljon han maksoi
korkoa lainallesi?

K3: Oletetaan, etta laitat 100 € s3astoti-
lille, jolla on taattu 2 prosentin vuosi-

korko. Et laita tai nosta rahaa talta tililta.

a) Enemman kuin tanaan

b) Yhta paljon kuin tanaan

c) Vahemman kuin tdndan

d) En osaa sanoa

e) En halua vastata

a) Avoin summa euroissa, 0 euroa
b) En osaa sanoa

c¢) En halua vastata

a) Avoin summa euroissa, 102 euroa
b) En osaa sanoa

c¢) En halua vastata
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Kuinka paljon tililldsi on rahaa vuoden

paastd, kun tilile on maksettu korko?

Oleta, ettei tuotosta tarvitse maksaa ve-

roa eika tiliin liity muita maksuja.

K4: Enta kuinka paljon tililld on viiden a)Yli110€

vuoden kuluttua, jos et edelleenkddn tee b) Tasan 110 €

talletuksia tai nostoja, ja korko pysyy sa- c) Alle 110 €

mana? d) Kysymykseen on mahdotonta vastata
annetuilla tiedoilla
e) En osaa sanoa
f) En halua vastata

K5: Korkean tuoton sijoituksessa on a) Tosi

usein myos korkea riski. b) Epatosi
c) En osaa sanoa
d) En halua vastata

K6: On usein mahdollista vdhentda sijoit- a) Tosi

tamisen riskid sijoittamalla monipuoli- b) Epatosi

sesti eri osakkeisiin, pikemminkin kuin si- c¢) En osaa sanoa

joittamalla vain yhteen yritykseen. d) En halua vastata

Nadiden yksilon talousosaamista mittaavien kysymysten avulla on muodostettu yhteinen
yksilén taloudellisen lukutaidon tasoa kuvaaja muuttuja TL. Taloudellisen lukutaidon taso
on maaritelty ylla olevan taulukon kysymysten pisteyttamisen avulla. Jokainen kysymys
on yhden pisteen arvoinen eli vastaaja, joka on vastannut oikein yhteen talousosaamista
mittaavaan kysymykseen, saa yhden pisteen. Pisteet voivat vaihdella vastaajien mukaan
nollasta kuuteen. Tassa tutkielmassa jatkossa taloudellisella lukutaidolla tai taloudellisen
lukutaidon tasolla tarkoitetaan kuuden kysymyksen pisteyttamisen avulla muodostetun

taloudellisen lukutaidon muuttujaa TL.



Tarkastellaan ensin taloudellisen lukutaidon tasoa mittaavan muuttujan vastaajien saa-

mien pisteiden jakautumista.
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15,9%
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Kuvio 3. Taloudellisen lukutaidon pisteiden jakautuminen vastanneiden kesken.

Kuviosta 4 havaitsemme, ettd kyselyyn vastanneista 29,7 % sai taydet kuusi pistetta eli
he vastasivat kaikkiin taloudellisen lukutaidon tasoa mittaaviin kysymyksiin oikein. Kes-
kiarvo vastanneiden kesken oli noin 4,04. Vastaajista yhteensa noin 65,7 % sai yli 4 pis-
tetta eli vastasi vahintdan neljaan kysymykseen oikein. Vastaajista selvasti pienin osa, 4,7 %
vastaajista, vastasi kaikkiin taloudellista lukutaitoa mittaaviin kysymyksiin vaarin ja ndin
ollen saivat nolla pistettd. Seuraavassa kuviossa tarkastellaan vastauksien jakautumista

kysymysten valilla.
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Kuvio 4. Yhteenveto taloudellisen lukutaidon kysymysten vastauksista.

Yll3 olevassa kuviossa 5 on esitetty taloudellisen lukutaidon mittaavien kysymysten vas-
tauksien jakautuminen kysymysten valilla. Kuviossa y-akselilla on esitetty vastausten ab-
soluuttinen maara. Kunkin kysymysten vastausten jakaumat on esitetty prosentteina.
Prosentuaalinen osuus on laskettu kunkin kysymyksen vastauksien kokonaismaaraan
suhteutettuna. Keskimaarin vastauksia oli noin 1794 kappaletta per kysymys, mutta vas-

tausmaarien vaihteluvali oli 1790-1797 vastausta kysymysta kohden.

Tarkastellaan ensin taloudellisen lukutaidon tasoa mittaavaa kysymysta K1, joka on mo-
nivalintakysymys, jolla mitataan vastaajan tietamysta koskien inflaation vaikutusta osto-
voimaan. Tahan kysymykseen oikein vastanneita oli 68,4 % vastaajista ja vaarin vastan-
neita 14,7 %. Tyhjia vastauksia, jolla tarkoitetaan vastausvaihtoehdon ”"en osaa sanoa”

tai “en halua vastata” vastanneita, oli yhteensa 20,5 % vastaajista.

Taloudellisen lukutaidon tasoa mittaavista kysymyksista avoimia kysymyksia oli kysymyk-
set K2 ja K3, joihin vastaajat ovat saaneet vastata euromaardisen summan. Molemmat
naista kysymyksista kasittelevat korkoa ja sen soveltamista, kuten korkolaskua. Kysymyk-

seen K2 oikean vastauksen tiesi jopa 78,2 % vastaajista ja vadria vastauksia oli ainoastaan
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2,4 % kaikista vastauksista. Tyhjia vastauksia oli kuitenkin silti 19,4 %. Kysymys K3 oli vas-
tanneiden joukossa heikommin hallussa, silla tassa vaarien vastauksien osuus oli selvasti
suurempi, jopa 13,8, vaikkakin kysymys kasitteli myds K2 kysymyksen tapaan koron so-
veltamista. Oikean vastauksen on kuitenkin tiennyt 55,9 % vastaajista ja 30,3 % jatti vas-
taamatta. Puolestaan kysymys K4 koski korkoa korolle -ilmiota. Tahan taloudellisen luku-
taidon tasoa mittaavaan kysymykseen oikean vastauksen tiesi vahiten vastaajista. Oikein
vastanneita oli vain 48,0 % vastaajista ja puolestaan vaadrin vastanneita oli jopa 30,4 %.

Vastaamatta jatti 21,6 % vastaajista.

Kaikista kysymyksista parhaiten kyselyyn vastanneet tiesivat oikean vastauksen kysy-
mykseen K5, joka mittasi vastaajan tietdmysta tuoton suhteesta riskiin. Oikean vastauk-
sen tiesi perati 82,7 % vastanneista, kun vaaria vastauksia oli vain 3,2 % ja vastaamatta
jattaneita oli yhteensa 14,0 %. Tutkimuksessa mitataan my0s vastaajan tietamysta ris-
kin hajauttamisen merkityksesta kysymyksella K6. Tama riskia ja hajauttamista koskeva
kysymys oli my6s hyvin vastaajien hallussa, kun oikean vastauksen tiesi 74,8 % vastaa-

jista. Vaaria vastauksia oli 4,4 % ja tyhjia vastauksia 20,8 % vastauksista.

Kuten my0s ylla olevasta kuviosta 5 voidaan havaita, vastaajat tiesivat parhaiten vastauk-
set kysymyksiin K2, K5 ja K6. Puolestaan kysymyksiin K3 ja K4 tiedettiin oikeita vastauksia
hieman heikoimmin ja ndihin kysymyksiin on myds eniten jatetty vastaamatta. Kaikista
kysymyksista vastaajat vastasivat eniten vaarin kysymykseen K4. Vastaajat tiesivat par-
haiten oikean vastauksen kysymykseen K5 ja puolestaan heikoiten kysymykseen K4. Oi-
kein kysymykseen K5 vastanneita oli 82,72 % kaikista vastanneista, kun puolestaan kysy-
mykseen K4 oikein vastanneita oli 48,02 % kaikista vastanneista. Tarkastellaan seuraa-
vaksi sukupuolten valisia eroavaisuuksia vastauksissa taloudellisen lukutaidon tasoa mit-

taavaan kysymykseen.
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Kuvio 3. Vastauksien jakautuminen sukupuolten valilla, K1-K3.

YlIa olevassa kuviossa on esitetty vastauksien jakautuminen sukupuolten valilla taloudel-
lisen lukutaidon tasoa mittaavissa kysymyksissa K1-K3. Vastauksien suhteelliset osuudet
on jaettu kysymys- ja sukupuolikohtaisesti, jotta suhteellisia osuuksia on mielekasta ver-
rata. Kuten ylla olevasta kuviosta voidaan havaita, miehet ovat vastanneet useammin
oikein kaikkiin ylla oleviin kysymyksiin kuin naiset. Kysymyksessa K1 sukupuolten valinen
ero oikein vastanneiden maarassa suhteessa sukupuolen kokonaisvastausmaaraan on
kaikista suuri, ero noin 23,4 prosenttiyksikkéa. Miehista 77,7 % on tiennyt oikean vas-
tauksen ja puolestaan naisista ainoastaan 54,2 %. Ero oikein vastanneiden maardssa on
puolestaan pienin kysymyksessa K2, jossa ero on miesten eduksi vain noin 3,8 prosent-
tiyksikkod. Tahan kysymykseen miehista oikean vastauksen tiesi 80,4 % vastaajista ja nai-
sista 76,6 %. Kysymykseen K3 miehistd 65,0 % tiesi oikean vastauksen, kun vastaavasti

naisista tahan kysymykseen oikean vastauksen tiesi vain 48,4 %.

Kuviosta 3 voidaan havaita myds, etta naiset ovat vastanneet kaikkiin kolmeen kysymyk-
seen useammin “en osaa sanoa” tai “en halua vastata”. Kaikista kuudesta kysymyksesta
naiset jattivat vastaamatta eniten kysymykseen K3, johon 38,0 % naisista vastasi “en osaa

sanoa” tai “en halua vastata”, kun puolestaan miehistda samaan kysymykseen jatti
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vastaamatta 21,2 %. Kysymykseen K1 naisista 28,0 % ja miehista 11,4 % ei vastannut. K2

kysymyksessa vastaamatta jatti 21,7 % naisista, kun miehista vastaamatta jatti 16,4 %.

Vaarin vastanneiden osuus on molempien sukupuolten osalta kysymyksissa K1-K3 pie-
nempi kuin vastaamatta jattaneiden. Naiset ovat vastanneet useammin vaarin ndista kol-
mesta kysymyksesta ainoastaan kysymykseen K1, jossa naisista 17,8 % vastasi vaarin, kun
puolestaan miehista 11,0 % vastasi vaarin. Kuitenkin kysymyksiin K2 ja K3 miehet ovat
vastanneet naisia useammin vaarin, vaikkakin erot ovat melko pienet. Kysymykseen K2
miehista 3,2 % ja naisista 1,8 % vastasi vaarin. K3 kysymyksessa sukupuolten valinen ero
on vieldkin pienempi, vaikka kokonaisuudessa kysymykseen tuli enemman vaaria vas-

tauksia. Miehista 14,0 % ja naisista 13,6 % vastasi vaarin kysymykseen K3.

Jo kolmesta ensimmaisesta kysymyksesta voidaan havaita, ettad naiset vastaavat selvasti
useammin “en osaa sanoa” tai “en halua vastata” kuin miehet. Tasta huolimatta kuitenkin
kahdessa kysymyksessa naiset vastasivat harvemmin vaarin kuin miehet. Tarkastellaan

seuraavaksi vastauksien jakautumista sukupuolten valilla kysymyksissa K4-K6.

Vastauksien jakautuminen sukupuolten valilla, K4-K6
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Kuvio 4. Vastauksien jakautuminen sukupuolten valilla, K4-K6.
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YIla olevassa kuviossa 4 on esitetty vastauksien jakautuminen sukupuolten valilla kysy-
myksissa K4-K6. Kuten myds kysymyksissa K1-K3, myds ndissa kolmessa kysymyksessa
miehet ovat vastanneet useammin oikein kaikissa kysymyksissa kuin naiset. Suurin ero
sukupuolten valilla on kysymyksessa K4, jossa ero on miesten eduksi noin 18,3 prosent-
tiyksikkdd. Miehista 58,0 % on tiennyt oikean vastauksen kysymykseen K4, kun naisista
samaan kysymykseen oikean vastauksen tiesi ainoastaan 39,7 % vastanneista naisista.
Kysymykseen K5 tiedettiin parhaiten vastaus molempien sukupuolten toimesta, kun mie-
hista jopa 87,1 % tiesi oikean vastauksen. Naisista 79,1 % vastasi oikein tahan kysymyk-
seen. Myos kysymykseen K6 miehet tiesivat useammin oikean vastauksen. Naisista oi-

kean vastauksen tiesi 69,8 %, kun miehistd oikean vastauksen tiesi 80,8 % vastanneista.

Myds K4-K6 kysymyksiin naiset vastasivat useammin “en osaa sanoa” tai “en halua vas-
tata” kuin miehet. Tdma havaittiin my6s kysymyksissa K1-K3. Naisista jopa 28,3 % jatti
vastaamatta kysymykseen K4, kun miehista vastaamatta jatti 13,7 %. Kysymykseen K5
naiset jattivat vastaamatta kaikista kuudesta kysymyksesta vahiten, silla naisista vain
18,1 % jatti vastaamatta. Miehista kysymykseen K5 ei vastannut 9,1 %. Naisista 26,1 % ja

miehista 14,4 % jatti vastaamatta kysymykseen K6.

Kaikista kuudesta kysymyksesta ainoastaan kysymyksessa K4 vaarin vastanneiden osuus
on molempien sukupuolten osalta suurempi kuin vastaamatta jattaneiden osuus kysy-
mykseen vastanneista. Miehistd 28,3 % ja naisista 32,0 % vastasi vaarin kysymykseen K4.
Kysymyksissa K5 ja K6 vaarin vastanneiden osuus kaikista vastaajista oli molempien su-
kupuolten osalta hyvin pieni. Naiset kuitenkin vastasivat ndihin kahteen kysymykseen
harvemmin vaarin kuin miehet. Miehista 3,8 % ja naisista 2,8 % vastasi vaarin kysymyk-

seen K5. Puolestaan kysymykseen K6 miehista 4,8 % ja naisista 4,1 % vastasi vaarin.

Kokonaisuutena miehet vastasivat useammin oikein kaikkiin kuuteen kysymykseen. Nai-
set puolestaan jattivat selvasti useammin vastaamatta kaikissa kuudessa kysymyksessa
kuin miehet. Tasta huolimatta miehet vastasivat neljan kysymyksen kohdalla useammin

vaadrin kuin naiset, vaikkakin sukupuolten valiset erot vaarin vastanneiden osuuksissa
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olivat melko pienet. Tasta voisi kuitenkin todeta sen, ettd naiset ovat miehia epavarmem-
pia omasta osaamisestaan ja taten jattavat todenndkdisemmin vastaamatta kuin miehet,

vaikkakin naiset vastaavat harvemmin vaarin kuin miehet.

4.3 Empiiriset menetelmit

Tassa tutkielmassa tutkimus on suoritettu kvantitatiivisena eli maarallisena tutkimuk-
sena, jotka voidaan nimittaa myos tilastolliseksi tutkimukseksi (Heikkila, 2014, s. 15). Tut-
kimuksessa hyddynnetty kvantitatiivinen analyysi pohjautuu numeeriseen dataan. Nu-
meerisen datan pohjalta tehdyn analyysin tarkoituksena on pyrkia selittamaan, kartoit-
tamaan, kuvailemaan, vertailemaan seka my®s ennustamaan tutkittavia asioita ja ilmi-
oita (Vilkka, 2007, s. 19-22). Tavoitteena lisaksi on |6ytaa tutkimuksen kohteena olevasta
aineistosta yleisia lainalaisuuksia. Tassa tutkielmassa kerattya dataa analysoidaan hyo-
dyntamallda korrelaatioanalyysia, kaksisuuntaista t-testia seka lineaarista regressio-
analyysia tilastollisina menetelmind. Nama valittiin taman tutkimuksen empiirisiksi me-
netelmiksi, silld ne tukevat tutkimuskysymysten tavoitteita ymmartaa muuttujien valisia
yhteyksia sekd mahdollisia eroavaisuuksia ryhmien valilla. Useamman eri menetelman
hyédyntaminen mahdollistaa kattavamman kuvan saamisen aineiston rakenteesta ja

muuttujien valisista keskeisista suhteista.

Korrelaatioanalyysin avulla pyrimme selvittdamaan muuttujien valisia riippuvuuksia
(Heikkila, 2014, s. 90). Korrelaatiokerron kuvaa kahden muuttujan vélistd suhdetta toi-
siinsa. Heikkild (2014, s. 90) kertoo, etta korrelaatiokertoimen arvo vaihtelee -1:n ja 1:n
valilla, joten muuttujat voivat korreloitua keskendan joko positiivisesti tai negatiivisesti.
Muuttujat ovat keskendan positiivisesti korreloituneita, kun kerroin on positiivinen ja tal-
|6in muutos tapahtuu yleensd samaan suuntaan. Puolestaan negatiivisesti korreloitu-
neet muuttujat menevat yleensa eri suuntiin (Heikkild, 2014, s. 90). Tutkimuksen korre-

laatioanalyysi on esitetty kappaleessa 5.2.
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Kaksisuuntaisen t-testin avulla voi testata kahden toisistaan riippumattoman muuttujan
keskiarvoja ja niiden eroavaisuuksia (Heikkild, 2014, s. 215). T-testin tuloksena saadaan
p-arvo, joka kertoo tilastollisesta merkitsevyydesta. Mita pienempi saatu p-arvo on, sita
selvempi on ryhmien vdlinen ero ja sattuman vaikutus eron selittdavana tekijana on pieni
(Heikkila, 2014, s. 240). Tutkielmassa suoritetaan kolme kaksisuuntaista t-testid, jotka on
esitetty kappaleessa 5.3. Kaksisuuntaisten t-testien avulla pyrimme selvittdmaan suku-
puolten valisia eroavaisuuksia taloudellisessa lukutaidossa ja sijoittamisessa seka tarkas-

telemaan taloudellisen lukutaidon vaikutusta siihen, sijoittaako yksilo vai ei.

Lopuksi pyrimme selvittdamaan taloudellisen lukutaidon tasoon, itsearvioidun taloudelli-
sen lukutaidon tasoon seka sijoittamiseen vaikuttavia ja selittavia tekijoita regressio-
analyysin avulla. Regressioanalyysi on tilastollinen menetelma, jonka avulla voidaan tut-
kia eri muuttujien valisia riippuvuuksia (Heikkild, 2014, s. 222). Hdnen mukaansa regres-
sioanalyysissa pyritdan selittamaan yhta riippuvaa muuttujaa yhden riippumattoman
muuttujan tai useamman riippumattoman muuttujan yhdistelman avulla. Tutkielmassa
suoritamme yhteensa nelja regressioanalyysia, jotka on esitetty kappaleessa 5.4. Joh-
dannossa esitettyjen tutkimuskysymysten ja hypoteesien pohjalta regressioanalyysien
avulla pyritaan selvittdmaan sukupuolen merkitysta mitattuun ja itsearvioituun taloudel-

lisen lukutaidon tasoon seka sijoittamiseen.
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5 Empiiriset tulokset

Tassa kappaleessa tutkitaan taloudellisen lukutaidon vaikutusta sijoittamiseen seka su-
kupuolten valisia eroavaisuuksia taloudellisessa lukutaidossa ja sijoittamisessa. Kaikkien
tutkimuksessa kaytettyjen muuttujien valisia yhteyksia tutkitaan korrelaatioanalyysin
avulla. Yksi t-testi tehdadan taloudellisen lukutaidon tasolle sukupuolten vililld, jonka
avulla pystymme selvittamaan, onko sukupuolella tilastollisesti merkitseva vaikutus ta-
loudellisen lukutaidon tasoon. Lisdksi tutkimuksessa toteutetaan t-testit sijoittamiselle
sukupuolten valilla seka taloudellisen lukutaidon tasolle ja sijoittamisesta muodostetun

dummy-muuttujan vilille, jonka muodostamista on avattu tarkemmin alla.

Lisdksi suoritamme useamman OLS-regression, joiden avulla voimme selvittaa yksilén
taloudellisen lukutaidon tasoon seka sijoittamiseen vaikuttavia tekijoita ja niiden tilas-
tollista merkitsevyytta. Ensimmaiseen OLS-regressioon on otettu mukaan yksilén talou-
dellisen lukutaidon tasoon vaikuttavia tekijoita kuten sukupuoli, ikd, tulotaso ja koulu-
tustaso. Toisen OLS-regression avulla pyrittiin tutkimaan puolestaan itsearvioitua talou-
dellisen lukutaidon tasoa. Toisessa regressiossa hyddynnettiin samoja muuttujia kuin en-
simmaisessa. Kolmannessa OLS-regressiossa tutkimme yksilon sijoittamiseen vaikuttavia
tekijoita, joten regression muuttujina oli ikd, sukupuoli, tulotaso, koulutustaso, taloudel-
lisen lukutaidon taso seka riskinottohalukkuus. Taman jalkeen teimme vield yhden OLS-
regression, jossa hyddynnettiin muutoin samoja muuttujia kuin kolmannessa regressi-
ossa, mutta taloudellisen lukutaidon tason sijasta regressiossa oli mukana itsearvioitu
taloudellisen lukutaidon taso. Korrelaatioanalyysi, t-testi sekda OLS-regressiot on toteu-

tettu Stata -ohjelmistolla.

5.1 Tutkimuksessa hyodynnetyt muuttujat

Tutkimuksessa hyddynnetyt muuttujat on esitetty alla olevassa taulukossa. Taulukossa
on esitettyna yhteenveto tutkimuksessa kdytettyjen muuttujien havaintomaarista, kes-

kiarvoista, keskihajonnoista sekda minimi- ja maksimiarvoista. Muuttujat on joko saatu
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hyddynnetysta aineistosta suoraan tai aineiston muuttujia muokkaamalla. Muuttujien

muodostumista ja muokkaamista kdydaan lapi tarkemmin jokaisen muuttujan osalta

seuraavaksi.

Taulukko 2. Yhteenveto muuttujista.

1797 4,037 1,850 0 6
1786 0,541 0,4984 0 1

1787 49,564 15,785 18 80
1797 0,7718 0,4198 0 1

1797 0,2871 0,4526 0 1

1751 4,4163 1,350 1 7

1765 4,375 2,349 0 10
1608 3042555  20516,52 10000 150000
1797 0,3311 0,4707 0 1

1797 0,0896 0,2857 0 1

Taloudellisen lukutaidon tasoa maarittavan pisteytyksen muodostuminen kaytiin lapi tar-
kemmin luvussa 4.2. Taloudellisen lukutaidon tasosta on aineistossa yhteensa 1797 ha-
vaintoa, joiden keskiarvo on noin 4,04 ja keskihajonta 1,85. Taloudellisen lukutaidon ta-
soa mittaavan muuttujan arvot vaihtelevat 0 ja 6 valilla. Tutkimukseen vastanneista 45,6 %
(819) oli miehia ja 53,8 % (967) naisia. Nainen -sukupuolimuuttuja saa arvon 1, mikali
vastaaja on nainen ja puolestaan arvon 0, mikali vastaaja on mies. Muita tai sukupuolta
ilmoittamattomia oli yhteensa 11 kappaletta. Tassa tutkimuksessa ei ole otettu huomi-
oon muu -sukupuolta tai ei sukupuolta ilmoittaneita, joten taman takia havaintoja on
yhteensa 1786 kappaletta. Havaintojen keskiarvo on noin 0,54 ja keskihajonta on 0,498.
Ikd -muuttuja on saatu aineistosta suoraan vastaajien ilmoittamasta idsta. Kyselyyn vas-
tanneet olivat 18—80-vuotiaita ja heistda yhteensa 1787 ilmoittivat omat ikansa. Vastaa-

jien keskiarvo oli 49,56 vuotta ja keskihajonta 15,79. Mediaani-ika oli 51 vuotta.
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Saadstaminen-muuttujassa on huomioitu kaikki sddstamisen muodot, jotka olivat vaihto-
ehtoina kyselytutkimuksessa. Sadastaminen-muuttujaan sisaltyy siis sddstaminen kotona
tai lompakossa, sddstaminen sadsto- tai kayttotilille, rahan antaminen perheelle saasta-
mista varten, joukkovelkalainakirjat, osakkeet, rahasto-osuudet, kryptovaluutat tai jokin
muu tapa sddstda ja investoida. Sddstamisen eri vaihtoehdoista muodostettu saasta-
mista kuvaava dummy-muuttuja saa arvon 1, mikali vastaaja on sadstanyt milla tahansa
edelld mainituista tavoista edellisen 12 kuukauden aikana vastaamisesta. Dummy-muut-
tuja saa puolestaan arvon 0, mikali vastaaja ei ole aktiivisesti sadstanyt. Havaintojen kes-
kiarvo on 0,772 ja keskihajonta 0,42. Kaikista vastaajista 77,2 % kertoi sadstaneensa jol-

lakin edellda mainituista tavoista viimeisen 12 kuukauden aikana.

Puolestaan sijoittaminen-muuttujassa on huomioitu ainoastaan joukkovelkakirjalainoi-
hin, osakkeisiin tai rahasto-osuuksiin sijoittaminen. Sijoittamisen eri vaihtoehdoista
muodostettu sijoittamista kuvaava dummy-muuttuja saa arvon 1, mikali vastaaja on si-
joittanut jollain edelld mainituista tavoista edellisen 12 kuukauden aikana. Dummy-
muuttuja saa puolestaan arvon 0, mikali vastaaja ei ole aktiivisesti sijoittanut edelld mai-
nittuihin sijoituskohteisiin. Havaintojen keskiarvo sijoittaminen-muuttujan osalta on
0,287 ja keskihajonta 0,45. Kaikkiaan vastaajista yhteensa 28,7 % kertoi sijoittaneensa

jollain edelld mainituista vaihtoehdoista.

Itsearvioitua talousosaamisen tasoa on havainnoitu tutkimuksessa kysymykseen ”Miten
itse arvioisit omaa talousosaamistasi verrattuna muihin aikuisiin Suomessa?” saatujen
vastausten avulla. Vastaajille annettiin mahdollisuus vastata asteikolla 1-7, jossa 1
on "erittdin huono”, 5 on “keskiverto” ja 7 on “erittdin hyva”. Vastaukset “en halua vastata”
ja "en osaa sanoa” on jatetty huomioimatta. Itsearvioidusta talousosaamisen tasosta on
aineistossa yhteensa 1751 havaintoa. Havaintojen keskiarvo on 4,42 ja keskihajonta 1,35.

Mediaanivastaus itsearvioidulle talousosaamisen tasolle oli 4.
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Vastaajien henkilokohtaista riskipreferenssia puolestaan havainnoitiin kysymykseen ” Pi-
datko itsedsi yleensa riskin karttajana vai riskin ottajana?” saatujen vastausten perus-
teella. Vastaajat voivat vastata tahan kysymykseen asteikolla 0-10, jossa 0 on “tdysin ha-
luton ottaman riskeja”, 5 on “olen melko neutraali riskien suhteen” ja 10 on "otan riskeja
mielelldani”. Vastaajien riskinottohalukkuutta kuvaavia havaintoja on yhteensa 1765 kap-

paletta, joiden keskiarvo on 4,375, keskihajonta 2,349 ja mediaani 5.

Vastaajien henkilokohtaista tulotasoa mittaavaan kysymykseen, vastaajat ovat ilmoitta-
neet vuotuiset bruttotulot, eli tuloista ei ole vahennetty veroja. Tuloihin on laskettu mu-
kaan muun muassa palkka, sosiaaliturva, tyottomyysetuudet, elakkeet ja opintotuki. Vas-
taajille on annettu mahdollisuus vastata vaihteluvaleilld alle 10 000 euroa, 10 000-19
999 euroa, 20 000-29 999 euroa, 30 000-39 999 euroa, 40 000-49 999 euroa, 50 000—
59999 euroa, 60000-69 999 euroa, 70 000-79 999 euroa, 80 000-89 999 euroa,
90 000-99 999 euroa, 100 000—-149 999 euroa tai yli 150 000 euroa. Tutkimuksessa on
kuitenkin hyédynnetty kunkin vaihtoehdon kohdalla vaihteluvalin keskiarvoa, jolloin kes-
kiarvot ovat 10000 euroa, 14 999,50 euroa, 24 999,50 euroa, 34 999,50 euroa,
44 999,50 euroa, 54 999,50 euroa, 64 999,50 euroa, 74 999,50 euroa, 84 999,50 euroa,
94 999,50 euroa, 124 999,50 euroa ja 150 000 euroa. Vastaajan henkilokohtaista tulota-
soa mittaavassa kysymyksessa havaintoja on 1607, joiden keskiarvo on 30 391,59 euroa
ja keskihajonta on 20 477,65 euroa. Mediaanivaihteluvali tulojen osalta on 24 999,50 eu-

roa.

Tutkimuksessa vastaajien koulutustasosta on muodostettu dummy-muuttuja korkeakou-
lutukselle. Vastaajille annettiin koulutustason vaihtoehdoiksi kansakoulu, peruskoulu,
ammattikurssi tai tydssdaoppiminen, ammattikoulu tai oppisopimuskoulutus, opistotason
tutkinto, erikoisammattitutkinto, ammattikorkeakoulututkinto, alempi korkeakoulutut-
kinto, ylempi korkeakoulututkinto ja tutkijakoulutus. Lisaksi vastaajilla oli mahdollisuus
antaa avoin vastaus, mikali vastaus oli jokin muu. Naiden lisdksi vastaajilla oli myds mah-
dollisuus vastata “en osaa sanoa” tai “en halua vastata”. Muuttuja saa arvon 1, mikali

vastaaja on kdynyt korkeakoulun ja alemmin koulutetut saavat arvon O.
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Korkeakoulutetuiksi on laskettu mukaan ammattikorkeakoulututkinto, alempi tai ylempi
korkeakoulututkinto ja tutkijakoulutus. Vastaukset “en halua vastata” tai “en osaa sanoa”
on huomioitu mukaan arvolla 0. Koulutustasosta havaintoja on yhteensa 1797 kappa-
letta, joiden keskiarvo on 0,331 ja keskihajonta 0,471. Kyselyyn vastanneista 33,1 %

omaa jonkin korkeakoulututkinnon.

Aineiston avulla on lisaksi muodostettu myds dummy-muuttuja yksilon liialliselle itsevar-
muudelle oman talousosaamisen tasosta. Dummy-muuttuja on muodostettu siten, etta
vastaajat, joiden subjektiivinen arvio omasta talousosaamisesta on yli mediaanin ja ob-
jektiivinen talousosaaminen puolestaan alle mediaanin, saavat arvon 1. Aineistossa tdama
tarkoittaa sitd, etta vastaajat, joiden itsearvioitu taloudellisen lukutaidon taso on yli 4 ja
puolestaan mitattu taloudellisen lukutaidon pistemaara on alle 4, saavat dummy-muut-
tujassa arvon 1. Muut vastaajat saavat arvon 0. Dummy-muuttujan keskihajonta on
0,286 ja keskiarvo on 0,0896. Noin 9 % vastaajista yliarvioi omaa taloudellisen lukutaidon

tasoa ja ovat liian itsevarmoja suhteessa omaan todelliseen osaamiseen.

5.2 Muuttujien vdlinen korrelaatioanalyysi

Toteutetaan seuraavaksi muuttujien vdlinen korrelaatioanalyysi, jonka avulla pystymme
tutkimaan muuttujien valisia riippuvuussuhteita. Muuttujien vdlinen korrelaatiomatriisi

on esitetty alla olevassa taulukossa.
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Taulukko 3. Muuttujien vadlinen korrelaatiomatriisi.

1,000

-0,212 1,000

0,167 -0,084 1,000

0,167 0,069 -0,154 1,000

0,289 -0,074 -0,050 0,351 1,000

0,252 -0,118 0,096 0,230 0,286 1,000

0,041 -0,167 -0,090 0,055 0,152 0,088 1,000

0,164 -0,171 -0,013 0,179 0,300 0,294 0,115 1,000

0,252 0,035 -0,040 0,167 0,197 0,204 0,015 0,281 1,000

-0,389 0,027 -0,081 0,017 -0,058 0,284 0,017 0,025 -0,055 1,000

Taulukossa muuttujien nimet on esitetty lyhenteiden avulla. Korrelaatioanalyysissa on
mukana muuttujat taloudellisen lukutaidon taso (TL), ika (1), nainen -sukupuoli (N), sdas-
taminen (SAA), sijoittaminen (Sll), itsearvioitu taloudellisen lukutaidon taso (ITL), ris-
kipreferenssi (RP), tulotaso (T), korkeakoulutus (K) ja liiallinen itsevarmuus (LIV). Toteu-

tetussa korrelaatioanalyysissa on havaintoja yhteensa 1 546 kappaletta.

Nainen -sukupuolen (N) havaitaan korreloivan negatiivisesti taloudellisen lukutaidon ta-
son (TL) kanssa kertoimen ollessa -0,212. Negatiivinen korrelaatio muuttujien valilld saat-
taa kertoa sukupuolten valisista eroavaisuuksista talousosaamisessa. Negatiivisen korre-
laation perusteella naiset nayttaisivat keskimaarin suoriutuvan hieman miehia heikom-
min taloudellisen lukutaidon mittaamisessa. Sijoittamismuuttujan (SIJ) korrelaatioker-
roin suhteessa taloudellisen lukutaidon tasoon on 0,289. Sijoittaminen korreloi positiivi-
sesti taloudellisen lukutaidon tasoon, mika voisi tarkoittaa sitd, etta parempi taloudelli-
nen lukutaito on yhteydessa aktiivisempaan sijoittamiseen. Myds taloudellisen lukutai-
don ja saastamismuuttujan (SAA) vililld on pieni positiivinen korrelaatio, kun korrelaa-
tiokerroin on 0,167, joka tarkoittaa, ettd talousosaaminen saattaa lisdata sdastamista.

Puolestaan sijoittamismuuttujan ja nainen -sukupuolen valilla ei havaita olevan juurikaan
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yhteyttd, silla korrelaatiokerroin on -0,074, joka on melko Iahelld nollaa. Taman perus-

teella sukupuolten valilla ei olisi suuria eroja sijoittamisaktiivisuudessa.

Itsearvioidulla taloudellisen lukutaidon tasolla (ITL) ja nainen -sukupuolella havaitaan
olevan negatiivinen yhteys, kun korrelaatiokerroin on -0,118. Tama voi tarkoittaa sita,
ettd miehet arvioivat taloudellisen lukutaitonsa paremmaksi kuin naiset, vaikkakin mi-
tattu talousosaaminen olisikin eri tasolla kuin itsearvioitu. Itsearvioidulla taloudellisen
lukutaidon tasolla havaitaan kuitenkin olevan my6s positiivinen yhteys mitatun taloudel-
lisen lukutaidon tason valilld, kun korrelaatiokerroin on 0,252. Mitattu ja itsearvioitu ta-
loudellisen lukutaidon taso kulkevat siis joissain maarin kasi kadessd, mutta yhteys ei ole
erityisen vahva. Itsearvioidulla talousosaamisella on myds positiivinen korrelaatio seka
sijoittamisen (0,286) ja saastamisen (0,230) kanssa, mitka tukevat ajatusta siitd, ettd ne,
jotka kokevat ymmartavansa taloutta paremmin sijoittavat ja saastavat todenndkdisem-

min.

Sijoittamismuuttuja korreloi myos positiivisesti yksilon henkilokohtaisen tulotason (T)
kanssa. Korrelaatiokerroin on 0,300, josta voi havaita, etta sijoittaminen liittyy positiivi-
sesti henkilokohtaiseen tulotasoon. Tama tulos oli odotettavissa, silla korkeampi tulotaso
my&s mahdollistaa sijoittamisen paremmin. Lisdksi sijoittamismuuttuja korreloi positiivi-
sesti riskipreferenssida mittaavan muuttujan (RP) kanssa korrelaatiokertoimen ollessa
0,152, mika voi tarkoittaa, etta riskihakuisemmat henkil6t sijoittavat enemman. Huomi-
oitavaa on, etta kuitenkin sadastamismuuttujan ja riskipreferenssimuuttujan valilla on la-
hes olematon yhteys, kun korrelaatiokerroin on 0,055. Tama tarkoittaa siis, etta riskinot-
tohalukkuudella ei ole juurikaan vaikutusta sadstamiseen, mutta sijoittamiseen silla on
heikko vaikutus. Riskipreferenssia mittava muuttuja korreloi puolestaan negatiivisesti
nainen -sukupuolen kanssa. Korrelaatiokerroin on -0,167, joka tarkoittaa, etta sukupuol-
ten valilla havaitaan olevan hieman eroavaisuuksia riskinottohalukkuudessa. Miesten
voidaan havaita olevan hieman riskinottohalukkaampia kuin naisten, koska korrelaatio-

kerroin on negatiivinen.
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Positiivinen korrelaatio on havaittavissa myos ian (1) ja taloudellisen lukutaidon tason va-
lilla. Korrelaatiokerroin on 0,167, joka voi tarkoittaa, etta ikdantyessa, henkilon taloudel-
lisen lukutaidon taso paranee. Tutkimukseen vastanneista siis vanhemmilla vastaajilla
havaitaan olevan parempi taloudellinen lukutaito ja talousosaaminen kuin nuoremmilla
vastaajilla. Ikdmuuttujan seka sijoittamismuuttujan valilla ei havaita olevan juurikaan yh-
teyttd, silla korrelaatiokerroin on -0,050. Kuitenkin ikdmuuttujan ja sadastamismuuttujan
valilla havaitaan heikko negatiivinen korrelaatio, kun kerroin on -0,154, mika voi tarkoit-

taa, ettd nuoremmat henkil6t sdastavat hieman enemman suhteessa tuloihinsa.

Korkeakoulutuksella (K) ja taloudellisen lukutaidon tasolla havaitaan odotetusti olevan
positiivinen yhteys, silla korrelaatiokerroin on 0,252. Korkeakoulutetut nayttavat taman
perusteella omaavan korkeamman taloudellisen lukutaidon tason. Korkeakoulutus -
muuttuja korreloi lisdksi positiivisesti myds sijoittamismuuttujan kanssa korrelaatioker-
toimen ollessa 0,197. Lisaksi itsearvioidun taloudellisen lukutaidon tason havaitaan kor-
reloivan positiivisesti korkeakoulutuksen kanssa, kun korrelaatiokerroin on 0,204. Kor-
keakoulutettujen voidaan siis havaita arvioivan oman taloudellisen lukutaidon tason kor-

keammaksi kuin korkeakouluttamattomien.

Liiallisen itsevarmuuden ja nainen -sukupuolen valilla ei havaita olevan juurikaan yh-
teyttd, silla korrelaatiokerroin on 0,027. Taman perusteella voisi paatelld, etta sukupuo-
lella ei ole juurikaan vaikutusta siihen, yliarvioiko omaa talousosaamista suhteessa to-

delliseen osaamiseen.

5.3 Kaksisuuntaiset t-testit

Korrelaatioanalyysin perusteella havaittiin, ettd sukupuolen ja taloudellisen lukutaidon
valilla on heikko negatiivinen korrelaatio. Tama tarkoittaa sita, etta sukupuolella on vai-
kutusta taloudellisen lukutaidon tasoon. Korrelaatioanalyysissa havaittiin lisdksi, etta ta-
loudellisen lukutaidon ja sijoittamismuuttujan valilla on heikko positiivinen korrelaatio

eli taloudellinen lukutaito on myds suhteessa sijoittamiseen. Korrelaatioanalyysissa ei
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kuitenkaan havaittu juurikaan yhteytta nainen-sukupuolen ja sijoittamismuuttujan valille,
joten tarkastellaan tarkemmin t-testin avulla sitd, onko sukupuolten valilla erovaisuuksia
sijoittamisessa. Suoritetaan seuraavaksi kolme kaksisuuntaista t-testid; ensimmainen yk-
silon taloudellisen lukutaidon tason eroille sukupuolten valilld, toinen yksilon taloudelli-
sen lukutaidon tason eroille sijoittajien ja ei-sijoittajien valilla ja kolmas sijoittamismuut-
tujalle sukupuolten valilla. T-testit suoritetaan pisteiden avulla muodostetun taloudelli-
sen lukutaidon tasoa mittaavan muuttujan seka sijoittamista kuvaavan dummy-muuttu-
jan avulla. Ensimmaisessa t-testissa nollahypoteesina on, ettd sukupuolten valilla ei ole
tilastollisesti merkitsevaa eroa taloudellisen lukutaidon tasossa. Alla olevassa taulukossa

4 on esitetty ensimmaisen t-testin tulokset.

Taulukko 4. Taloudellisen lukutaidon ja sukupuolen valilla suoritettu kaksisuuntainen t-

testi.
Mies 819 4,482 0,060 1,725 4,363-4,600
Nainen 967 3,671 0,060 1,864 3,553-3,789
Yhdistetty 1786 4,043 0,044 1,846 3,957-4,129
Erotus 0,811 0,086 0,643-0,979
HO: diff=0
t= 9,4798

P-arvo
Pr(T<t)= 1,000
Pr(|T|>It])= 0,000
Pr(T>t)= 0,000

Kuten ylla olevasta taulukosta 4 voidaan havaita, naisten ja miesten keskindinen pyoris-
tetty keskiarvojen ero on noin 0,81. Ero on positiivinen, mika tarkoittaa sitd, etta naisilla
on keskimaarin heikompi taloudellisen lukutaidon taso kuin naisilla. Tuloksien perus-
teella voimme hylata nollahypoteesin, silla t-testin avulla saadut ryhmien keskiarvot ei-

vat ole samat. Miesten taloudellisen lukutaidon tason keskiarvo on noin 4,48, kun
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puolestaan naiset saavat keskimaarin vain 3,67 pistetta kuudesta. Havaittujen keskiarvo-
jen erotus on melko suuri ja tilastollisesti merkitseva, silla saatu t-arvo 9,48 on suuri ja

p-arvo 0,000 erittdin pieni.

Ensimmaisen t-testin tuloksena voitaisiin todeta, etta sukupuolten valilla on tilastollisesti
merkitseva ero taloudellisen lukutaidon tasossa ja miehilla taloudellisen lukutaidon taso
on keskimaarin selvasti parempi kuin naisilla. Tama tulos tukee tutkimuskysymysten poh-
jalta asetettua hypoteesia H1, jonka mukaan miesten taloudellisen lukutaidon taso on

parempi suhteessa naisiin.

Suoritetaan seuraavaksi toinen t-testi, jossa nollahypoteesina on, etta sijoittavien ja ei-
sijoittavien yksildiden taloudellisen lukutaidon tasoissa ei ole eroavaisuuksia. Alla ole-

vassa taulukossa 5 on esitetty t-testin tulokset.

Taulukko 5. Taloudellisen lukutaidon ja sijoittamismuuttujan valilla suoritettu kaksi-
suuntainen t-testi.

Ei sijoita 1281 3,669 0,053 1,884 3,566-3,772
Sijoittaa 516 4,952 0,061 1,392 4,831-5,072
Yhdistetty 1797 4,047 0,044 1,850 3,952-4,123
Erotus -1,283 0,092 -1,462—--1,103
HO: diff =0

t= -14,0022
P-arvo

Pr(T<t)= 0,000
Pr(|TI>|t])= 0,000
Pr(T>t)= 1,000

Voimme toisen t-testin tuloksista, jotka on esitetty ylla olevassa taulukossa 5, havaita,

ettd sijoittavien ja ei-sijoittavien yksildiden taloudellisen lukutaidon tasojen valilla on
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selked ero. Ndiden keskindinen pyoristetty keskiarvojen ero on -1,28. Eron ollessa nega-
tiivinen, se viittaa siihen, etta sijoittavilla yksil6illa on selkedsti parempi taloudellisen lu-
kutaidon taso kuin niilld, jotka eivat sijoita. Taman perusteella voimme hylata asetetun

nollahypoteesin, silla ryhmien keskiarvojen valilla on selva ero.

Tassa on kuitenkin otettava huomioon myods se, ettd vastanneista sijoittavia yksil6ita on
vain 516 henkil6a, joka saattaa vaikuttaa ja vaaristaa tutkimuksen tuloksia. Kuitenkin ha-
vaittavissa oleva ero on tilastollisesti merkitseva, silla tutkimuksen t-arvo -14,00 on suuri
ja puolestaan p-arvo 0,000 erittdin matala. Taman testin tulosten perusteella voimme
todeta taloudellisen lukutaidon vaikuttavan siihen, sijoittaako yksil® vai ei. Testissa saa-
dut tulokset tukevat puolestaan asetettua hypoteesia H2, jonka mukaan korkeamman
taloudellisen lukutaidon omaavat yksil6t sijoittavat todennakdisemmin kuin alhaisen ta-

loudellisen lukutaidon omaavat yksil6t.

Suoritetaan seuraavaksi kolmas ja viimeinen t-testi, jossa nollahypoteesina on, etta su-

kupuolten valilla ei ole eroavaisuutta sijoittamisessa. Alla olevassa taulukossa 6 on esi-

tetty taman t-testin tulokset.

Taulukko 6. Sijoittamisen ja sukupuolten valilla suoritettu kaksisuuntainen t-testi.

Mies 819 0,337 0,017 0,473 0,305-0,369
Nainen 967 0,246 0,014 0,431 0,219-0,273
Yhdistetty 1797 4,047 0,011 0,453 0,267-0,309
Erotus 0,091 0,021 0,049-0,133
HO: diff =0

t= 4,2457
P-arvo

Pr(T<t)= 1,000
Pr(|T|>|t])= 0,000
Pr(T>t)= 0,000
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Kolmannen t-testin tuloksista voimme havaita, etta sukupuolten valilla on havaittavissa
eroavaisuutta sijoittamisessa. Sukupuolten vadlinen keskindinen pydristetty ero sijoitta-
misen osalta on 0,09. Miesten keskiarvo on noin 0,34 ja puolestaan naisten noin 0,25.
Sukupuolten vdlinen ero on positiivinen, mika viittaa siihen, ettd miehet sijoittavat kes-
kimaarin todenndkdisemmin kuin naiset. Taman pohjalta voimme myds hylata asetetun
nollahypoteesin, silla sukupuolten valisten keskiarvojen erotus ei ole nolla. Havaittavissa
oleva ero on lisaksi myos tilastollisesti merkitseva, silla t-testin t-arvo on noin 4,25 ja p-
arvo puolestaan on 0,000. Taman t-testin tulos tukee asetettua hypoteesia H3, jonka mu-

kaan miehet sijoittavat naisia todennakdéisemmin.

5.4 Lineaariset regressiot

Korrelaatioanalyysin ja kaksisuuntaisten t-testien tulosten perusteella on syyta tutkia tar-
kemmin taloudellisen lukutaidon tasoon seka sijoittamiseen vaikuttavia tekijoita lineaa-
risen regression avulla. Suoritetaan seuraavaksi nelja lineaarista regressiota, joiden
avulla tutkimme eri muuttujien yhteyksia objektiiviseen ja subjektiiviseen taloudellisen
lukutaidon tasoon seka sijoittamiseen. Regressioissa hyddynnettyja muuttujia on avattu

tarkemmin jokaisen regression osalta erikseen.

Suoritetaan ensimmainen lineaarinen regressio (regressio 1), jossa taloudellisen lukutai-
don muuttujan tasoa selitetdan taloudelliseen lukutaitoon vaikuttavilla tekij6illa, kuten
nainen -sukupuolella, idlla, tulotasolla seka korkeakoulutuksella. Mahdollisista taloudel-
liseen lukutaitoon vaikuttavista taustatekijoista on kerrottu tarkemmin tutkielmassa lu-
vussa 2. Regressiossa hyddynnettavien muuttujien muodostumista on avattu tarkemmin

luvussa 5.1. Ensimmaisen regression tulokset on esitetty alla olevassa taulukossa.
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Taulukko 7. Regressio 1.

Havainnot 1594

F-arvo 65,22

Selitysaste 0,1410

Nainen -sukupuoli -0,7096 0,0858 -8,27 0,000 -0,878--0,541
1ka 0,0180 0,0027 6,71 0,000 0,013-0,023
Tulotaso 6,01 e-06 2,19 e-06 2,74 0,006 1,71 e-06-0,000
Korkeakoulutus 0,9563 0,0933 10,25 0,000 0,773-1,139

Reg 1-regressiossa havaintoja on yhteensa 1 594 kappaletta. Aineiston mukaisesti kyse-
lyyn vastanneita oli yhteensa 1 797. Havaintomaaran pieneneminen saattaa johtua siita,
etteivat kaikki vastaajista vastanneet jokaiseen kyselytutkimuksen kysymykseen, joista
regression muuttujat on muodostettu. Regressiossa saatujen tulosten mukaan regres-
siomalli selittaa kohtalaisen hyvin taloudellisen lukutaidon tason vaihtelua, silla F-arvo
on 65,22. Selitysaste on myods kohtalainen sen ollessa 14,1 % eli tama malli ja siina kdy-
tetyt muuttujat selittavat noin 14 % taloudellisen lukutaidon tason vaihtelusta. Mallin

tulos on tilastollisesti merkitseva.

Taman regressioanalyysin mukaisesti naissukupuolen havaitaan olevan negatiivisesti yh-
teydessa talousosaamiseen, koska kerroin saa pyoristetysti arvon -0,71. Nainen -suku-
puolimuuttuja saa arvon 1, mikali vastaaja on nainen ja puolestaan arvon 0 vastaajan
ollessa mies. Kun vastaajan sukupuoli on 1 eli nainen, taloudellisen lukutaidon piste-
maara on keskimadrin 0,71 pistetta alhaisempi kuin sukupuolella 0 eli miehilld, kun kaikki
muut muuttujat pysyvat vakioina. Taman vaikutuksen P-arvo on 0,000, joten tdama saatu
tulos on tilastollisesti merkitsevad. Tama tukee myo6s ensimmaisessa t-testissa tehtyja ha-
vaintoja siitd, ettd sukupuolten valilla on selked ero talousosaamisessa, vaikkakin kont-
rolloitaisiin idn, tulotason ja koulutuksen vaikutukset. Ensimmaisen t-testin ohella myds
tdma tulos tukee asetettua hypoteesia H1, jonka mukaan miesten taloudellisen lukutai-

don taso on parempi suhteessa naisiin.
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Ikd-muuttuja saa regressiossa kertoimen 0,018. Ikdmuuttujan ja taloudellisen lukutaidon
valilla on siis havaittavissa heikko, positiivinen ja tilastollisesti merkitseva yhteys, silla p-
arvo on 0,000. Tassa regressiossa on otettu huomioon aineiston koko ikairyhma 18-vuo-
tiaista 80-vuotiaisiin. Tarkempia eroavaisuuksia ikdryhmien valilla voitaisiin havaita, mi-
kali ikdryhmia tutkittaisiin tarkemmin. Taman regression pohjalta taloudellisen lukutai-
don tason voidaan kuitenkin havaita nousevan hieman ian myo6ta. Myds tulotason ja ta-
loudellisen lukutaidon tason valilla on havaittavissa positiivinen, tilastollisesti merkitseva
yhteys (p-arvo 0,006), mutta vaikutus on aarimmadisen pieni kertoimen ollessa vain 6,01
e-06. Adrimmadisen pieni kerroin kuitenkin johtuu tulomuuttujan yksikkdasteikosta, silld
tulot on mitattu euroissa. Tall6in vaikutus on 1000 euroa kohden 0,06 talousosaamispis-
tetta. Vaikutus on kuitenkin edelleen suhteellisen pieni verrattuna sukupuolen vaikutuk-

seen.

Korkeakoulutuksella puolestaan havaitaan olevan taman regression vahvin positiivinen
vaikutus yksilon taloudellisen lukutaidon tasoon. Korkeakoulutuksen regressiokerroin on
noin 0,956 ja tama on tilastollisesti hyvin merkitsevad, koska p < 0,001. Taman mallin pe-
rusteella korkeakoulutetut saavat ldhes yhden pisteen enemman taloudellisen lukutai-
don tason mittauksessa kuin korkeakouluttamattomat. Taman tilastollisesti merkitsevan
regression vahvimmat selittavat tekijat yksiloén taloudellisen lukutaidon tasoon ovat su-
kupuoli seka korkeakoulutus, joista naissukupuolella on negatiivinen vaikutus ja korkea-

koulutuksella puolestaan positiivinen vaikutus yksilon taloudellisen lukutaidon tasoon.

Toteutetaan seuraavaksi toinen regressio (regressio 2), jossa tarkastelemme itsearvioi-
tuun taloudellisen lukutaidon tasoon vaikuttavia tekijoitd. Tassa regressiossa itsearvioi-
tua taloudellisen lukutaidon tasoa selitetadan samoilla muuttujilla kuin regressiossa 1 se-
litettiin mitattua taloudellisen lukutaidon tasoa. Hyédynnetyt muuttujat ovat nainen -
sukupuoli, ikd, tulotaso seka korkeakoulutus. Havainnollistetaan toisen regression tulok-

sia alla olevassa taulukossa.
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Taulukko 8. Regressio 2.

Havainnot 1565

F-arvo 53,67

Selitysaste 0,1210

Nainen -sukupuoli -0,1954 0,0658 -2,97 0,003 -0,325--0,066
1ka 0,0086 0,0021 4,21 0,000 0,005-0,013
Tulotaso 0,00002 1,68 e-06 9,90 0,000 0,00001-0,00002
Korkeakoulutus 0,4081 0,0714 5,72 0,000 0,268-0,548

Toisen regression havaintomaara on 1 565 vastaajaa. Regressiomallin havaitaan selitta-
van melko hyvin itsearvioidun taloudellisen lukutaidon tason vaihtelua, silla mallin F-
arvo on 53,67. Selitysaste on myds hyva sen ollessa 12,1 %, silla kyseessa on kuitenkin
itsearvioitava mittari. Tama malli selittavat siis noin 12 % itsearvioidun taloudellisen lu-

kutaidon tason vaihtelusta. Myds taman mallin tulos on tilastollisesti merkitseva.

Nainen -sukupuoli saa tassa mallissa kertoimeksi noin -0,195. Itsearvioidulla taloudelli-
sella lukutaidolla ja naissukupuolella havaitaan siis olevan negatiivinen yhteys ja yhteys
on tilastollisesti merkitseva, koska p-arvo on 0,003. Keskimaarin naiset arvioivat oman
taloudellisen lukutaidon tasonsa siis 0,195 pistetta matalammaksi kuin miehet. Tama
saatu havainto on linjassa aiemmin saatujen havaintojen kanssa objektiivisen talous-
osaamisen suhteen, silla naisilla on havaittu olevan my6s miehida matalampi mitattu ta-

loudellisen lukutaidon taso.

My®ds tassa regressiossa ikdmuuttujan ja tulotason merkitys itsearvioituun taloudellisen
lukutaidon tasoon on positiivinen ja tilastollisesti merkitsevd, mutta vaikutus on melko
pieni. Ikdmuuttujan regressiokerroin on 0,0086 ja tulomuuttujan 0,00002. Tulomuuttu-
jan osalta toki yksikkdasteikolla on vaikutus siihen, etta kerroin jaa pieneksi, mutta vai-

kutus on tastd huolimatta melko pieni. Kuitenkin ikdadantymiselld ja korkeammalla
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tulotasolla on positiivinen vaikutus itsearvioituun taloudellisen lukutaidon tasoon ja

nama saattavat lisata luottamusta omiin kykyihin.

Korkeakoulutuksella on positiivinen ja tilastollisesti merkitseva vaikutus itsearvioidun ta-
loudellisen lukutaidon tasoon. Kerroin on noin 0,408, joka on tilastollisesti merkitseva,
silld p-arvo on pienempi kuin 0,001. Tama on mallin vahvin yksittdinen selittava tekija.
Korkeakoulutetut keskimadrin arvioivat oman taloudellisen lukutaidon tason 0,41 pis-

tetta korkeammaksi kuin korkeakouluttamattomat.

Regressioiden 1 ja 2 perusteella havaitaan, etta sukupuolella, idlla, tulotasolla ja korkea-
koulutuksella on vaikutusta seka objektiiviseen etta itsearvioituun taloudellisen lukutai-
don tasoon. Sukupuolten valinen ero sdilyy molemmissa malleissa, joka viittaa siihen,
ettd sukupuolten valilla on eroja todellisessa osaamisessa, mutta myds luottamuksessa
omiin kykyihin. Miehilla havaittiin olevan korkeampi mitattu ja itsearvioitu taloudellisen
lukutaidon taso. Toteutettujen regressioiden perusteella korkeakoulutuksella havaittiin
olevan vahva positiivinen vaikutus objektiiviseen ja itsearvioituun taloudellisen lukutai-
don tasoon. Regressioiden 1 ja 2 perusteella havaitsemme, ettei itsearvioitu osaaminen
ole tdysin sama asia kuin mitattu talousosaaminen, mutta kuitenkin tulosten samankal-
taisuus osoittaa sen, ettei itsetehty arvio omasta osaamista ole kuitenkaan taysin harhai-

nen.

Tarkastellaan seuraavaksi sijoittamiseen vaikuttavia muuttujia suorittamalla kolmas reg-
ressio, jossa sijoittamismuuttujaa selitetdan nainen -sukupuolella, idlla, tulotasolla, kor-
keakoulutuksella, taloudellisen lukutaidon tasolla seka riskinottohalukkuudella. Regres-
siossa hyddynnettdavien muuttujien muodostumista on avattu tarkemmin luvussa 5.1.

Regression tulokset on esitetty alla olevassa taulukossa.
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Taulukko 9. Regressio 3.

Havainnot 1571

F-arvo 54,37

Selitysaste 0,1726

Nainen -sukupuoli 0,0230 0,0223 1,03 0,304 -0,021-0,067

1ka -0,0020 0,0007 -2,94 0,003 -0,003--0,0007
Tulotaso 5,14e-06 5,58e-07 9,22 0,000 4,05e-06-6,24e-06
Korkeakoulutus 0,0607 0,0242 2,50 0,012 0,013-0,108
Taloudellinen lukutaito  0,0650 0,0064 10,20 0,000 0,0525-0,078
Riskinottohalukkuus 0,0213 0,0525 4,60 0,000 0,012-0,078

Kolmannen regression havaintomadara on 1 571 vastaajaa ja mallin F-arvo on 54,37, joten
malli on tilastollisesti merkitseva. Mallin selitysaste 17,26 % on myds hyva, joten malli
selittad kohtuullisen maaran sijoittamiskayttaytymisen vaihtelusta ottaen huomioon,

ettd kyseessa on kdyttaytymiseen liittyva ilmio.

Tassa regressiossa nainen -sukupuolen vaikutus sijoittamiseen on positiivinen ja muut-
tuja saa pyoristetysti kertoimen 0,023, mutta vaikutus ei ole kuitenkaan tilastollisesti
merkitseva, koska p-arvo on 0,304. Sukupuolella ei siis havaita olevan tdman mallin mu-
kaisesti tilastollisesti merkitsevaa vaikutusta sijoittamiseen, kun muut muuttujat pysyvat
vakioina. Puolestaan ikamuuttujalla havaitaan olevan tilastollisesti merkitseva negatiivi-
nen vaikutus sijoittamiseen. Vaikutus on kuitenkin melko pieni, silla kerroin on -0,002.

Ikdantymisen voidaan kuitenkin havaita vaikuttavan negatiivisesti sijoittamiseen.

Tulotasolla havaitaan olevan positiivinen vaikutus sijoittamiseen. Regressiokerroin on
kuitenkin kohtalaisen pieni, 5,14 e-06, mutta vaikutus on tilastollisesti erittdin merkit-
seva, silla p-arvo on pienempi kuin 0,001. Tulotason kertoimeen vaikuttaa kuitenkin yha
yksikkdasteikko. Regressiomallin mukaan korkeammat tulot lisddavat todennadkdisyytta,

ettd yksilo sijoittaa. Korkeakoulutuksella on puolestaan nahtévissa tilastollisesti lahes
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merkitseva positiivinen vaikutus sijoittamiseen, silla p-arvo on 0,012. Korkeakoulutuksen
regressiokerroin on 0,06, mutta vaikutus ei ole tilastollisesti yhta merkitseva kuin usealla

muulla mallin muuttujalla.

Taloudellisella lukutaidolla on mallissa tilastollisesti merkitseva ja positiivinen vaikutus
sijoittamiseen. Taloudellinen lukutaito saa kertoimen 0,065 ja se on tilastollisesti erittdin
merkitseva p-arvon ollessa 0,000. Taman perusteella yksilo sijoittaa sitd todennadkdisem-
min, mita parempi taloudellisen lukutaidon taso yksil6lla on. Tama havainto tukee myds
asetettua hypoteesia H2, jonka mukaan korkeamman taloudellisen lukutaidon omaavat
yksilot sijoittavat todenndkdisemmin kuin alhaisen taloudellisen lukutaidon omaavat yk-

silot.

Yksilon riskinottohalukkuuden ndahdaan mallin mukaan olevan positiivisesti yhteydessa
sijoittamiseen. Riskinottohalukkuuden kerroin on 0,021. Riskinottohalukkuuden vaiku-
tus sijoittamiseen on tilastollisesti erittdin merkitseva, silla p-arvo on alle 0,001. Koska
kerroin on positiivinen ja tilastollisesti erittdin merkitseva, on todenndkdisempaa, etta
korkeamman riskinottohalukkuuden omaava yksilo sijoittaa. Tama tulos on odotettu,

silld sijoittaminen vaatii jonkinasteista riskinsietokykya.

Toteutetaan seuraavaksi viimeinen regressio (regressio 4), jossa tarkastellaan sijoittami-
seen vaikuttavia muuttujia. Muutoin regressiossa 4 hyédynnetdan tdysin samoja muut-
tujia kuin regressiossa 3, mutta objektiivisen taloudellisen lukutaidon tason sijasta muut-
tujana on itsearvioitu taloudellisen lukutaidon taso. Muut regressiossa hyddynnettavat
muuttujat ovat nainen -sukupuoli, ikd, tulotaso, korkeakoulutus ja riskinottohalukkuus,
joiden muodostamista on avattu tarkemmin luvussa 5.1. Regression tulokset on esitetty

alla olevassa taulukossa 10.
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Taulukko 10. Regressio 4.

Havainnot 1546

F-arvo 47,33

Selitysaste 0,1558

Nainen -sukupuoli -0,0064 0,0224 -0,29 0,775 -0,050-0,038

1ka -0,0016 0,0007 -2,27 0,023 -0,003--0,0002
Tulotaso 4,53e-06 5,84e-07 7,76 0,000 3,39e-06-5,68e-06
Korkeakoulutus 0,0941 0,0242 3,89 0,000 0,047-0,142
Itsearvioitu 0,0693 0,0085 8,13 0,000 0,053-0,086

taloudellinen lukutaito

Riskinottohalukkuus 0,0205 0,0047 4,33 0,000 0,011-0,030

Viimeisen regression havaintojen maara on yhteensa 1 546 ja mallin F-arvo on 47,33.
Mallin selitysaste on noin 15,6 %, joka on hyvalla tasolla kayttaytymista kuvaavalle reg-

ressiolle. Malli on F-arvon perusteella tilastollisesti merkitseva.

Nainen -sukupuolella on mallin mukaan negatiivinen vaikutus sijoittamiseen, silla kerroin
on -0,006, mutta vaikutus ei ole kuitenkaan tilastollisesti merkitseva, kun p-arvo on 0,775.
Sukupuolella ei siis ole merkittdavaa vaikutusta sijoittamiseen tassa mallissa. Ika-muuttu-
jan vaikutus mallissa on tilastollisesti Iahes merkitseva, silla p-arvo on 0,023. Ikd-muut-
tujan vaikutus sijoittamiseen ndahdaan negatiivisena, silla kerroin on -0,002. Kuitenkin
vaikutus on hyvin pieni ja vaikutus ei mydskaan ole tilastollisesti yhta merkitseva kuin
tulotason, korkeakoulutuksen, itsearvioidun taloudellisen lukutaidon tason tai riskinot-

tohalukkuuden merkitsevyys.

Tulotason positiivinen vaikutus sijoittamiseen on tilastollisesti erittdin merkitseva, kun p-
arvo on 0,000. Tulotason kerroin 4,53 e-06 on hyvin pieni yksikkdasteikon takia. Korkea-
koulutuksella havaitaan myds tdassa mallissa olevan tilastollisesti erittdin merkitseva po-

sitiivinen vaikutus sijoittamiseen, kun kerroin on 0,094. My®és riskinottohalukkuudella on
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positiivinen vaikutus sijoittamiseen, kun kerroin on 0,021. Riskinottohalukkuuden vaiku-

tus on myos tilastollisesti erittdin merkitseva.

Tasta regressiosta havaitaan, etta itsearvioidulla taloudellisen lukutaidon tasolla on po-
sitiivinen ja tilastollisesti erittdin merkitseva vaikutus sijoittamiseen. Itsearvioitu talou-
dellinen lukutaito saa kertoimen 0,069. Regressiossa 3 havaittiin, ettda myds mitatulla ta-
loudellisella lukutaidolla on positiivinen ja tilastollisesti erittdin merkitseva vaikutus si-
joittamiseen. Taloudellinen lukutaito sai regressiossa 3 kertoimen 0,065. Seka objektiivi-
sella ettd itsearvioidulla taloudellisella lukutaidolla on siis positiivinen ja tilastollisesti
erittdain merkitseva vaikutus sijoittamiseen ja molempien muuttujien vaikutuksen havai-
taan olevan melko samansuuruinen. My6s taman perusteella mitatun ja itsearvioidun

taloudellisen lukutaidon tason havaitaan olevan samansuuntainen.

Sukupuolten vilisia eroavaisuuksia oli havaittavissa selkeasti taloudellista lukutaitoa ja
itsearvioitua taloudellista lukutaitoa selittavissa regressioissa, joka tulee asetettua hypo-
teesia H1, ettd miesten taloudellisen lukutaidon taso on korkeampi kuin naisten. Regres-
sioissa 1 ja 2 havaittiin, etta miehilld on korkeampi objektiivinen ja itsearvioitu taloudel-
lisen lukutaidon taso. Kuitenkaan sukupuolten valisia eroavaisuuksia ei ollut havaitta-
vissa sijoittamista selittavissa regressioissa 3 ja 4. Sukupuolten valilla ei siis havaittu ti-
lastollisesti merkitsevia eroja sijoittamisessa. Tama ei tue asetettua hypoteesia H3, etta
miehet sijoittaisivat naisia todenndakdisemmin, vaikkakin aiemmin tehdyn t-testin avulla
saimme tata hypoteesia tukevan tuloksen. Regressioiden 3 ja 4 avulla saimme kuitenkin
tukea asetetulle hypoteesille H2, jonka mukaisesti korkeamman taloudellisen lukutaidon
omaavat yksilot sijoittaisivat todennakdisemmin kuin alhaisen taloudellisen lukutaidon
omaavat. Regressioiden 3 ja 4 avulla saimme tukea, ettd korkeamman objektiivisen seka

itsearvioidun taloudellisen lukutaidon omaavat sijoittavat todenndkdisemmin.
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5.5 Tutkimukseen mahdollisesti vaikuttaneet tekijat

Tutkimuksessa hyddynnetty data on keratty kyselytutkimuksena alkuvuodesta 2023, jol-
loin maailmantilanne oli melko ainutlaatuinen johtuen kdynnissa olevasta Ukrainan so-
dasta, inflaation seka energiahintojen vahvasta noususta ja Suomessa lahestyvista edus-
kuntavaaleista (Vaahtoniemi ja muut, 2023, s. 370). Maailmantilanteella ja vallitsevalla
epavarmuudella on vaistamatta ollut jonkinasteinen vaikutus vastaajiin ja ndin ollen vas-

tauksiin.

Tutkimuksen toteuttaminen internetissa tehtavana kyselytutkimuksena aiheuttaa lisaksi
epavarmuustekijoita. Vastaajat ovat saattaneet vaaristella omia vastauksiaan ja joillain
vastaajilla voi olla ollut myds halua antaa parempi kuva itsestd, vaikkakin kyseessa on
ollut anonyymi kyselytutkimus. Lisdaksi myds vastaajien omat muistiharhat ja vastausva-
symys ovat saattaneet vaikuttaa aineiston tulokseen. Vastauksista on poistettu liian no-
peasti tehdyt vastaukset, silld ne ovat vaikuttaneet epaluotettavilta (Vaahtoniemi ja

muut, 2023, s. 370).

Nadiden lisaksi tutkimuksessa on mahdollistettu vastaajille vastausvaihtoehdot “en osaa
sanoa” ja "en halua vastata”. Taustatekijoita selvittavien kysymysten osalta nama vas-
tausvaihtoehdot on jatetty huomioimatta tai arvotettu toisin muodostetuissa dummy-
muuttujissa, joka on vahentanyt havaintojen maaraa naiden kysymysten osalta. Talou-
dellisen lukutaidon tasoa kuvaavan muuttujan osalta vastaukset “en osaa sanoa” ja “en
halua vastata” on huomioitu ja ne on tulkittu vaariksi vastauksiksi summamuuttujaa
muodostaessa. Nama vastausvaihtoehdot merkitsevat, ettei vastaaja ole tiennyt oikeaa
vastausta, mutta ei ole kuitenkaan halunnut arvata vastausta. Toisaalta ndma vastaukset
ovat olleet helppoja valintoja, mikali vastaaja ei ole ollut tdysin varma omasta vastauk-

sestaan.

Tutkimuksessa tehtyjen empiiristen menetelmien avulla havaitsimme useamman muut-
tujan kohdalla tilastollisen merkitsevyyden. Kuitenkin tutkielmassa toteutettujen regres-

sioanalyysien selitysaste oli kohtalaisen alhainen. Tutkielmassa kuitenkin pyrittiin
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regressioanalyysien avulla selittamaan yksilon kayttaytymismalleja, joita on hankala ha-
vainnollistaa ja tutkia, silla yksildiden kdyttaytymiseen vaikuttaa lukematon maara teki-
joita (Ozili, 2023, s. 5). Yksilon omat ja opitut asenteet, kasvatus ja odotukset vaikuttavat
kaikki kuluttajakdyttaytymiseen. Nadin ollen kdyttaytymismalleja selittavien regressio-
analyysien matalakin selitysastekin on hyva, mikali kuitenkin suurin osa selittavista teki-
joista on tilastollisesti merkitsevia. Tasta syysta myos Vaahtoniemi ja muut (2023, s. 391)
huomioivatkin sen, etta yksilon taloudellisen lukutaidon tasoa kuvaava muuttuja voi olla
endogeeninen ja tutkimuksessa tulisi ottaa huomioon virhetermi. Tutkimuksessa saatuja
selitysasteita voisi mahdollisesti parantaa ottamalla huomioon yha enemman tilastolli-

sesti merkitsevia selittdvia muuttujia.
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6 Johtopaatokset

Tutkimuksen tavoitteena oli selvittdad, onko miesten ja naisten valilla eroavaisuuksia ta-
loudellisessa lukutaidossa ja sijoittamiskdyttaytymisessa. Lisdksi tutkimuksessa haluttiin
selvittad, onko taloudellisella lukutaidolla vaikutusta sijoittamiseen. Tutkielmassa py-
rimme vastaamaan tutkimuskysymyksiin seka testaamaan asetettuja hypoteeseja maa-
rallisten tutkimusmenetelmien, kuten korrelaatioanalyysin, kaksisuuntaisten t-testien ja
lineaaristen regressioiden avulla. Tutkimusta varten muodostettiin seuraavat tutkimus-

kysymykset ja niiden pohjalta asetetut hypoteesit:

TK1. Onko sukupuolten valilla eroavaisuuksia taloudellisessa lukutaidossa?

H1: Miesten taloudellisen lukutaidon taso on korkeampi kuin naisten.

TK2. Vaikuttaako yksilon taloudellisen lukutaidon taso siihen, sijoittaako yksil6 vai ei?
H2: Korkeamman taloudellisen lukutaidon omaavat yksil6t sijoittavat todenndkdisemmin

kuin alhaisen taloudellisen lukutaidon omaavat yksil6t.

TK3. Onko sukupuolten valilla eroavaisuuksia sijoittamisessa?

H3. Miehet sijoittavat naisia todennakdisemmin.

Tutkimukseen vastaajien taloudellisen lukutaidon tasoa mitattiin kuuden talousosaamis-
kysymyksen avulla muodostetun summamuuttujan avulla. Taloudellisen lukutaidon ta-
son keskiarvo kaikkien kyselyyn vastanneiden kesken oli 4,04. Kyselyyn vastanneiden
miesten keskiarvo taloudellisen lukutaidon pistemaaralle oli 4,48 ja naisten 3,67. Tutki-
muksen tulosten mukaan sukupuolten valilla on siis havaittavissa eroavaisuuksia talou-
dellisessa lukutaidossa. Nainen -sukupuolimuuttujalla havaittiin olevan negatiivinen ti-
lastollisesti merkitseva yhteys taloudelliseen lukutaitoon. Miesten taloudellisen lukutai-
don tason havaittiin siis olevan keskimaarin parempi kuin naisilla. Tama havaittiin korre-
laatioanalyysissa, ensimmaisessa t-testissa seka regressioissa 1 ja 2. Regressioissa havait-
tiin, ettd sukupuolten valinen ero sdilyy riippumatta siita, tarkastellaanko mitattua vai

itsearvioitua taloudellista lukutaitoa. Sukupuolten vdlisen eroavaisuuden taloudellisen



62

lukutaidon tasossa havaitsivat myds Bucher-Koenen ja muut (2017) seka Lusardi ja Mit-
chell (2008) omissa tutkimuksissaan. Nain ollen voidaan hyvaksya hypoteesi H1, jonka

perusteella miesten taloudellisen lukutaidon taso on korkeampi kuin naisten.

Tutkimuskysymysta TK2 ja hypoteesia H2 tutkittiin korrelaatioanalyysin, toisen t-testin
seka regressioiden 3 ja 4 avulla. Mitatulla seka itsearvioidulla taloudellisella lukutaidolla
havaittiin oleva positiivinen ja tilastollisesti merkitseva yhteys sijoittamiseen. Parempi
taloudellisen lukutaidon taso siis kasvattaa todennakdisyytta sille, sijoittaako yksild vai ei.
Taman lisdksi havaittiin, ettd myos itsearvioidulla taloudellisen lukutaidon tasolla on vas-
taavanlainen yhteys sijoittamiskayttaytymiseen. Tutkimuksen perusteella voimmekin siis
hyvaksya hypoteesin 2 siitd, etta korkeamman taloudellisen lukutaidon omaavat yksil6t
sijoittavat todenndkdisemmin kuin alhaisemman taloudellisen lukutaidon tason omaavat.
Omissa tutkimuksissaan myds muun muassa Halko ja muut (2011) seka Van Rooij ja muut
(2011a) saivat tulokset, jonka perusteella korkeampi taloudellisen lukutaidon taso on yh-
teydessa sijoittamiseen. Myos tassa tutkimuksessa saadut tulokset tukevat tata asetet-
tua hypoteesia 2. Jatkotutkimuksissa olisi kuitenkin mielekasta tarkastella taloudellisen

lukutaidon vaikutusta tarkemmin eri sijoitusmuotojen valilla.

Kuitenkaan tutkimuksessa ei |6ydetty vahvaa tukea hypoteesille 3, jota tutkittiin korre-
laatioanalyysin, kolmannen t-testin seka regressioiden 3 ja 4 avulla. Tutkimuksessa ei ha-
vaittu tilastollisesti merkitsevda yhteytta sijoittaminen ja nainen -sukupuolimuuttujan
valilla. Korrelaatioanalyysissa saatu muuttujien valinen korrelaatiokerroin oli Iahelld nol-
laa, jonka mukaan muuttujien valilla ei ole vahvaa riippuvuutta. Puolestaan muuttujien
vdlisen kaksisuuntaisen t-testin avulla havaitsimme sukupuolten valilla tilastollisesti mer-
kitsevan eroavaisuuden, jonka perusteella miehet sijoittaisivat naisia todenndakdisemmin.
Kuitenkin toteutetuissa regressioissa 3 ja 4 nainen -sukupuolimuuttuja ei ollut tilastolli-
sesti merkitseva selittava muuttuja. Saatujen tulosten perusteella emme siis saaneet riit-
tavaa tukea hypoteesille 3, jonka mukaan miehet sijoittaisivat naisia todennakdéisemmin,
jotta voisimme hyvaksya hypoteesin 3, vaikkakin toteutetun kaksisuuntaisen t-testin tu-

los tata hypoteesia tukeekin. Havaitsimme kuitenkin, etta miehilla on keskimaarin naisia
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parempi taloudellinen lukutaito ja korkeamman taloudellisen lukutaidon omaavat sijoit-
tavat todenndkdisemmin. Ndin ollen voimmekin todeta, ettd miehet sijoittavat naisia to-
denndkoisemmin. Kuitenkin jatkotutkimuksissa olisi syyta tarkastella sijoittamiskadyttdy-
tymisen laadullisia eroja seka sijoittamismotiiveja sukupuolten valilld. Lisaksi voisi olla
hyodyllista tarkastella sukupuolten valisia eroavaisuuksia sijoittamisessa tarkemmin ika-

ja tuloryhmien valilla ja toteuttaa pidempiaikaisia seurantatutkimuksia.

Sukupuolten vilisen eron kaventaminen taloudellisessa lukutaidossa ei ole helppo teh-
tava, silld siihen vaikuttaa useita eri tekijoita. Siksi onkin kriittista miettia, pitdisiko raken-
taa ja lisata naisille suunnattua opetusta taloudellisiin aiheisin liittyen. Vaikkakin talous-
opetusta on saatavilla helposti ja matalalla kynnyksella kaikille sitd kaipaaville, kiinnostus
ja rohkeus opetuksen etsimiseen on yksi haasteista. Aloittajille suunnattuja sijoitusop-
paita ja talousaiheista sisdltéa on nykyisin saatavilla paljon, mutta nama aiheet voivat
silti tuntua vierailta, jos niista kuulee vasta ensimmaista kertaa. Yhteiskunnallisesti voisi-
kin olla jarkevaa lisata asteittaista talousopetusta jo alakoulusta |ahtien, jotta teemat ja
aiheet tulevat tutuiksi nuoresta ldhtien ja talléin myds omien taitojen syventaminen on

tulevaisuudessa helpompaa.

Taloudellisella lukutaidolla havaittiin olevan positiivinen yhteys sijoittamiseen ja suku-
puolten valillda on puolestaan havaittavissa selkeitd eroavaisuuksia taloudellisen lukutai-
don tasoissa. Tama tdssa tutkimuksessa tehty havainto tukee aiemmin tehtyja havaintoja
sukupuolieroista ja taloudellisen lukutaidon vaikutuksesta sijoittamiseen. Tasta syysta
onkin tarkeaa, etta yksilon talousosaaminen olisi riittavalla tasolla, jotta kykenee teke-
maan itselleen kuten myds yhteiskunnalle suotuisia taloudellisia paatoksia. Taloudellisen
lukutaidon edistaminen ja sukupuolierojen kaventaminen ei kuitenkaan ole pelkastaan
yksilén omalla vastuulla, vaan my6s yhteiskunnan ja koulutusjdrjestelman tehtavana,
jotta taloudellinen tasa-arvo sukupuolten valilla toteutuisi tulevaisuudessa mahdollisim-

man laajasti.
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Liitteet

Liite 1. Aineistosta hyodynnetyt kysymykset tutkimuksessa

1. Sukupuoli.

Mies, Nainen, Muu, En halua vastata

2. lka.

Numeroina

12. Oletko edellisen kahdentoista kuukauden aikana saastanyt seuraavilla tavoilla? Saas-
tamisella tarkoitamme sitd, etta olet laittanut rahaa syrjaan varmuuden vuoksi tai jotain
tarkoitusta varten. Silld, onko sinulla ndita varoja enaa, ei ole merkitysta.

1) Saastanyt rahaa kotona tai lompakossa

2) Saastanyt rahaa saasto- tai kayttotililla

3) Antanut rahaa perheelle, jotta he sdastaisivat puolestasi

4) Ostanut joukkovelkalainakirjoja

5) Ostanut osakkeita

6) Ostanut rahasto-osuuksia

7) Ostanut kryptovaluuttoja

8) Sadstanyt tai investoinut jollain muulla tavalla

9) En ole aktiivisesti saastanyt.

10) En osaa sanoa

11) En halua vastata

24. Miten itse arvioisit omaa talousosaamistasi verrattuna muihin aikuisiin Suomessa?
1 = Erittdin huono

2.3

4 = Keskiverto

5..6

7 = Erittéin hyva
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En osaa sanoa

En halua vastata

25. Oletetaan, etta laitat 1000 € saastatilille, jolla on taattu 2 prosentin vuosikorko. Vuo-
tuinen inflaatio on 4 prosenttia, etka laita tai nosta rahaa talta tililta. Vuoden paasta voit
ostaa:

a) Enemman kuin tanaan

b) Yhta paljon kuin tanaan

c) Vahemman kuin tdndan

d) En osaa sanoa

e) En halua vastata

26. Lainaat ystdvallesi 25 euroa ja han maksaa sinulle 25 euroa takaisin seuraavana pai-
vana. Kuinka paljon hdan maksoi korkoa lainallesi?

a) Avoin summa euroissa, oikea vastaus: 0 euroa

b) En osaa sanoa

c¢) En halua vastata

27. Oletetaan, etta laitat 100 € saastatilille, jolla on taattu 2 prosentin vuosikorko. Et laita
tai nosta rahaa talta tililta. Kuinka paljon tilillasi on rahaa vuoden paasta, kun tilille on
maksettu korko? Oleta, ettei tuotosta tarvitse maksaa veroa eika tiliin liity muita maksuja.
a) Avoin summa euroissa, oikea vastaus: 102 euroa

b) En osaa sanoa

c¢) En halua vastata

28. Enta kuinka paljon tililla on viiden vuoden kuluttua, jos et edelleenkdan tee talletuk-
sia tai nostoja, ja korko pysyy samana?

a)Yli110 €

b) Tasan 110 €

c)Alle 110 €
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d) Kysymykseen on mahdotonta vastata annetuilla tiedoilla
e) En osaa sanoa

f) En halua vastata

29. Ovatko seuraavat vaittamat tosia vai epatosia?
”Korkean tuoton sijoituksessa on usein myds korkea riski”
a) Tosi

b) Epatosi

c) En osaa sanoa

d) En halua vastata

29. Ovatko seuraavat vadittamat tosia vai epatosia?

”On usein mahdollista vahentaa sijoittamisen riskia sijoittamalla monipuolisesti eri osak-
keisiin, pikemminkin kuin sijoittamalla vain yhteen yritykseen.”

a) Tosi

b) Epatosi

c) En osaa sanoa

d) En halua vastata

45. Pidatko itsedsi yleensa riskin karttajana vai riskin ottajana?
0 = Tdysin haluton ottamaan riskeja

1.4

5 = Olen melko neutraali riskien suhteen

6..9

10 = Otan riskeja mielellani

En osaa sanoa

En halua vastata

49. Mitk3 ovat vuotuiset bruttotulosi? Al4 vihenn3 tuloista veroja. Tuloihin lasketaan

palkka, sosiaaliturva, tyéttomyysetuudet, elakkeet, opintotuki jne.
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Alle 10 000 euroa, 10 000—19 999 euroa, 20 000-29 999 euroa, 30 000-39 999 euroa, 40
000-49 999 euroa, 50 000-59 999 euroa, 60 000—69 999 euroa, 70 000-79 999 euroa,
80 000—-89 999 euroa, 90 000—99 999 euroa, 100 000-149 999 euroa, yli 150 000 euroa,

En osaa sanoa, En halua vastata

51. Mika on koulutustasosi?

Kansakoulu, Peruskoulu, Ammattikurssi tai tydssaoppiminen, Ammattikoulu tai oppiso-
pimuskoulutus, Opistotason tutkinto, Erikoisammattitutkinto, Ammattikorkeakoulutut-
kinto, Alempi korkeakoulututkinto, Ylempi korkeakoulututkinto, Tutkijakoulutus, Muu,

En osaa sanoa, En halua vastata
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Liite 2. Tutkimuksessa kaytetyt muuttujat

(TL) Taloudellisen lukutaidon taso = vastaajan henkilokohtainen taloudellisen lukutaidon
taso

Summamuuttuja, joka on muodostettu aineiston kysymyksien 25-29 oikeiden vastaus-
ten lukumaaran (0—6 kpl) mukaisesti. Vastaajien taloudellisen lukutaidon tasoa mittaa-

van muuttujan arvot vaihtelevat valilla 0-6 pistetta.

(N) Nainen -sukupuoli = henkilon ilmoittama sukupuoli
Kysymyksen 1 vastauksien perusteella: mies = 0 ja nainen = 1. Koska muuttuja saa arvon

1 vastaajan ollessa nainen, muuttujan nimena on nainen -sukupuolimuuttuja.

(1) Ika = vastaajan ilmoittama ika vuosissa

Kysymykseen 4 vastaajan ilmoittama ika vuosina, valilla 18-80 vuotta.

(SAA) Saastaminen = dummy-muuttuja vastaajan sadstimiselle

Kysymyksen 12 vastaukset on muutettu dummy-muuttujaksi. Muuttuja saa arvon 1, jos
vastaaja on vastannut sadstdaneen viimeisen 12 kuukauden aikana vahintaan yhdella seu-
raavista vastausvaihtoehtoina olleista sdadstamismuodoista: sddstaminen kotona tai lom-
pakossa, sddstaminen saasto- tai kayttotilille, rahan antaminen perheelle sadstamista
varten, joukkovelkalainakirjat, osakkeet, rahasto-osuudet, kryptovaluutat tai jokin muu
tapa saastaa ja investoida. Muuttuja saa puolestaan arvon 0, jos vastaaja ei ole sadstanyt

milladn edelld mainituista tavoista.

(S1)) Sijoittaminen = dummy-muuttuja vastaajan sijoittamiselle

Kysymyksen 12 vastaukset on muutettu dummy-muuttujaksi, joka saa arvon 1, jos vas-
taaja on vastannut sijoittaneen viimeisen 12 kuukauden aikana vahintaan yhella seuraa-
vista vaihtoehtoina olleista sijoittamismuodoista: joukkovelkalainakirjat, osakkeet tai ra-
hasto-osuudet. Muuttuja saa puolestaan arvon 0, jos vastaaja ei ole sijoittanut millaan

edelld mainituista tavoista.
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(ITL) Itsearvioitu talousosaamisen taso = vastaajan itse arvioima taso talousosaamisesta
Kysymykseen 24 annettu arvo, joka vaihtelee valilla 1-7, jossa 1 = ”Erittdin huono” ja 7

="Erittdin hyva”

(RP) Riskipreferenssi = vastaajan riskinottohalukkuus
Kysymykseen 45 annettu arvo, joka vaihtelee valilla 1-10, jossa 1 = “tdysin haluton otta-

maan riskeja” ja 10 = "otan mielellani riskeja”.

(T) Tulotaso = vastaajan henkil6kohtainen tulotaso

Muuttuja on muodostettu kysymyksen 49 vastausvaihtoehtojen vaihteluvalien keskiar-
vojen avulla. Vaihteluvalien keskiarvot ovat 10 000 euroa, 14 999,50 euroa, 24 999,50
euroa, 34 999,50 euroa, 44 999,50 euroa, 54 999,50 euroa, 64 999,50 euroa, 74 999,50
euroa, 84 999,50 euroa, 94 999,50 euroa, 124 999,50 euroa ja 150 000 euroa. Vastaajat
ovat ilmoittaneet omat tulonsa ennen verojen vahentamista. Vastaajia on pyydetty huo-

mioimaan tuloiksi mm. palkka, sosiaaliturva, tyottomyysetuudet, eldkkeet ja opintotuki.

(K) Korkeakoulutus = dummy-muuttuja vastaajan koulutustasosya

Kysymyksen 51 vastaukset on muutettu dummy-muuttujaksi, joka saa arvon 1, jos vas-
taajan koulutustaso on ammattikorkeakoulututkinto, alempi tai ylempi korkeakoulutut-
kinto, tutkijakoulutus tai muu vastaava. Muuttuja saa puolestaan arvon 0, mikali vastaa-

jan koulutustaso on edelld mainittuja matalampi.

(LIV) Liiallinen itsevarmuus = dummy-muuttuja vastaajan liialliselle itsevarmuudelle
oman talousosaamisen tasosta

Dummy-muuttuja on muodostettu kysymyksen 24 ja TL-muuttujan avulla. Dummy-
muuttuja saa arvon 1, jos vastaajan subjektiivinen arvio omasta talousosaamisesta on yli
mediaanin ja objektiivinen talousosaaminen puolestaan alle mediaanin. Tassa aineis-
tossa se tarkoittaa, ettd vastaajat, joiden itsearvioitu taloudellisen lukutaidon taso on yli
4 ja puolestaan mitattu taloudellisen lukutaidon pistemaara on alle 4, saavat arvon 1.

Muutoin dummy-muuttuja saa arvon 0.



