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TIVISTELMA:

Tassa tutkimustyossa tutkitaan kryptovaluuttojen henkildverotuksen tilaa Suomessa ja erdissa
muissa Euroopan maissa. Tutkimuksen tarkoituksena on kryptovaluuttojen markkinakehityksen
ja kansainvalisen vertailun avulla tarkastella mahdollisia kehityskohteita Suomen
kryptovaluuttojen henkiloverotusta koskien. Kryptovaluuttamarkkinan nopean kasvun ja
suhteellisen vahaisen saantelyn vuoksi, tulkintaongelmat ovat kyseisen omaisuuslajin kohdalla
yleisid. Yksi merkittdva tulkintaongelmia aiheuttava tekija on kryptovaluuttojen maarittelyn
haastavuus niiden monimuotoisten ominaisuuksien vuoksi. Tama aiheuttaa merkittdvia
haasteita muun muassa verotusta tarkastellessa.

Tybssa tutkitaan kryptovaluuttoja omaisuuslajina sekd tutkitaan kryptovaluuttojen
henkiloverotusta niiden luovutustilanteissa, proof of work sekda proof of stake
konsensusprotokolien mukaisissa ansaintatilanteissa sekd DeFi markkinaan kuuluvien
kryptovaluutta lainojen osalta. Suomen lisdksi kansainvalisessd vertailussa tutkimuksen
kohteena ovat muut pohjoismaat Ruotsi, Norja ja Tanska sekd euroalueelta Saksa, Ranska ja
Italia.

Suomen kryptovaluuttoja koskevan verotuksen viimeisimmat merkittdvat muutokset
henkilovertouksen osalta ovat tulleet vuonna 2019 KHO 2019/42 ratkaisun myotd. Taman
jalkeen  merkittavia uudistuksia  ei  henkiloverotuksen  osalta ole  syntynyt.
Kryptovaluuttamarkkina on kuitenkin kokenut merkittavat harppauksensa jalleen vuosien 2020—
2022 nousumarkkinan aikana, jolloin uusia ominaisuuksia kryptovaluutoista on ilmennyt ja
laajempi tietoisuus omaisuuslajista kasvanut. Ndin ollen on ajankohtaista tutkia sitd, onko
kryptovaluuttoja koskeva verotus Suomessa riittavalla tasolla.
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1 Johdanto

1.1 Tyon taustat ja aiheen rajaus

Kryptovaluuttojen suosio on kasvanut rdjahdysmaisesti viimeisen vuosikymmenen
aikana. Kryptovaluuttamarkkinan yhteenlaskettu markkina-arvo on kasvanut vyl
kymmenen (10) kertaiseksi pelkdstadan edellisen kahden vuoden aikana, ollen kirjoitus
hetkelld noin biljoona euroa. My6s uusien kryptovaluuttojen jatkuvasti kasvava maara
kertoo ilmion laajuudesta. Kryptovaluuttakursseja paivittavalta Coinmarketcap.com

sivustolta erilaisia kryptovaluuttoja |6ytyy jo yli 20 000 kappaletta.?

Kryptovaluutat ovatkin kasvavissa maarin nousseet yksityissijoittajien kuin myo6s
institutionaalisten sijoittajien sijoitusportfolioon, tuoden tdysin uuden omaisuuslajin
varallisuuden kerryttamiseen. Kryptovaluuttoja myds kdytetddn enenevissd maarin
palveluiden ja tavaroiden ostoon, jolloin niiden kaytté vaihdannanvadlineenda on
lisdantynyt. Uusi kasvava taloudellinen ilmid tuo mukanaan sdantelyyn liittyvat
kysymykset. Tassa tekstissd kryptovaluuttojen sddntelyn osalta keskitytddn niiden
verotuksellisiin kysymyksiin henkiléverotuksen osalta. Yksityishenkilolla
merkittavimmat  kryptovaluuttojen  ansaintatilanteet ovat kryptovaluuttojen
luovutuksista aiheutuneet tulot sekd proof of work ja proof of stake
konsensusprotokolien avulla ansaitut kryptovaluutat. Lisdksi kasvavissa maarin olevaan
DeFi eli Decentralized Finance segmenttiin kuuluvat kryptovaluuttalainat ovat nostaneet
paataan. Verotuksen osalta tutkimuskohteena tydssd on kryptovaluuttojen verotus
luovutustilanteissa, proof of work ja proof of stake konsensusprotokolien mukaisissa

ansaintatilanteissa seka DeFi segmenttiin kuuluvien kryptovaluuttalainojen osalta.

Tutkimuksen ulkopuolelle tyossad on jatetty kryptovaluuttojen elinkeinonverotukseen
seka arvonlisaverotukseen liittyvat kysymykset. Henkiloverotuksen osalta tarkastelun

ulkopuolelle on jatetty kryptovaluuttojen ansainta palkkana, kryptovaluuttojen airdropit

! Coinmarketcap.com. etusivu Viitattu 16.10.2022



(arvonnan kautta saadut kryptovaluutat), kryptovaluuttojen forkit (eli jakautumisen
kautta ansaitut kryptovaluutat), perinténa tai lahjana saadut kryptovaluutat seka

kryptovaluuttojen ICO (Initial coin offering) tilanteet.

Kansainvalisen vertailun osalta tutkimuksen kohteena ovat Suomen lisdksi muut
pohjoismaat Ruotsi, Norja ja Tanska sekd euroalueelta Saksa, Ranska ja Italia.
Pohjoismaat ovat valittu tutkimukseen Suomen laheisyyden vuoksi seka Saksa, Ranska
ja Italia suurina eurooppalaisina talousmaina tuomaan syvyytta tutkimukseen. Lisaksi
vertailukohteena olevat maat ovat valittu sen mukaan, etta niilla on tulkinnallisia eroja

Suomeen verrattuna.

Suomen lainsdadanndssa ja verotusohjeissa kryptovaluutoista kdytetdan nimitysta
virtuaalivaluutta mutta tassa tekstissa virtuaalivaluutasta puhuttaessa kaytetaan termia
kryptovaluutta, silla se on lahempana virallisia kansainvalisia termeja cryptocurrency tai
crypto asset, jotka juontavat nimensad kryptovaluutoissa yleisesti kaytettdvasta
kryptografiaan perustuvasta salaustekniikasta.? Lisaksi virtuaalivaluutalla voidaan
tarkoittaa myo6s internet peleissa kaytettdavia valuuttoja, jotka eivat ole suoraan

verrannollisia kryptovaluuttoihin.

1.2 Tutkimusongelma

Kryptovaluuttojen kohdalla on kyse taysin uudesta omaisuuslajista, jota on hankala
nykylainsdddannon nakokulmasta maarittaa. Kryptovaluutat voivat omata virallisten
valuuttojen kaltaisia maksuvdlineen ominaisuuksia, arvopapereiden ja johdannaisten
kaltaisia rahoitusvadlineiden ominaisuuksia seka erilaisiin hyodykkeisiin rinnastettavia
ominaisuuksia.> Talld hetkelld kryptovaluuttojen eridvit ominaisuudet aiheuttavat
selkeita tulkintaeroja niin kansainvalisesti tarkasteltuna kuin eri viranomaisten valilla.

Kryptovaluuttojen moniulotteisten ominaisuuksien vuoksi verotukselliset kysymykset

2 Schmidt ym. 2021. 5. 8
3 Finanssivalvonta, 2019. Esimerkkeja ja usein kysyttyja kysymyksia virtuaalivaluutoista.



ovat haastavia. Kansainvalisesti tarkasteltuna pohjoismaissa kryptovaluuttoja
verotetaan ldhtokohtaisesti pddomana ja luokitellaan verotuksessa paaosin henkilon
aineettomaksi varallisuudeksi, Saksassa ja Ranskassa kryptovaluutoille |6ytyy
verotuksen ndkokulmasta kolme erilaista luokitusta sekd Italiassa kryptovaluuttoja

pidetdan vuorostaan ulkomaan valuuttaan verrattavana maksuvalineena.

Moniulotteisten ominaisuuksien vuoksi kryptovaluuttojen verotus on myds Suomessa
hakenut pitkdan suuntaansa. Tasta esimerkkind Suomen verohallinon kryptovaluuttoja
koskevan vero-ohjeen muuttuminen nelja kertaa viimeisen kahdeksan vuoden aikana.
Ohjeen muutoksiin merkittavasti vaikuttaneen tekijat ovat olleet HAO ratkaisu
18/0426/3, jossa kryptovaluuttojen vaihto toiseen kryptovaluuttaan todettiin
verotuksen realisoivaksi tapahtumaksi sekd KHO 2019/42 ratkaisu, jossa kryptovaluutat
todettiin kuuluvan omaisuuden luovutuksia koskevien sdanndésten piiriin TVL:n
sadnnosten mukaisesti. Ansaintamallien proof of work ja proof of stake osalta ei
Suomessa ole olemassa oikeuskdytantod, mutta verohallinto on antanut aiheista
ohjeistuksen. Muun muassa proof of workin eli louhinnan osalta ohjeistus on pysynyt
ldhes samana ensimmaisestd kryptovaluuttoja koskevasta vero-ohjeesta ldhtien,*
vaikka tietoisuus kyseessd olevasta tekniikasta on vuosien aikana lisddntynyt

merkittavasti. Kryptovaluutta lainojen osalta ei Suomessa ole vield lainkaan saantelya.

Kryptovaluuttamarkkinan nopean kehityksen vuoksi tutkimuksessa pidetaan
hypoteesina  sitd, ettd nykyinen verotuksen tila vaatii laajentuneen
kryptovaluuttamarkkinan vuoksi uudelleen tarkastelua, eikd ole edellda mainittujen
seikkojen johdosta nykymarkkinavaatimusten mukainen. Merkittavd hypoteesin
taustalla vaikuttava tekija on se, ettda viimeisimmat merkittdvat muutokset
henkiloverotuksen osalta Suomessa on tullut vuonna 2019 edelld mainitun KHO:n
ratkaisun myota. Kryptovaluuttamarkkina on kuitenkin ottanut merkittavat

harppauksensa jalleen vuosien 2020-2022 aikana. Uuden kehityksen my6ta muun

4 Vrt. Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2013. Kohta 2.1.4 &
Verohallinnon syventavat vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. kohta 2.5.1



muassa kryptovaluuttojen toisistaan eridvat ominaisuudet ovat korostuneet seka taysin

uusia markkinasegmentteja on syntynyt.

Tutkimuksessa selvitettavat asiat:
- Erilaiset kryptovaluutat ja niiden ominaisuudet
- Kryptovaluuttojen verotuksen nykytila Suomessa

- Tulkintaerot kansainvalisessa vertailussa

Tutkimuksessa selvitettdvien asioiden avulla vastataan tyon padakysymykseen:
e Onko henkiloverotuksen tila kryptovaluuttojen verotuksen osalta Suomessa

riittava?

Tyon paadkysymykseen vastataan tutkimalla kryptovaluuttojen ominaisuuksien eroja
seka kryptovaluuttamarkkinan kehitysta. Kansainvalisen vertailun avulla etsitdan
mahdollisia konsensuksia ja moderneja malleja kryptovaluuttojen tulkinnasta ja
verokohtelusta edelld mainituissa ansaintatilanteissa. Naiden tekijoiden avulla
vastataan tyon tutkimuskysymykseen siitd, onko henkiléverotuksen tila
kryptovaluuttojen verotuksen osalta Suomessa riittava vai vaatisiko se uudelleen

tarkastelua.

1.3 Tutkimusmenetelma ja lahteet

Kryptovaluuttojen verotuksesta ei ole juurikaan tehty Suomessa aikaisempia
tutkimuksia kansainvalisestd nakdkulmasta, joten toimii tama tutkimustyd ndin ollen
erdaanlaisena kehystutkimuksena. Kryptovaluuttojen ollessa omaisuuslajina itsessadn

hyvin tuore, toimii tutkimusty® samalla myds informaatiota lisdavana tekstina.

Tyon ensisijaisena tutkimusmetodina toimii oikeusdogmaattinentutkimus, silla tyén
paakysymyksen tutkiminen pohjautuu nykyisen ja tulevan oikeustilan tarkasteluun ja

olemassa olevan oikeuden tulkintaan.> Jolloin lainsdadannén, oikeuskdytintdjen ja

> Hirvonen, 2011. s. 21-22.
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viranomaisohjeiden tutkiminen ja analysoiminen on keskeisessa osassa tutkimusta.
Koska kirjoitettuja lakeja ei kryptovaluuttojen verotusta koskien Suomessa ole, koostuu
lahdeaineisto paaosin kryptovaluuttoja koskevasta oikeuskaytannosta,
viranomaisohjeista ja asiantuntija artikkeleista. My0Oskdan kansainvdlisen vertailun
osalta kirjoitettuja verolakeja ei juurikaan ole, on nain ollen myos kansainvalisen
vertailun  osalta  tutkimuksen  keskitssa  kansalliset  oikeuskaytannét ja

veroviranomaisten ratkaisut.

EU tasoinen sadntely on myds talla hetkella vield vahaista, joten tulkinnat jaavat paaosin
kansalliselle  tasolle.  Kansainvdlisia  oikeuslahteita etsittdessa  merkittavana
pohjaldhteena tyossa toimii kryptovaluuttojen kansainvalistad verotusta selventdva teos
Taxation of crypto assets, joka koostuu eri valtioiden edustamien veroasiantuntijoiden
koonneista oman maansa kryptovaluuttojen verotuksen tilasta. Tutkimusta tehtdessa
on kuitenkin huomioitu, ettd kryptovaluuttojen hyvin nopeasti muuttuvan saantelyn
vuoksi osa kyseisen teoksen tiedoista on vanhentunutta, vaikkakin teos on suhteellisen
tuore ja vuosimallia 2021. Nain ollen kansallisten veroviranomaisten ohjeiden sekd EU:n
tiedotteiden seuranta on olennainen osa tutkimusta. Puutteista huolimatta kyseinen

teos toimii merkittdvana pohjalahteena kansainvalisia oikeuslahteita etsittdessa.

Kansainvadlisessa vertailussa on tavoitteena saada konsensusta moderneista malleista
verotuksen ja kryptovaluuttojen tulkinnan osalta, jolloin kansainvalisen vertailun osalta
hyodynnetddn ndin ollen myos maarallista tutkimusta. Tutkimuksessa on keskeisessa
osassa myos erilaisten kryptovaluuttojen ominaisuuksien tutkiminen, jolloin tdman
osion osalta hyddynnetddan nain ollen laadullista tutkimusta, kun tarkastellaan
yksittaisten kryptovaluuttojen ominaisuuksia. Kryptovaluuttojen ominaisuuksien osalta,
aihealueen ldhdeaineisto koostuu kryptovaluuttoja ja lohkoketjuteknologiaa koskevasta

kirjallisuudesta, asiantuntija-artikkeleista seka verkkoldhteista.



11

1.4 Tyon rakenne

Tyon rakenne on jaoteltu kuuteen osaan, johdanto (kappale 1), kryptovaluutat (kappale
2), henkiloverotuksen tila Suomessa (kappale 3), kansainvalinen vertailu (kappale 4)
seka veropoliittiset havainnot (kappale 5). Lopuksi tyossa kootaan yhteen tutkimuksen

johtopaatokset (kappale 6).

Johdanto osiossa selvennetdan tyon tausta, rajataan tutkimuksen aihe, selvennetdan
tutkimusmetodi sekd kdydaan lapi tyon rakenne. Tyon toisessa osiossa selvennetdan
erilaisia kryptovaluuttoja seka niiden paaasiallisia ominaisuuksia ja kayttotarkoituksia.
Osiossa selvennetadan myos kryptovaluuttojen markkinaa yleiselld tasolla kdyden lapi
yleisimpia kryptovaluuttojen kauppapaikkoja ja sailytystapoja. Osion tarkoituksena on,
ettd sen jdlkeen lukija ymmartda paapiirteissdan erilaisten kryptovaluuttojen
ominaisuuksia seka kryptovaluuttoihin liittyvdaa markkinaa. Kryptovaluuttojen seka
kryptovaluuttamarkkinan ymmartaminen on olennaista, jotta lukijalla on mahdollisuus
ymmartad kryptovaluuttoja omaisuuslajina sekda moniulotteisten ominaisuuksien

aiheuttamia tulkintaeroja verotuksen osalta

Kappaleessa 3 selvennetdadn Suomessa vallitsevaa oikeustilaa kryptovaluuttojen
henkiloverotuksen osalta. Osion keskiéssa on kryptovaluuttojen verotusta koskeva
oikeuskaytanto seka verohallinon kryptovaluuttoja koskeva syventédva vero-ohje ja sen

kehitys.

Neljannessa osiossa keskitytdaan kryptovaluuttojen henkiléverotuksen kansainvaliseen
vertailuun. Osiossa tutkitaan sitd, kuinka kryptovaluutat maaritelldan eri valtioissa ja
kuinka niitd verotuksen nakdkulmasta kohdellaan edella esitellyissa ansaintatilanteissa.
Kansainvalisessa vertailussa kohteena ovat Ruotsi, Norja Tanska seka Saksa, Ranska ja
Italia. Lisaksi tutkimukseen on otettu mukaan my&s muita valtioita, korostamaan tiettyja

kryptovaluuttojen sdantelyyn liittyvia piirteitd, merkittavimpana Yhdysvallat.
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Viidennessa osissa tarkastellaan kryptovaluuttojen verotuksen osalta veropoliittisia
havaintoja ja ndkdkulmaa, sekda pohditaan tasta ndkoékulmasta Suomen
kryptovaluuttojen verotuksen tulevaisuutta. Viimeiseksi tyossa kasitellaan tutkimusten
avulla syntyneet johtopaitokset sekd pohditaan mahdollisia jatkotutkimuskohteita,

joita taman tutkimustyon avulla on noussut esille.
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2 Kryptovaluutat

2.1 Lohkoketjuteknologia

Lahes kaikki kryptovaluutta maaritelman saavat digitaaliset valuutat perustuvat
kryptografiaa hyodyntavdadan lohkoketjuteknologiaan. Lohkoketjuteknologia on
kdaytannossa tietokone protokola, joka koostuu informaatiota sisdltavista lohkoista.
Informaatio tallentuu niin sanotuksi tapahtumien ketjuksi uuden tiedon, kuten valuutta
transaktion toteutuessa.® Kaikkea informaatiota ei néin ollen tarvitse tallentaa yhteen
paikkaan, vaan tieto on jaettu nimensa mukaisesti lohkoihin. Kaikki lohkot ja niiden

sisaltavat tiedot tallentuvat lohkoketjuun tarkassa aikajarjestyksessa.’

Lohkon sisallosta
laskettu tiiviste

Q3525 Lohko 16 ES5RT3 Lohko 17 Lohko 18

X h—\ Q%ZS\," ESRT3

Tallennettavaa

Edellisen lohkon tiiviste
dataa

osaksi uutta lohkoa

Kuva 1.

Lohkoketjuille on ominaista niiden hajautettu yllapito, jolloin mikdan yksittainen taho ei
lahtokohtaisesti vastaa niiden toiminnasta, vaan toiminta on hajautettu ympari
maailman operoivien tietokoneiden kesken.® Lohkoketjun perusajatukseen kuuluu

niiden vahva turvallisuus hajautetun toiminnan vuoksi, silld lohkoketjuun kerran luotua

6 Lantz & Cawrey, 2021s. 1
7 Quinones, 2021 s. 37
8 Lantz & Cawrey, 2021 s. 16
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lohkoa on kdytanndssa mahdoton muuttaa jalkeenpain. Jos aikaisemmin luotua lohkoa
yritetdan muuttaa tai hakkeroida, on sitd mahdoton tehdd muiden huomaamatta.® Jos
kuitenkin aikaisemmin luotua lohkoa ryhtyisi muuttamaan, taytyisi kaikki sen jalkeen
luodut lohkot muuttaa myos, jolloin tyon maard olisi tehokkaallekin tietokoneelle

kaytannossa mahdoton toteuttaa.l®

Lohkoketjun ldhtokohtaisena tarkoituksena on lisata luottamusta kayttajien valille,
poistaen liikaa valtaa yksittdisten kolmansien osapuolten osalta.!! Kyseiseen ajatukseen
perustuu myds maailman ensimmadinen suuressa mittakaavassa hyddynnetty

lohkoketjuinnovaatio, kryptovaluutta Bitcoin.

2.2 Mika on kryptovaluutta

2.2.1 Madrittely

Kryptovaluutta on digitaalinen valuutta tai omistusosuus, joka on paasdantoisesti
lohkoketjussa sijaitsevaa kryptografiaan perustuvaa koodia. Tassa vaiheessa on hyva
ymmartda, etta kryptovaluutta ja lohkoketju ei tarkoita samaa asiaa. Kryptovaluutat
hyodyntavat toiminnassaan lohkoketjuteknologiaa, joka itsessddan ulottuu
huomattavasti pelkkaa kryptovaluuttamarkkinaa pidemmialle. Esimerkiksi
danestaminen tai henkilotietojen tallentaminen voitaisiin toteuttaa hyvin tehokkaasti
lohkoketjuteknologian avulla. Lohkoketjun voi ajatella olevan kuin kayttojarjestelma

Windows ja kryptovaluutta siind toimiva ohjelmisto kuten Excel.'?

Kryptovaluuttojen, kuten minka tahansa muun valuutan tai vaihdannanvalineen arvo
perustuu niiden ihmisiltd saamaan luottamukseen.'® Useimpien kryptovaluuttojen arvo

muokkautuu markkinatalouden mukaisesti kysynnan ja tarjonnan perusteella, joten

% Satoshi, 2008 s. 3

10 Kuutti, 2017. s. 23

11 Lantz & Cawrey, 2021 s. 2; Satoshi, 2008 s. 1
12 Schmidt ym. 2021. 5. 3

13 Vigna & Casey, 2015. S. 15
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niiden arvo voi vaihdella suurestikin lyhyenkin aikavalin sisdlla. Ne eroavat nadin ollen
merkittavasti virallisista valuutoista. Niitd ei mydskdan ole laskenut liikkeelle mikaan

virallinen taho kuten keskuspankki.*4

Kryptovaluutat toimivat paasdantoisesti hajautetussa vertaisverkossa, joka tarkoittaa
useista eri puolilla maailmaa sijaitsevista tietokoneista koostuvaa verkostoa. Kyseinen
kayttajista koostuva verkko hallinnoi yhdessa tietyn kryptovaluutan lohkoketjua ja siina
tapahtuvia transaktioita. Kuten edelld mainittu, kryptovaluutoille on ominaista se, etta
niitd ei ole laskenut liikkeelle mikdaan keskuspankki tai virallinen taho, vaan ne ovat
pdadsaantoisesti yksityisesti luotuja ja hajautetusti yllapidettyja. Vaikka kryptovaluutat
ovat usein yhden ryhmittyméan tai yrityksen perustamia, ei niiden yllapito tai itse
kryptovaluutan luonti tapahdu paasaantoisesti kyseisen perustajatahon toimesta vaan

ne ovat hajautetusti suuremman yhteison yllapitamii.*

2.2.2 Proof of work ja proof of stake

Kryptovaluuttoja voidaan luoda erilaisilla tietotekniikkaan perustuvilla menetelmilla,
joista suosituimman ovat proof of work seka proof of stake.® Olemassa on myds muita
tapoja luoda kryptovaluuttoja, mutta esimerkiksi Suomen verohallinnon vero-ohje
sisdltdd vain edelld mainitut niiden yleisyyden vuoksi. Proof of work mukaisesta
toiminnasta kaytetadn vyleisesti nimitystd /louhinta, joka juontaa nimensa
kansainvalisesta termista mining. Proof of stake -protokolasta puhuttaessa kaytetdaan
nimitysta steikkaus tai steikkaaminen, jotka juontavat nimensd kansainvalisesta
termista staking. Tassa tyossa kyseisia suomennettuja termeja kdytetdadn puhuttaessa

kyseisista konsensusprotokolista.

Proof of work eli louhinta tarkoittaa yksinkertaisesti tyon todentamista. Kyseessa on

konsensusalgoritmi, jonka tarkoituksena on luoda uusia lohkoja lohkoketjuun ja pitaa

1 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 1.1
15 Schmidt ym. 2021 s. 3.
16 yerohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 1.2



16

kryptovaluutan lohkoketjua yll&, tietokoneiden laskentatehon avulla.’ Louhinta toimii
kdytanndssa niin, ettd siihen osallistuvan toimijan tietokone laskee kryptografiaan
perustuvia arvoituksia ja konsensuksen kohdatessa verkon algoritmin kanssa, syntyy
tastd uusia lohkoja lohkoketjuun. Uusi luotu lohko sisdltad kaikki lohkoketjussa
tapahtuneet tapahtumat silld hetkelld ja tallentaa ne lohkoketjuun.'® Kyseinen
konsensusmekanismi toimii myds verkon turvamekanismina, jolla suojataan itse

lohkoketjua.

Proof of stake -protokola on konsensusmekanismi, jossa on tavoitteena toteuttaa
lohkojen luonti tehokkaammin kuin proof of work protokolassa, tarkoituksena poistaa

lohkojen luonnin louhinta osio.*

Proof of stake eli steikkaus toimii kdaytanndssa niin, etta tietyn kryptovaluutan omistaja
lukitsee eli steikkaa omistamaansa kryptovaluuttaa verkon kayttéon.?° Steikatut
kryptovaluutat asetetaan verkkoa hallinoiviin pooleihin, jotka toimivat lohkojenluonnin
ja transaktioiden toteuttajana seka pitavat kyseista lohkoketjua ylla. Pooleja hallinnoi
niiden perustaneiden yllapitdjien tietokoneet. Poolien yllapitdjia kutsutaan louhijoiden
sijaan validetoreiksi eli varmentjiksi, jotka toimivat proof of stake protokolan omaavassa
lohkoketjussa louhijan verrokkina.?! Kyseessd on siis prosessi, jossa kryptovaluuttaa

lukitsemalla hallinnointipooleihin pidetddan olemassa olevaa lohkoketjua toiminnassa.

Vaikka steikkaamisessa seka louhinnassa puhutaan louhijan tai varmentajan tekemista
toiminnoista, on kyseessd automatisoitu toiminto, jossa mukana olevan toimijan
tietokone toteuttaa lohkoketjussa vaaditut toiminnot algoritmin mukaisesti
automaattisesti. Nain ollen yksittdinen toimija ei henkilokohtaisesti laske lohkoketjun

vaatimia laskutoimituksia tai toteuta manuaalisesti transaktioita.

17 Lantz & Cawrey, 2021 s.43

8 Lantz & Cawrey, 2021. 5.43-44

% Lantz & Cawrey, 2021 s. 51

20 yerohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 2.5.2
2! Lantz & Cawrey, S. 2021 s. 52
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Kryptovaluutan steikkaaja ansaitsee verkon kayttoon lukitsemalleen
kryptovaluuttamaardlle korkoa, saaden palkkioksi verkosta lisdada vastaavaa
kryptovaluuttaa.?? Toiminto on verrannollinen esimerkiksi arvopapereiden sijoituksista
saataviin osinkoihin tai korkotuloihin. Kryptovaluuttojen steikkaaminen onkin tasta

syysta ollut kasvavissa maarin kryptovaluuttasijoittajien suosiossa.

Proof of stake -protokolan hyvana puolena on se, ettd lohkojen luontia ei tarvitse
toteuttaa tietokoneen laskentatehon kautta louhimalla, jolloin ne kayttavat
huomattavasti vahemman tietokoneen laskentatehoa ja ovat ndin ollen
energiatehokkaampia. Haittapuolena proof of stake protokolassa on se, ettad yleensa
isolla kyseisen kryptovaluutan omistusmaaralla on suhteessa paljon valtaa ja suurempi

mahdollisuus voittaa lohkojenluonnin toteutus ja siitd seuraavat palkkiot itselleen.?

Vastavuoroisesti proof of work -protokolassa suuren tietokonetehon omaavalla on
parempi mahdollisuus voittaa lohkojen luonnin toteutus ja siitd seuraavat palkkiot
itselleen, silla tehokkaampi tietokone tai tietokoneverkostot selvittavat nopeammin

algoritmin mukaisia arvoituksia.

2.3 Bitcoin

Maailman ensimmainen suurta huomiota saanut lohkoketjuteknologiaan pohjautuva
ilmid on kryptovaluutta Bitcoin, jonka verkon valuutasta kdytetddan lyhennettd BTC.
Bitcoinin on perustanut edelleen maailmalle tuntematon taho, nimimerkki Satoshi
Nakamoto. Han julkaisi Bitcoinin white paperin eli toimintasuunnitelman bitcoin.org
sivustolla vuonna 2018, silloisen finanssikriisin aikaan.?* White paperilla tarkoitetaan
yleista kuvausta kryptovaluuttaprojektin tavoitteista, teknologiasta seka ratkaistavasta

ongelmasta.

22 yerohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 2.5.2
23 lantz & Cawrey, 2021 S. 52.
24 Satoshi, 2008.
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Vaikka Bitcoin mielletdankin yleisesti maailman ensimmaisena kryptovaluuttana ei se
kuitenkaan ole ensimmainen kryptovaluutta kokeilu. Muun muassa Bitgold, Hashcash ja
Digicash olivat sen edeltdjia. Bitcoinin vahvuus suureen maineeseen oli enimmakseen
siind, ettd se hyodynsi parhaita puolia edeltdjistdan. Naihin lukeutuu muun muassa
proof of work konsensusprotokolan hyédyntaminen, joka oli ensimmaisena kdytossa
Hascash kokeilussa seka kryptografian hyédyntaminen transaktioiden turvaamisessa,
jota taas hyoddynnettiin ensimmaisena Digicash kokeilussa.?® Bitcoin oli kuitenkin
ominaisuuksiltaan vetovoimainen sekd tuli alan toimijoiden tietoisuuteen oikeaan
aikaan, silla vuoden 2008 finanssikriisi on ollut osaltaan avittamassa uuden digitaalisen
valuutan suosiota alkuun. Muun muassa maailman ensimmadisessa luodussa Bitcoin
lohkossa on teksti vuoden 2009 The Timesin otsikosta, “Chancellor on Brink of Second
Bailout for Banks”, jolla perustaja Nakamoto halusi ilmeisesti viitata siihen, ettd nyt on

aika miettid uutta vaihtoehtoa nykyiselle pankkijarjestelmélle.?®

Bitcoinin perusajatukseen kuuluu nopeat ja pienilla kustannuksella toteutetut
transaktiot ympari maailman, joidenka toteutukseen ei tarvitse kolmatta osapuolta.?’
Bitcoinin siirto tapahtuu kayttajien kesken niin sanottuna peer to peer siirtona, jonka
mahdollistaa lohkoketjussa toimiva algoritmi. Ndin minka tahansa summan siirtdminen
mihin pdin tahansa maailmaa tapahtuu suhteellisen nopeasti ja pienin kustannuksin.
Tosin, nykyisin uusien kryptovaluuttojen tullessa kasvavissa maarin markkinoille, on
Bitcoinin tekniikka ja transaktionopeus on jaanyt uusien tulokkaiden jalkoihin. Sen
suurta suosiota maarittda kuitenkin edelleen sen kayttajiltda saama luottamus ja suuri

institutionaalisten sijoittajien tuki arvon sdilyttajana.

Bitcoinia luodaan eli louhitaan aikaisemmin esitellylld proof of work protokollaksi
kutsutulla menetelmalld, jossa tietokoneiden laskentatehoa hyddynnetdan

ratkaisemaan kryptografisia laskutoimituksia, jonka pohjalta syntyy uusia Bitcoineja.?®

25 Lantz & Cawrey, 2021, 12; Satoshi, 2008 s. 3
26 Quinones, 2021, s. 59

27 Satoshi, 2008 s. 1

28 Satoshi, 2008 s. 3
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Bitcoinin lohkoketjua yllapitaa hajautettu vertaisverkko, jossa eri puolilla maailmaa
toimivat louhijat kilpailevat seuraavan laskutoimituksen toteuttamisesta eli lohkon

luomisesta. Lohkon toteutuksen voittajalle syntyy uuden lohkon luonnista palkkio.

Uusien lohkojen louhintaan kuuluu Bitcoin verkossa kolme tarkeda padvaihetta,
tapahtumien eli valuuttatransaktioiden todennus, todennettujen tapahtumien
lisddminen lohkoketjuun seka palkkion vapautuminen louhijalle.?® Uusi lohko syntyy
Bitcoinin lohkoketjuun noin 10 minuutin valein ja uusi lohko sisaltda kaikki sind aikana
lohkoketjussa tapahtuneet tapahtumat.3® Bitcoinin lohkoketju on kuin elossa oleva
dokumentti, joka paivittyy jatkuvasti. Silla ei ole mitdan keskushallintoa, joka valvoisi
toimintaa, vaan kaikki bitcoinin lohkoketjun tapahtumat ovat sitd yllapitavan verkoston

valvonnassa ja hallinnassa.3!

Bitcoinin algoritmi on suunniteltu niin, ettd louhinnasta saatavat palkkiot puolittuvat
algoritmin mukaan jokaisen 210 000 louhitun lohkon jdlkeen eli noin joka neljds vuosi.
Louhinnan lopputuloksena on kaiken kaikkiaan louhittavissa ainoastaan 21 miljoonaa
Bitcoinia.3? Bitcoinien louhinnassa toteutettavat laskutoimitukset myos vaikeutuvat
jatkuvasti, joten uusien bitcoinien luomisesta tulee asteittain hankalampaa ja louhinta
hidastuu. Bitcoinien louhintaa on verrattukin ominaisuuksien perusteella kullan tai
muiden arvometallien louhinnan digitaaliseksi vastineeksi, silla ensin louhinta on
helppoa, kun saatavuus ei vaadi paljoa tyota, kun tarjonta hupenee, louhintaa vaikeutuu

ja kallistuu.3

Edelld mainitut seikat ovat osaltaan aiheuttanut Bitcoinin suuren kysynnan. Suuren
suosion kasvusta kertoo osaltaan myos se, ettd maailman johtavat talousfoorumit
Bloomberg sekd Yahoo Finance paivittavat jokapaivaisissa uutislahetyksissaan

osakekurssien ja indeksien lisaksi Bitcoinin kurssimuutoksia.

2% Quinones, 2021. s. 39-40
30 Kuutti, 2017. s. 25

31 lantz & Cawrey, 2021. 5. 18
32 Kuutti, 2017. s. 28

33 Kuutti, 2017. s. 27
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2.4 Alysopimusalustat ja muut tokenit
2.4.1 Ethereum

Alysopimus on lohkoketjuteknologiaan perustuva tietokoneprotokolla, jolla voi
digitaalisesti toteuttaa jonkun tapahtuman toteutumaan ennalta madriteltyjen ehtojen
mukaisesti.3* Alysopimus luodaan niin, ett3 ohjelmoija luo koodaamalla dlysopimuksen,
jonka jalkeen koodi tai koodattu ohjelmisto sijoitetaan johonkin dlysopimuspohjaiseen

lohkoketjuun.?

Kdytannon esimerkki alysopimuksen hydodyntamisesta asuntokaupassa:
- Alysopimuksessa mééaritetddn kauppahinta sekd tili, johon kauppahinta
maksetaan.
-> Ostaja maksaa asunnon alysopimuksessa maaritellylle tilille.
- Alysopimus vapauttaa kauppakirjan ostajalle, kun rahat ovat siirtyneet

dlysopimuksessa maaritetylle myyjan tilille.3¢

Kaikki tdma tapahtuu ilman kolmatta osapuolta lohkoketjussa sijaitsevat alysopimuksen
avulla. Kdaytannossa sama lohkoketju toimii alustana maksulle, sdilyttda asiakirjan seka
jakaa sen eteenpiin.?’ Lohkoketju my6s turvaa kaikki transaktiot kaupanteon
yhteydessa, talldin erillista kolmatta osapuolta ei tarvita transaktioiden toteuttamiseen.
Alysopimukset soveltuvatkin hyvin moneen kayttédén ja niiden hyddyista
reaalimaailmassa eri aloilla on ollut paljon keskustelua. Jaljempana tekstissa esiteltava

DeFi (Decetralized Finance) markkina pohjautuu dlysopimusteknologiaan.

Ensimmainen suuren suosioin saavuttanut dlysopimusalusta on Ethereum. Sen verkon

kryptovaluuttana toimii tokeni nimeltddan ETH eli ether3® Etherum perustuu

34 Schmidt ym. 2021.s.7

35 Lantz & Cawrey, 2021. S.93.
36 Rothstain, 2017 s. 188-189
37 Rothstain, 2017 s. 189.

38 Lantz & Cawrey, 2021, s. 85
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pohjimmiltaan Bitcoinin lohkoketjuteknologiaan, mutta sen fundamentit eroavat
merkittavasti Bitcoinista. Bitcoinin ollessa vain louhinnan tuloksena syntynyt
digitaalinen omaisuus, on Ethereumin lohkoketju tdaysin oma ekosysteeminsa ja
verrattavissa esimerkiksi Androidin ja iOsin kaltaisiin kdyttojarjestelmiin. Silla
Ethereumin lohkoketjun paalle on mahdollista rakentaa taysin uusia kryptovaluuttoja tai
luoda kokonaisia dlysopimuksiin pohjautuvia sovelluksia.®® Tdssa vaiheessa on hyvi
ymmartdaa se ero, ettd Ethereum verkko on laajempi kokonaisuus kuin Ethereum
verkossa toimiva valuutta ETH, johon Ethereumia yleensa verrataan. Kyseinen seikka
aiheuttaa osaltaan tulkintaongelmia verotuksen nadkokulmasta, kun tarkastellaan

kyseisen omaisuuslajin luokittelua.

Ethereum toimii Bitcoinin tavoin proof of work -protokolan avulla, jolloin jokaisen ETH
transaktion varmentaa Ethereum verkossa toimiva varmanetaja. *° Ethereum verkon
siirtokustannuksia kutsutaan gas feeksi. Gas feet vastaavat samaa kuin Bitcoinin
lohkoketjussa olevat louhinta palkkiot mutta eroavat bitcoinin louhintapalkkioista siing,
etta niiden arvo voi vaihdella suurestikin suuren volyymin aikoina, kun taas Bitcoin

verkossa palkkiot ovat suhteellisen vakiot BTC:Ila mitattuna.

Ethereumin suuri suosio perustuu siihen, ettd useat ohjelmistokehittdjat suosivat sen
lohkoketjua luodessaan uusia alysopimuksiin pohjautuvia sovelluksia. Taman vuoksi
Ethereumin arvo on noussut merkittavaksi viimeisten vuosien aikana.*! Jljempana tassa
kappaleessa esiteltava Decentralize Finance eli DeFi segmentti on suurimmaksi osaksi

juuri Ethereumin lohkoketjun sisdan rakennettu.

Tezos on Ethereumin kaltainen dlysopimusalusta, joka hyodyntdaa kokonaisuudessaan
aikaisemmin esiteltyd proof of stake konsensusprotokolaa. Se omaa samoja

ominaisuuksia kuin Ethereum, mutta proof of stake protokolan ansiosta

39 Ethereum, coinmarketcap.com, What is Ethereum? Viitattu 18.4.2022
40 Lantz & Cawrey, 2021 s. 98-99.
41 Lantz & Cawrey, 2021 s. 101.
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transaktiokustannukset ovat merkittavasti edullisempia ja nopeampia, seka lohkoketjun

ylldpito on huomattavasti energiatehokkaampaa.*?

Tezos lohkoketju toimii niin ettd sen lohkoketjun omaa kryptovaluuttaa (XTZ) lukitaan
verkon hyvaksi, jolloin sen lohkoketjussa olevat validorit eli bakerit toteuttavat
lohkoketjussa tapahtuvia toimintoja. Bakerit ansaitsevat toimistaan uutta
kryptovaluuttaa louhijan tavoin. Kuluttajan nadkdkulmasta verkkoon lukitulle
kryptovaluutta maaralle kertyy korkoa, kun se pooli, johon omat kryptovaluutat on
sijoitettu, voittaa lohkojen luonnin toteutuksen itselleen. Toteutuksista aiheutuneet
palkkiot jaetaan kyseiseen pooliin sijoittaneiden kesken. Alysopimusalustoille on
ominaista, etta riittdvan maaran kyseista valuuttaa omistavan on mahdollista osallistua
myoOs uusien paivitysten danestamiseen, kyseisen kryptovaluutta projektin sisalla.
Kyseessa on tall6in ikaan kuin omistusosuus kyseessda olevasta kryptovaluutta
projektista tai ohjelmistosta ja verrattavissa arvopapereiden omistamiseen. Esimerkiksi
Tezosin tapauksessa, kuka tahansa bakeriksi ryhtyva voi osallistua projektin paivitysten
danestamiseen, bakereksi ryhtyminen vaatii, ettd henkil6 omistaa vahintdan 8000 xtz

tokenia.*3

Uusimpana teknologisena uudistuksena alysopimuspohjaisiin lohkoketjuihin on tullut
niin kutsutut non fungible tokenit, eli NFT:t, jotka ovat digitaalisia, lohkoketjussa
sijaitsevia omistuksia, esimerkiksi taideteos tai musiikkikappale. Tassa tekstissa ei
kuitenkaan pureuduta NFT segmenttiin, sillda se vaatisi tdysin oman tutkimuksensa,

mutta on nostettu esille dlysopimusten monimuotoisuudesta.

2.4.2 Stablecoinit

Stablecoin tarkoittaa kryptovaluutta tokenia, jonka arvo on sidottu johonkin tiettyyn
kohde-etuuteen, esimerkiksi Yhdysvaltain dollariin, euroon tai kultaan. Stablecoinit

toimivat kryptovaluuttojen kaupankdynnissa usein virallisen valuutan tavoin niin

42 Tezos, coinmarketcap.com, What Is Tezos (XTZ)? Viitattu 18.4.2022
43 Tezos, coinmarketcap.com, What Makes Tezos Unique? Viitattu 18.4.2022
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kutsuttuna turvavaluuttana, helpottamaan ja nopeuttamaan kryptovaluutoilla

tapahtuvaa kaupankayntia.

Stablecoinien ominaisuuksiin kuuluu, ettd palvelun tarjoajalla tulisi stablecoinia
tarjotessaan olla hallussaan vahintaan vastaava maara kohteena olevaa kohde-etuutta,
esimerkiksi dollaria, kuin mitd se tarjoaa stablecoineja kiertoon. Muun muassa
maailman suosituin stablecoin Theter USD (USDT) on ollut otsikoissa takaussummien

todellisen maaran epavarmuuden vuoksi.*

Stablecoinien virallisiin valuuttoihin rinnastettava luonne on saanut myos lainsaatajat
kiinnittdmaan huomiota ennen kaikkea juuri stablecoinien sdantelyyn. Sdantelyn tarkeys
nousi merkittavasti esille, kun Terra Luna lohkoketjun stablecoin UST menetti algoritmiin
perustuvan kohdehintansa Yhdysvaltain dollariin verrattuna, ja menetti Iahes kokoaan
arvonsa. Kyseisessa tapahtumassa menetettiin maailman laajuisesti rahaa yhteensa 40

miljardia dollaria.*

Yhdysvallat ja EU ovatkin ottaneet merkittavaksi saantelyn kohteeksi juuri stablecoinit

niiden virallisen valuuttaan rinnastettavan luonteen vuoksi.

2.4.3 Maksujarjestelma tokenit

Maksujarjestelmiksi maaritettavat kryptovaluutat Ripple seka Stellar lahtevat
ratkaisemaan Bitcoinista ja dlysopimualustoista poiketen hieman erilaista ongelmaa.
Molemmissa  projekteissa on  tarkoituksena  toimia  kokonaan  omana
maksujarjestelmanaan, joissa tarkoituksena on mahdollistaa erittdin nopeat ja halvat
kansainvaliset transaktiot milla tahansa valuutalla ympari maailman. Ripplen ja Stellarin

voi tulkita olevan ikdaan kuin SWIFT maksujarjestelman lohkoketjussa toimivat verrokit

44 Lantz & Cawrey, 2021 s. 83
45 The Terra crash. Kohta: what happened to UST? Viitattu 30.8.2022
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tai Paypaliin verrattava lohkoketjussa toimiva maksujarjestelm3.*® Ripplen valuuttana
toimii tokeni nimeltaan XRP ja Stellarin lohkoketjussa tokeni nimeltdan XLM. Muun
muassa Stellarin tapauksessa kyseinen XLM tokeni toimii niin kutsuttuna siltana (bridge

currency) toteuttamaan tavallisilla Fiat-valuutoilla tapahtuvia transaktioita.*’

Tavoitteena kyseisissa projekteissa on tuoda uusi ratkaisu pankkien, valtioiden ja
ihmisten kansainvdliseen valuuttaliikenteeseen. Tarkoituksena poistaa Fiat-valuuttojen
siirrosta aiheutuvat kustannukset, joita ovat muun muassa valuuttakurssien vaihtelevat
erot, pankkien vadliset valitysmaksut kansainvalisissa valuuttatransaktioissa seka
luottokorttiyritysten perimat kayttdmaksut. Kumpikaan projekteista ei kayta proof work

tai proof of stake -protokolaa, vaan niilld on kaytéssd omat konsensusalgoritminsa.*®

2.4.4 DeFi eli Decentralized finance

Decentralized finance eli DeFi on hajautetussa vertaisverkossa toimiva finanssi- tai
pankkipalvelu, jossa on tarkoituksena alysopimuksia hyodyntamalla toteuttaa
tavalliseen finanssi- ja pankkimaailmaan liittyvia palveluita.*® Kdytdnnossd tama pitas
sisallaan  kryptovaluuttojen lainauspalvelut, kryptovaluuttojen peer to peer

treidaamisen seka erilaiset johdannaiset ja synteettiset sijoituskohteet.>®

Defi palvelut toimivat erilaisilla hajautetusti yllapidetyilla sovelluksilla ja applikaatioilla,
jotka toimivat dlysopimusten avulla.>* Useimmilla DeFi sovelluksilla on olemassa my6s
omia kryptovaluutta tokeneitaan, jotka toimivat kyseisen sovelluksen sisélla

kryptovaluutoille ominaisesti vaihdannan valineena tai oikeutena projektin paivitysten

46 Stellar, coinmarketcap.com, What is stellar (XLM)?; XRP, coinmarketcap.com, What is XRP? Viitattu
20.4.2022
47 Stellar.org: Intro to Stellar, 2022. Viitattu 20.4.2022

48 lantz & Cawrey, 2021 5.73.

4% Lantz & Cawrey, 2021 s. 158
50 Lantz & Cawrey, 2021 s. 163
5! Lantz & Cawrey, 2021 s. 90.
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danestadmisessa.>? DeFi palveluilla ei ole omia lohkoketjujaan, vaan ne toimivat jossain

muussa dlysopimuspohjaisessa lohkoketjussa kuten Ethereumin lohkoketjussa.

Suosituimmat DeFi sovellukset ovat kryptovaluuttojen hajautetut kauppapaikat eli DEX
(Decentralize exchange) palvelut sekd kryptovaluuttojen lainaamiseen perustuvat
Crypto lending palvelut. Lainauspalveluista toimii esimerkkind suomalaistaustainen
Aave protocol, jonka toiminta perustuu siihen, etta kayttaja voi lainata palvelun kautta
kryptovaluuttoja korkoa vastaan tai lainata virallista valuuttaa ja pitaa kryptovaluuttoja
vakuutena korkoa vastaan.>® Alusta toimii niin ikdan dlysopimusten avulla, eika vaadi

toimeksiannoissaan kolmatta osapuolta toteuttamaan suorituksia.>

Kryptovaluuttojen markkina keskittyy enenevissa maarin erilaisille DeFi alustoille ja yha
useampi ohjelmistokehittdja on kiinnostunut alasta. Myods jo olemassa olevat
kryptovaluuttaprojektit ovat ryhtyneet tarjoamaan enenevissa maarin erilaisia DeFi
markkinaan liittyvid palveluita.>> N&in ollen DeFi markkinaan liittyva sadntely on hyvin

olennainen osa-alue kryptovaluuttojen verotuksen tulevaisuutta.

2.5 Kauppapaikat ja sadilytys

Kryptovaluuttojen sdilytystavoilla voi olla merkittava vaikutus, kun pohditaan
kryptovaluuttojen ominaisuuksia verotuksen nakdkulmasta. POrssissa sijaitseva
kryptovaluutta on helposti rinnastettavissa ominaisuuksien puolesta rahoitusvalineeksi,
kun kryptovaluutta siirretdaan kdyttdjan  yksityiseen lompakkoon, muuttaa
kryptovaluutta tietylla tapaa muotoaan ja voi kaytdnndssa samaa ensin porssissa ollutta
kryptovaluuttaa kayttaa nyt kayttdjan kryptovaluuttalompakosta esimerkiksi kahvilassa
kahvin ostoon. Kyseinen tilanne on tulkittavissa hypoteettiseen tilanteeseen, jossa

porssiosakkeen voisi siirtda kannykkdapplikaatioon ja kayttda sitd sen jalkeen

52 Lantz & Cawrey, 2021 s.106.

53 Northcrypto.com, Mika on Aave? Viitattu 14.10.2022

>4 Aave, coinmarketcap.com, kohta What is Aave? Viitattu 14.10.2022
55 Lantz & Cawrey, 2021 s. 158
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maksuvalineenad valuutan tavoin. Kyseessa on ndin ollen hyvin ennennakematon tilanne

perinteisiin omaisuuslajeihin verrattuna.

Kryptovaluuttojen kaupankdynti tapahtuu pddosin niille tarkoitetuissa porsseissa.
Kryptovaluuttaporssit toimivat kuten osakepdrssit, joissa valuuttojen arvo perustuu
porssissd kysynnan ja tarjonnan mukaan. Kryptovaluuttaporsseissa on osakepdrssien
tavoin myds  viputuotteita  sekd  muita  kryptovaluuttoihin  perustuvia
sijoitusinstrumentteja. Kryptovaluuttojen kaupankayntia voi kdyda myos erilaisissa DEX
palveluissa, jossa treidaaminen tapahtuu peer to peer siirtoina kayttajalta toiselle niin
kutsuttuna swap toiminnolla. Julkisista ja keskitetyistd kauppapaikoista puhuttaessa
kdytetdaan termia Centralize exchange ja lohkoketjussa dlysopimusten avulla toimivista

kauppapaikoista kdytetdan nimitysta Decentralized exchange.>®

Kryptovaluutoille on edella todetun tavoin olemassa muutamia erilaisia sdilytystapoja.
Sailytystavat eroavat paaosin siind, missa ja kenen hallussa kryptovaluuttaan kohdistuva
private key on, joka on kryptovaluuttalompakon salausavain.>” Public key on vuorostaan
kryptovaluuttalompakon vastine tilinumerolle, jota kidytetdaan varojen lahettamiseen ja

vastaanottamiseen.

Yleisimmat kryptovaluuttalompakot ovat niin kutsuttuja custodial walletteja.
Paasaantoisesti julkisilla kauppapaikoilla sijaitsevat kryptovaluuttalompakot ovat
custodial walletteja. Kaytannossa tama tarkoittaa sitd, ettd porssi tai kauppapaikka
omistaa tiettyyn kryptovaluuttaan kohdistuvan privet keyn, mutta sen osoite on taysin
asiakkaan hallinnoima. Custodial walleteissa on hyotynd se, ettd se mahdollistaa
suoraan Fiat-rahalla kryptovaluuttojen ostamisen sekd nopeat transaktiot tavallisten
valuuttatilien ja kryptovaluutta tilien valilla.>8 Ongelmaksi Custodial walleteissa syntyy
se, etta private key on kdytanndssa porssin tai kauppapaikan omistuksessa, jolloin

epaluotettavilla sivustoilla vaarinkaytdkset ovat mahdollisia.

%6 Lantz & Cawrey, 2021 s. 164
57 Lantz & Cawrey, 2021, 36-37
58 Lantz & Cawrey, 2021, 36-37
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Toinen suosittu kryptovaluuttojen sailytystapa on niin kutsuttu non-custodial wallet,
jossa henkil6 itse omistaa private keyn omassa laitteessaan, kuten tietokoneessa tai
dlypuhelimessa. Tallaisia ovat erilaiset kdannykkdan ladattavat applikaatiot tai internet
selaimessa tai tietokoneen tyopoydallad sijaitsevat kryptovaluuttalompakot, josta voi
edella esitetyn tavoin toteuttaa nopeita maksusuorituksia kryptovaluutoilla. Non-
custodial walleteissa on ongelmana se, ettd jos kdyttdja unohtaa tai hukkaa oman
salausavaimensa tai tunnuksensa, on niita mahdoton palauttaa, jolloin kryptovaluutat
ovat kaytannossa kokonaan menetetty, silla palveluntarjoaja ei pysty palauttamaan

kayttajan yksityisia avaimia, jonka lohkoketju on luonut.>®

Kryptovaluuttojen séilytystavalla on oheisten esimerkkien vuoksi vaikutusta verotuksen
tarkastelussa. Muun muassa rahoitusvdlineen sekd maksuvalineen ominaisuuksien
osalta, seka silloin, kun tarkastellaan kohteen ominaisuuksia TVL:n mukaisten

henkilokohtaisen omaisuuksien nakokulmasta.

2.6 Kryptovaluuttojen luokittelutavat

2.6.1 Maksuvilineet eli payment tokenit

Osiossa esitellyiden kryptovaluuttaesimerkkien ja kryptovaluuttamarkkinan osalta voi
huomata, kuinka kirjavasta ja monimuotoisesta markkinasta on kysymys.
Omaisuuslajiluokittelun ja ndin ollen saantelyn nakdkulmasta kyseisen omaisuuslajin
madrittely ei lainsdadantotasolla ole helppoa. Kryptovaluutoille on kuitenkin olemassa
muutama suhteellisen yleistynyt kategoria, jotka ovat enemman tai vahemman eri

valtioiden ja viranomaisten kaytossa.

Maksuvalineeksi tarkoitettujen kryptovaluuttojen padasiallisena tarkoituksena on

toimia vaihdannan vélineend. Niilld ei varsinaisesti ole taman toiminnan lisdksi muita

59 Lantz & Cawrey, 2021, 36-37.



28

merkittdvia funktiota.®® Muun muassa tekstissid kéasitellyt Ripple ja Stellar seki

Stablecoinit voisivat olla |dhelld kyseisenlaista maaritelmaa.

Myos Bitcoin on alun perin luotu maksuvédlineeksi, mutta uusien kehittyvien
kryptovaluuttojen myo6ta sen ominaisuudet maksuvdlineena ovat jaaneet uusien

tulokkaiden jalkoihin ja sen hankinnan syyt ovat osittain muuttuneet.

2.6.2 Rahoitusvalineet eli security tokenit

Security tokeneille eli rahoitusvélineeksi rinnastettaville tokeneille on ominaista, etta
niiden omistus oikeuttaa erilaisiin arvopapereiden kaltaisiin toimintoihin, kuten
korkotuloihin tai ddnestysoikeuteen projektin toiminnoista.? Ethereum ja Tezos voi
tulkita olevan tdssd tekstissd kasitellyistd kryptovaluutoista ldhellda kyseisenlaista
madritelmda. Vaikka molempien protokolien sisalla toimivat tokenit toimivat
suhteellisen mutkattomasti myds maksuvadlineend, on niilla taman lisdksi muita
merkittavia ominaisuuksia, jolloin niiden hankinta vaihdannan vialineen lisaamiseksi ei

ole lahtokohtainen hankinnan tarkoitus.

Rahoitusvalineen kaltaisten kryptovaluuttojen lohkoketjut ovat aikaisemmin todetun
tavoin tietynlaisia tietokoneohjelmistoja, jolloin projektin sisdisten kryptovaluuttojen
voi todeta olevan hyvin l|dhelld arvopaperin kaltaista omistusosuutta kyseisesta

ohjelmistosta.

2.6.3 Hyodyke eli utility tokenit
Utility tokenilla tarkoitetaan yleisesti kryptovaluutta tokenia, jonka omistuksella on
jotain konkreettisia hyotyja. Kyseiset kryptovaluutat toimivat padsaantoisesti vain niihin

tarkoitetun projektin sisdlla, eikd niita ole tarkoitettu projektin ulkopuoliseen

60 Finanssivalvonta, 2019. Esimerkkeja ja usein kysyttyjad kysymyksia virtuaalivaluutoista; Schmidt ym.
2021.s. 11
61 Schmidt ym. 2021.s. 11
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maksuliikenteeseen.®> Esimerkiksi Aave protokolan AAVE tokeni mahdollistaa
kryptovaluuttojen lainaamisen alustan sisdlld, mutta eivat itsessaan ole lahtokohtaisesti
tarkoitettu projektin ulkopuoliseen maksuliikenteeseen. Aave tokenin kohdalla on nain
ollen kyse myos tietynlaisesta rahoitusvalineestd, jolla mahdollistetaan erilaiset

rahoitus- ja lainauspalvelut.

2.6.4 Hyodyke eli commodity tokenit

Suhteellisen yleinen tapa maarittda kryptovaluuttoja on niiden rinnastaminen
hyodykkeiden, kuten kullan kaltaiseksi digitaaliseksi vastineeksi. Tama johtuu siita, etta
markkinoiden suurinta kryptovaluuttaa Bitcoinia voi ominaisuuksien puolesta pitaa
ikaan kuin kullan digitaalisena vastikkeena, kuten aikaisemmin tekstissa on esitelty.
Tahan kategoriaan on talla hetkelld vaikea maarittda mitaan muuta kryptovaluuttaa kuin
Bitcoin, mutta on esimerkiksi Yhdysvalloissa erittdin yleinen tapa maarittaa
kryptovaluuttoja. Talla hetkelld iso osa kryptovaluutoista tulkitaan Yhdysvaltojen
arvopaperimarkkinaviranomaisen (SEC) seka hyddykkeiden kaupankdynnistd vastaavan

CFTC:n toimesta hyddykkeiksi (commodity). %3

62 Schmidt ym. 2021. s. 12
63 U.S. Securities and Exhchange commission. Speech of Gary Gensler 8.9.2022
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3 Kryptovaluuttojen henkiloverotus Suomessa

3.1 Kryptovaluuttojen sadntely ja maarittely

Verotuksen keskeisin periaate on legaliteettiperiaate eli sen perustuvuus lakiin. Talla
mahdollistetaan muun muassa verotuksen oikeusvarmuus ja ennustettavuus, jotka ovat
hyvan verojarjestelman lahtokohtia.* Kryptovaluuttojen kohdalla kirjoitettuja lakeja ei
verotuksen osalta ole Suomessa kirjoitettu. Nain ollen kryptovaluuttojen verotus
toteutetaan tilld hetkelld yleisten verotusperiaatteiden ja sddnndsten mukaisesti.t®
Verohallinto on antanut aiheesta myos ohjeistuksen, josta selvidd tdman hetken
kryptovaluuttojen verotuksen keskeisimmat piirteet. Kyseinen ohjeistus on muuttunut
nelja kertaa viimeisen yhdeksan vuoden aikana, viimeisimman version tullen 2020

tammikuussa.

Viimeisimmat merkittavat henkiloverotukseen vaikuttavat tekijat ovat tulleet kuitenkin
aikaisemmin. Merkittdvimpind ovat KHO 2019/42 ratkaisu, jonka myota
kryptovaluuttoja on pidetty TVL:n mukaisen omaisuuden luovutuksia koskevien
saannosten piirissa sekda HAO 18/0426/3 ratkaisu, jossa todettiin kryptovaluutan vaihto
toiseen kryptovaluuttaan olevan verotuksen realisoiva tapahtuma. Kyseisten
ratkaisuiden jdlkeen ei ole ilmaantunut uutta merkittavaa oikeuskaytantoa, joka olisi

muuttanut kryptovaluuttojen henkiléverotuksen suuntaa.

Verotuksen osalta pohdittava on se seikka, etta tulisiko kryptovaluuttojen verotuksesta
saataa laissa niiden omalaatuisen luonteen vuoksi. Kryptovaluuttojen kohdalla
ongelmana on hyvin nopeasti muuttuva markkina, jolloin kirjoitettu laki saattaisi
vanhentua nopeasti. Kirjoitetun lain uupuminen kuitenkin aiheuttaa puutteita
kryptovaluuttojen verotuksen ennustettavuuteen ja aiheuttaa nain ollen epavarmuutta
verovelvollisen nakokulmasta. Kun tarkastelee edelld esitettyd kryptovaluuttojen

markkinaa, on sitd moninaisten ominaisuuksien vuoksi hankala saada kuitenkaan

64 Niskakangas, 2011. s. 59
85 Lehtimaja, 2022. s. 73.
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mahtumaan kuitenkaan nykyiseen lainsaadantéon. Na&in ollen uudelle, juuri
kryptovaluuttoja koskevalle lainsadadanndlle tai erityissdanndksille olisi  tasta

nakokulmasta tarvetta.

Kuten Maatta toteaa teoksessaan Veropolitiikka: Teoria ja kdyténto (2007), ovat verolait
aina jossain maarin epataydellisia, silla ei ole mahdollista tyhjentavasti ennakoida
tulevaisuuden tapahtumia, esimerkiksi teknologisen kehityksen kohdalla.®® Kyseinen
seikka on hyvin osuva juuri kryptovaluuttojen markkinaa tarkastellessa. Lisdksi Maatta
pohtii, olisiko verokohtelusta aiheellista sadtda yksityiskohtaisin normein vai olisiko
lainsaadantovaltaa aiheellista siirtdda joustavimmilla normeilla lakia soveltaville

tahoille.®”

Niskakankaan mukaan lakien saatamiseen liittyy yleisesti dilemma siita, etta tuleeko
lakeja saataa lainkaan vyleisluontoisiksi vai kuuluisiko niiden olla mahdollisimman
yksityiskohtaisia. Silla yleisluontoisten periaatteiden mukaan luodut sddanndkset
aiheuttavat ajan saatossa tulkintaongelmia. Vastavuoroisesti yksityiskohtaiset

sdannokset parantavat verotuksen ennustettavuutta.®®

Kryptovaluuttojen kohdalla yksityiskohtaisten lakien sadataminen voi kuitenkin olla
nopean kehityksen vuoksi jopa mahdotonta. Niskakankaan mukaan yksityiskohtaisissa
saanndksissda on myds vaarana se, ettd kehityksen my6ta ne eivat valttamatta vastaa
enda lainsdatdjan tarkoitusta tai jaadvat muuten kehityksests jalkeen.®® Suomessa on
yleisesti tapana luoda yleisluontoisempia saannoksia kuin esimerkiksi Saksassa tai
Yhdysvalloissa.”® Kryptovaluuttojen osalta tdmi nidkyy muun muassa erilaisten
kryptovaluuttojen ominaisuus kohtaisena erotteluna, joita kasitellaan tarkemmin taman

tekstin kappaleessa 4.

66 Maatta, 2007. s. 11

67 M4atta, 2007. s. 11

68 Niskakangas, 2011. s. 59-60
89 Niskakangas, 2011. s. 60

70 Niskakangas, 2011 s. 59
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Suomessa ei talla hetkella ole kryptovaluutoille kovinkaan selkeda maaritelmaa. Kaikki
kryptovaluutat, jotka tayttavat virtuaalivaluuttojen tarjoajista koskevan lain 2 § 1
maadritelman, kuuluvat samanlaisen sdantelyn piiriin, eikd kryptovaluuttoja
ominaisuuksien puolesta eritelld verotuksen nakokulmasta toisistaan.”! Tdhdn kuuluvat
my0s tekstissd aikaisemmin esitellyt stablecoinit, vaikka niiden arvo olisikin sidottu

johonkin viralliseen valuuttaan.

Kryptovaluuttojen  maarittely Suomen lainsdadannossa,  virtuaalivaluuttojen

palveluntarjoajia koskevan lain 2 § 1 mukaan:

Digitaalisessa muodossa olevaa arvoa

a) jota keskuspankki tai muu viranomainen ei ole laskenut liikkeeseen ja joka ei
ole laillinen maksuviiline;

b) jota henkil6 voi kdyttdd maksuvdlineend; ja

c) joka voidaan siirtdd, tallentaa ja vaihtaa sdhkdisesti.

Maaritelman perustella voi todeta, ettd on vield suhteellisen epaselvaa, millaisesta
omaisuuslajista on kryptovaluuttojen kohdalla kysymys. Kryptovaluutat eivat ole KHO
2019/42 ratkaisun mukaan virallista valuuttaa eikd niitd voida pitdaa virallisina
arvopapereina. Koska kryptovaluutat eivat ole virallista valuuttaa, velvollisuuttaa ottaa
vastaan niitda maksuvadlineena ei ole. Niiden kayttéala kuuluu ndin ollen osapuolten

vélisen sopimusvapauden piriin.”?

3.2 Luovutusten verotus

Kryptovaluuttoja on pidetty korkeimman hallinto-oikeuden 2019/42 ratkaisun myo6ta
Suomen tuloverotuksessa TVL 45 § mukaisena henkilokohtaisena omaisuutena. Nain

ollen kryptovaluuttojen luovutuksissa sovelletaan omaisuuden luovutuksia koskevia

" Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 1.1
72 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 1.1
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sdannoksia.”® Aikaisemmin kryptovaluuttoja ei pidetty TVL:n mukaisena omaisuutena
vaan kryptovaluuttoja pidettiin vuoden 2013 vero-ohjeen mukaan CFD-sopimuksiin
rinnastettavina kayttajien valisena sopimuksena.”*  CFD-sopimukset el
hinnanerosopimukset ovat johdannaisinstrumentteja, joissa on tavoitteena veikata
kohde-etuuden tulevaisuuden hintaa, jolloin tuotto syntyy ajan kuluessa hinnanerosta.””
KVL 2017/54 ratkaisu vahvisti vuoden 2013 verohallinnon tulkintaa ja totesi, etta
tapauksessa kyseessa ollut Ethereum kryptovaluutta on lajiesineen kaltainen
maksuvdline eika sen vaihdannassa ole kyse kayttajan henkilokohtaisen omaisuuden

luovutuksesta TVL:n sdannosten mukaisesti, vaan kyseessa on muun padoman luovutus.

Korkeimman hallinto-oikeuden ratkaisu 2019/42 kuitenkin kumosi aikaisemmat
tulkinnat ja totesi, ettd ei ole perustetta sille, etteik6 kyseessa ollutta kryptovaluuttaa
voisi pitdaa henkilokohtaisena omaisuutena, silla omaisuuden kasite on laaja ja voi
kasittda myos aineettomat varallisuuspitoiset oikeudet. Ratkaisu oli nadin ollen
merkittava kryptovaluuttojen verotuksen kannalta. Ratkaisussa todettiin myos, etta
kryptovaluutat eivat ole virallisia maksuvalineitd, eikd niita voida pitaa virallisina
arvopapereina. Nain ollen kryptovaluutat ovat kayttdjan henkil6kohtaista omaisuutta,
jota voi sopimalla kayttdd maksuvalineena. Ne eivat kuitenkaan ole KHO:n ratkaisussa

todetusti kayttdjien valinen sopimus, joka oli aikaisemmin verohallinnon tulkinta.

KHO:n kyseisessa ratkaisussa todetaan myos, etta kryptovaluutat eivat ole digitaalisia
hyodykkeitd, koska niilla ei ole omistajalleen tuottamaa hyédykearvoa, vaan kyseessa
on enemmankin maksuvaline. Tulkinta on kuitenkin osittain ristiriitainen, silld kuten
aikaisemmin  esiteltyjen  kryptovaluuttojen osalta voi huomata, joillakin
kryptovaluutoilla on kayttajilleen selkeda konkreettista hyotyd, arvonnousun odotuksen

tai maksuvalineena hyédyntamisen lisaksi.

73 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 1.2
74 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2013. Luku 2.1.1
7> Kaupankdynti CFD-sopimuksilla ja CFD-sopimusten verotus Suomessa, 2017.
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Kryptovaluuttojen kuuluessa omaisuuden luovutuksia koskevien sadanndsten piiriin, on
hankintameno-olettaman hyédyntaminen mahdollista TVL 46 § mukaisesti. Myds pienet
luovutusvoitot ovat verovapaita TVL 48 § mukaisesti, tarkoittaen alle tuhannen euron
vuotuisia luovutusvoittoja. Kryptovaluutat eivat ole tavan omaista koti-irtaimistoa, joten
5000 euron verovapaussaantod ei voi kryptovaluutoissa hyodyntda TVL 48 § 2

mukaisesti.

Kryptovaluuttojen luovutuksista syntyvat luovutustappiot ovat tdysimaaraisesti
vahennyskelpoisia TVL 50 § mukaisesti. Ennen vuotta 2019 kryptovaluuttojen myynnista
aiheutuneita tappioita ei voinut vield vahentda verotuksessa. Tdma aiheutti nain ollen
veronmaksajan kannalta selvda epdsymmetriaa verotukseen, koska voitot olivat
kuitenkin  veronalaisia, eikd ndin ollen vastannut hyvdan verojarjestelman

ominaisuuksia.”®

Kryptovaluuttoja ei pidetd virallisina arvopapereina, eivdtki ne nain ollen
lahtokohtaisesti kuulu arvopaperimarkkinalain sdadntelyn piiriin. N&in ollen
kryptovaluuttoja koskevat taydelliset menetykset eivat ole virallisten arvopapereiden
tavoin yksityishenkil6lla vahennyskelpoisia, kun tarkastellaan konkurssin omaisia

tilanteita.”’

Kryptovaluuttojen luovutukset ovat Suomessa verotettavaa padomatuloa. Verotus
realisoituu aina kun kryptovaluuttaa kaytetdan eli vaihdetaan mihin tahansa viralliseen
valuuttaan, kaytetaan palveluiden tai tavaroiden ostoon tai vaihdetaan johonkin toiseen
kryptovaluuttaan.”® Ennen vuotta 2018 kryptovaluutan vaihto toiseen ei vield ollut
verotuksen realisoiva tapahtuma, vaan kryptovaluuttoja oli mahdollista vaihtaa toiseen
kryptovaluuttaan ilman veroseuraamusta. Helsingin hallinto-oikeuden ratkaisu

18/0426/3 toi kuitenkin merkittavan esityksen aiheeseen. Ratkaisun mukaan henkil6lla

76 Stellato & Lehmusoja, 2018. Virtuaalivaluuttojen verotus hakee muotoaan, kohta: Epdsymmetrisen
verokasittelyn seurauksia

77 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Arvopaperien luovutusten verotus, luku 24.1

78 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 1.2
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on vaihdon yhteydessd mahdollisuus hyotya kryptovaluutan arvonnoususta, jolloin
hanelld on muun muassa mahdollisuus ostaa lisda uutta kryptovaluuttaa. Nain ollen
myos kryptovaluutan vaihtoa toiseen tulee pitaa verotuksen realisoivana tapahtumana,

koska henkilolla on mahdollisuus hyotya siitd taloudellisesti.

Kryptovaluuttojen kaupankdynnin verotuksessa kaytetdaan osakkeiden myynnista tuttua
FIFO (firstin first out) periaatetta.’”” Veronmaksun osalta kryptovaluutoista aiheutuvien
tulojen  verotus perustuu tdlld hetkellda tdysin  verovelvollisen omaan
ilmoitusvelvollisuuteen.8®  Kryptovaluutat eivit ole virallisia arvopapereita, joten
viranomaisten ja palveluntarjoajien valillda ei ole olemassa olevaa saantelyd tai
sopimuksia, jotka mahdollistaisivat asiakkaiden transaktio tietojen jakamisen. Koska
kryptovaluutat eivat ole virallisia arvopapereita, pitdd myoOs jokainen transaktio
ilmoittaa erikseen verottajalle erilliselld ilmoituslomakkeella.®! Oikeiden transaktioiden
merkitseminen ja veron maaran selvittaminen jaa nain ollen verovelvolliselle itselle.
Verohallinnolla on tdhan kayttéon olemassa FIFO laskuri, jonka avulla henkil6lld on
mahdollista laskea kryptovaluuttojen kaupankdynnistd aiheutuvaa veronmiaris.®?
Kyseessa on kuitenkin tavallinen Excel tiedosto ja vaatii suhteellisen hyvaa tietoteknista
osaamista sekd transaktioiden tarkkaa seurantaa, jotta tiedot ja veronmaara olisivat
mahdollisimman oikein. Kyseinen kdytanto on varsinkin useita transaktioita toteuttavilla
haasteellinen. Nykyinen menettely tuokin merkittdvia kdytannon haasteita niin
verovelvolliselle kuin my6s veronsaajalle. Kehitys kyseisen aiheen osalta on hyvin

alkuvaiheessa eika valitettavasti vastaa talla hetkellda markkinan vaatimuksia.

79 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 3.4
80 [Imoita virtuaalivaluutoista saadut tulot, 2022. Vero.fi

81 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 2.8
82 Kryptovaluuttojen FIFO-laskuri, vero.fi
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Luovutusten verotus on kehittynyt seuraavasti vuosien aikana:

- Ennen vuotta 2013 kryptovaluuttojen luovutuksille ei ollut lainkaan sdantelya.
Verohallinto antoi  talléin  aiheesta  ohjeistuksen, jonka mukaan
kryptovaluuttojen vaihto viralliseen valuuttaan ja kayttd palveluiden ja
tavaroiden ostoon todettiin  verotuksen realisoivaksi tapahtumaksi.
Kryptovaluutan vaihtoa toiseen ei todettu viela verotuksen realisoivaksi
tapahtumaksi. Kryptovaluuttojen luovutustappiot eivat olleet
vahennyskelpoisia, silla kryptovaluutat tulkittin CFD sopimusten kaltaisiksi

sijoitusinstrumenteiksi ja kayttdjien valiseksi sopimukseksi.

- Vuonna 2018 HAO 18/0426/3 ratkaisun my6ta virtuaalivaluutan vaihto toiseen
todettiin  verotuksen realisoivaksi  tapahtumaksi. Luovutustappioiden
vahentaminen ei kuitenkaan ollut viela mahdollista, silla kryptovaluutat tulkittiin
edelleen kayttajien valiseksi sopimukseksi, eika ndin ollen kuulunut omaisuuden

luovutuksia koskevien saanndsten piiriin.

- Vuonna 2019 KHO:n 2019/42 ratkaisun myota kaikkia kryptovaluuttoja pidetdan
TVL:n sdadannosten mukaisena henkilokohtaisena omaisuutena, jolloin
kryptovaluuttojen luovutuksissa noudatetaan omaisuuden luovutuksia koskevia
saannoksia. Nain ollen luovutustappiot  tulivat  tdaysimadaraisesti
vahennyskelpoisiksi, kryptovaluuttojen luovutuksissa on mahdollista kayttaa
hankintameno-olettamaa seka kryptovaluutat kuuluvat pienten

luovutusvoittojen verovapauden piiriin.

- Vuonna 2020 verohallinto paivitti jilleen ohjettaan, mutta uutta
henkiléverotukseen vaikuttavaa oikeuskdaytantéa ei ollut tdssa vaiheessa
syntynyt ja muutoksia tehtiin ainoastaan elinkeinonharjoittajia koskevaan

tulonlahdejaotteluun.
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3.3 Louhinnan ja steikkauksen verotus

Suomessa ei talla hetkelld ole lainsdadantoa tai tuomioistuinratkaisuita koskien proof of
work tai proof of stake protokolien mukaista ansaintaa. Proof of work
konsensusprotokolan eli louhinnan mukaista ansaintaa kohdellaan Suomessa
verohallinnon tulkinnan mukaan ansiotulona. Louhinnassa ei ole verohallinon mukaan
kyse wvarallisuuden kerryttdmastd tulosta, koska tietokoneen laskentatehoa
hyodynnetdan tuottamaan uusia kryptovaluuttayksikoita sattumanvaraisesti. Nain ollen
kyseessa ei katsota olevan sijoitetun varallisuuden kerryttdmaa tuloa®® TVL 61 §
mukaisesi kyseessa on muu tulo kuin pddomatulo, jos se ei ole varallisuuden
kerryttamaa. Louhinnan kautta saadut tuotot tulevat veronalaiseksi silla hetkelld, kun

henkild saa ansaitut kryptovaluutat haltuunsa.?*

Proof of stake -protokolan eli steikkaamisen avulla ansaittuja kryptovaluuttoja tulkitaan
tuloverotuksessa vastavuoroisesti padomatuloksi. Kuten aiemmin tekstissa on esitelty,
on kyseessd toiminto, jossa verkon kayttéon lukitulla kryptovaluuttamaaralld on
mahdollisuus ansaita lisad vastaavaa kryptovaluuttaa. Ndin ollen verohallinto katsoo,
ettd kyse on varallisuuden kerryttdmastd tulosta. Steikkaamisen kautta ansaitut
kryptovaluutat tulevat louhinnan tavoin veronalaiseksi silla hetkelld, kun henkilo saa

ansaitut kryptovaluutat haltuunsa.®

Louhinnan ja steikkauksen verotuskysymykset ovat aiheuttaneet Suomessa suhteellisen
paljon keskustelua. Keskustelua on syntynyt padosin siitd, kuuluko proof of workin
mukaista louhintaa verottaa ansiotulona vai onko kyseessa padomatuloa proof of staken
tavoin. Perustelut louhinnan ansiotulona verottamiseen on kryptovaluuttojen
markkinakehitysta silmalla pitden suhteellisen vanhat. Louhinnan ansiotulona
verottaminen on perusteltu ensimmaisen kerran vuoden 2013 vero-ohjeessa ja saman

suuntaista perustelua kdaytetaan edelleen vuoden 2020 ohjeessa.

8 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 2.5.1
84 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 2.5.1
85 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 2.5.2
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Verohallinnon maaritelman mukaan proof of workin mukaisessa toiminnassa on kyse
siitd, etta louhinnaksi kutsutulla menetelmalld verkon jdasen voi hankkia uusia
virtuaalivaluuttayksik6éitd  luovuttamalla  verkoston  kdyttoon  tietokoneensa
laskentatehoa, sekd, uusia virtuaalivaluuttoja jaetaan jarjestelmaan osallistuvien kesken
kaytannossa sattumanvaraisesti.8® Maaritelmien perusteella on tulkinnanvaraista, ett3
miksi verohallinto paatyy kyseisen argumentoinnin perustella ansiotuloverotukseen.®’
Kdytdnndssa samalla argumentilla olisi mahdollista perustella myos kohteen kuulumista
pdadomaverotuksen piiriin. Silla TVL 61 § 2 mukaan ansiotuloa on muu tulo kuin
padomatulo, jota on padosin tyosuhteen kautta saatu palkka tai muu siihen

rinnastettava tulo.

Verohallinnon maaritelman perusteella sattumanvaraisuus on vyksi ansiotuloksi
maarittava tekija. Kyseinen argumenttina on kuitenkin hieman harhaanjohtava. Kuten
taman tekstin kappaleessa 2.2.2 on tullut esille, perustuu lohkojen luonnin palkkion
todenndkoisyys tietokoneen laskentatehon maaraan eli kdyttdjan tietokoneen tai
laajemman tietokoneverkon tehokkuuteen, jolloin ei voida puhua taysin
sattumanvaraisesta palkkiosta. Kyseisen toteaa myds Keskitalo tekstissdan

Virtuaalivaluutan louhiminen: Ansio- vai pddomatuloa (2022) 758

Kyseinen ilmié on lisdksi nahtdvissa padomatulona verotettavan proof of staken
mukaisessa ansainnassa. Suuremmalla kryptovaluutan talletusmaaralla on suurempi
mahdollisuus lohkojen luonnista syntyviin palkkioihin, vaikka lahtokohtaisesti myos
steikkauksessa on kyse sattumasta mille staking poolille lohkojen luonti ja siita
aiheutuvat palkkiot kohdistuvat. Molemmissa protokolissa tietokoneen automatisoitu
algoritmi tuottaa kayttdjalle uusia kryptovaluutta yksikoitd eikd kummassakaan
ansaintamallissa kayttaja itse tee osallistumisen lisdksi muita toimintoja, joten kyse on

talldin passiivisesta tulon ansainnasta. Suomen lainsadadannon perusteella louhintaa on

86 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 2.5.2
87 Keskitalo, 2022. Virtuaalivaluutan louhiminen: Ansio- vai pd3omatuloa? s.6
88 Keskitalo, 2022. Virtuaalivaluutan louhiminen: Ansio- vai paddomatuloa?s. 6
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talléin hankala nahda ansiotuloksi, kun vertaa tuloverolain ansiotulon ja padgomatulon

maaritelmia.

Keskitalo pureutuu tekstissaan Virtuaalivaluutan louhiminen: Ansio- vai pddomatuloa
tarkemmin proof of workin takana oleviin yksityiskohtiin ja pohtii miksi Suomen
verohallinon mukaan kyseessa ei ole pddomatulon mukainen verotus. Keskitalon pohtii,
miksi louhintaan kaytettavaa tietokonetta tai muuta louhintaan vaadittua laitetta ei
pidetad varallisuutena, eika louhinnan kautta ansaittuja kryptovaluuttoja varallisuuden
kerryttamana tulona.®®  Silli kyse on tietokoneen automaattisesti tekemistd
toiminnoista eika vaadi henkil6lta minkaanlaista fyysista osallistumista itse louhintaan,

kuten ei myoskaan jo pddomatulona verotettavan proof of staken kohdalla.

Kaytanndnesimerkiksi Keskitalo rinnastaa louhinnan auton tai muun omaisuuden
lainaamiseen. Auto vastaa louhinnassa kaytettavaa tietokonetta ja tietokoneen
kayttdima siahkoénkulutus auton kiyttdmaa polttoainetta.®® Keskitalon mukaan
verohallinnon tulkinta ansiotuloverotukseen kuuluvuudesta on ndin ollen
ongelmallinen, eikd ansiotuloverotukseen kuuluminen ole hanen mukaansa riittavasti
perusteltu. Silld louhintaan kaytettdvan tietokoneen laskentatehon lainaamista voisi

pitdd padomatulona ajoneuvon lainaamisen tavoin.

Verohallinon argumentointi proof of workin osalta osoittaa, ettd sddantelevan tahon
tietoisuus kyseessd olevasta teknologiasta ei viela ole riittavalla tasolla. Lisdksi
perustelut ovat kyseisen konsensusprotokolan osalta tehty kryptovaluuttojen
markkinakehityksen alkuvaiheessa, jonka jalkeen tietoisuus teknologiasta on kasvanut

merkittavasti.

89 Keskitalo, 2022. Virtuaalivaluutan louhiminen: Ansio- vai pd3omatuloa?s. 8
90 Keskitalo, 2022 Virtuaalivaluutan louhiminen: Ansio- vai pddomatuloa? s.7
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3.4 Kryptovaluuttalainat

Suomessa ei talla hetkella ole maariteltynda saantelyissa erikseen DeFi markkinaan
liittyvia  kryptovaluuttalainoja ja -vakuuksia koskevia kysymyksia. Yleisesti
lainankorkotuloja verotetaan Suomessa padomatulona,®® jos kryptovaluuttojen
kohdalla kaytetdadan samanlaista paatelmada, on kyseessa tdlléin saman kaltainen
menettely kuin proof of stake protokolan mukaisessa ansainnassa. Tulkinnanvaraista
lainaamisessa on kuitenkin se, ettd voidaanko lainanantohetked tulkita omaisuuden
luovutukseksi, jolloin luovutusvoittovero tulisi kysymykseen. Muun muassa Ruotsin
verotuomioistuin tulkitsee asian nain, jota kasitelladan tarkemmin tekstin kappaleessa

4.3.

Keskitalon toisen tekstin Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa (2022) mukaan
kryptovaluuttalainojen kohdalla tulisi tarkastella myos sita, onko kyseessa lainan sijaan
kyse vuokrasta vai luovutuksesta.’> Tarkasteltavaa hdnen mukaansa on se, tulkitaanko
kryptovaluuttalainoja velkakirjan omaisiksi saamissuhteeksi, jolloin kryptovaluutan
omistussuhde muuttuu velkakirjan tavoin vai vastavuoroisesti nahdaanké kyseessa

olevan osapuolten vilinen vuokrasuhde.?®

Kryptovaluuttojen lainauspalveluissa on lahtokohtaisesti kyse siita, etta kayttdja asettaa
kryptovaluuttansa palveluntarjoajalle osaksi suurempaa lainausverkostoa, josta
palveluntarjoaja  lainaa  kryptovaluuttoja  eteenpdin. Tastd nakokulmasta
kryptovaluuttalainoja ei valttamatta olisi aiheellista pitdaa kryptovaluuttojen lainoja
luovutuksena kadyttdjan osalta, silla kyseessa on hyvin samankaltainen toiminto kuin
proof of stake mukaisessa ansainnassa, jolloin sijoittajan ndkdkulmasta toiminnot eivat

ole juurikaan erilaisia.

1 Verohallinon syventivit vero-ohjeet: Korkotulojen verotus 2022. Luku 3.1.1
92 Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. s. 414
93 Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. s. 415
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Kryptovaluuttalainoja koskien ei ole Suomessa olemassa oikeuskdytantéa eikd muuta
sadntelyd, joten aihe on talla hetkelld vahvasti spekulatiivisen pohdinnan tasolla. Jos
kryptovaluuttoja tulkittaisiin KVL 1995/154 ratkaisun mukaisesti osakelainen tavoin,
voisi kyseessa olla luovutusvoittoveron realisoiva tapahtuma. Kyseessa on kuitenkin EVL
sadannosten perusteella perusteltu tapahtuma, eikd esimerkiksi TVL:n puolelta 10ydy
aiheeseen vastausta.®® Kuitenkin kryptovaluuttojen kohdalla, nopean lainamarkkinan
kehityksen vuoksi olisi aiheellista, etta kyseinen osa-alue saisi Suomessa jonkin asteisia

suuntaviivoja.

Antti Lehtimaja nostaa omassa tekstissdaan Virtuaalivaluuttojen verotus (2022) esille
DeFi palveluihin liittyvien kryptovaluuttalainojen saantelyn uupumisen. Hanen
mukaansa verohallinon ohjeistus on jaanyt kyseisen kryptovaluuttasegmentin osalta
markkinakehityksesta jalkeen, silla kryptovaluuttalainoihin liittyvat kysymykset tulisi
kuulua nykyisten markkinavaatimusten mukaisesti kryptovaluuttoja koskevaan vero-

ohjeistukseen.®

3.5 Maksuviline ja rahoitusvaline Suomen lainsadadannossa
3.5.1 Maksuvaline

Kryptovaluutoille ominaiset piirteet voi todeta keskittyvat padosin maksuvalineen seka
rahoitusvalineen vialille. On ndin ollen aiheellista tarkastella sitd, kuinka kyseisia

omaisuuslajeja verotuksellisesti Suomessa kohdellaan.

Maksuvalineella tarkoitetaan yleisesti valinetta, jolla helpotetaan vaihdannan
tekemistd. Valtioiden keskuspankkien liikkeelle laskemia valuuttoja voidaan pitda
yleisimpind maksuvalineind. EU:n jasenvaltiot ovat yhdessa paattaneet, ettd niiden
jasenmaiden laillisena maksuvdlineena toimii euro. Kaytannodssa talla tarkoitetaan

euron seteleita ja metallirahoja. Vaikka Suomen ja EU:n lainsdaadanndssa maaritetdan

9 Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. s. 412; Lehtimaja, 2022. s. 77
9 Lehtimaja, 2022. s. 78.
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laillinen maksuvaline fyysisiksi euroiksi, se ei pois sulje sitd, ettd jonkin muun
maksuvalineen kayttaminen olisi laitonta, kdytdnnossa talla tarkoitetaan tilirahaa

kayttavia pankkikorttimaksuja.®®

Virallisesta maksuvialineestd puhuttaessa puhutaan yleisesti rahasta. Rahan
perustehtdavd on toimia vaihdannan vialineena sekd arvon sdilyttdjana. Yleisen
maaritelman mukaan raha on aina velkaa, silla se on keskuspankin liikkeelle laskemaa
varallisuutta eli lainaa talletuspankille.’” N&in ollen kryptovaluuttojen I3htékohdat ovat

hieman erilaiset, silla kryptovaluuttoja ei luoda oheisenlaisella lainaperiaatteella.

Rahasta itsessddn ei ole juurikaan Suomen laissa kirjoitettu, mutta Suomen rikoslain

Luvun 37 15 § 1 mukaan rahalla tarkoitetaan laht6kohtaisesti:

" seteleitd ja metallirahoja, jotka Suomessa tai muussa maassa ovat virallisesti

kdypid maksuvdlineitd.”

Maksuvalineelld vuorostaan tarkoitetaan rikoslain luvun 37 15 § 2 mukaan:

"aineetonta tai aineellista suojattua vdlinettd, tietoteknistd ohjelmaa tai
tunnistamistietoa tai muuta vastaavaa yksilivéd tietoa taikka niiden
yhdistelmdd, joka ei ole rahaa ja jotka yksin tai yhdessd mahdollistavat sen, ettd

haltija tai kdyttdjé voi siirtdd rahaa tai rahallista arvoa.”

Rikoslain luvun 37 15 § 5 mukaan maksuvilineellda voidaan tarkoittaa myos
virtuaalivaluuttoja virtuaalivaluutan tarjoajista annetun lain 2 § 1 mukaisesti. Suomen
saantelyn mukaan on siis suhteellisen selkedd, etta kryptovaluutat ovat ainakin
maksuvalineitd, mutta niilla ei ole virallisen valuutaan asemaa siina merkityksessa kuin

virallisesta rahasta yleisesti mielletaan.

% Hedman & Nieminen, 2017.s.5
%7 Suomen Pankki, Mit3 raha on? Viitattu 5.10.2022
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Kun tarkastellaan laillisen maksuvdlineiden eli valuuttojen verotusta, on
valuuttakurssimuutoksista aiheutuneet tulot Suomessa verotettavaa padaomatuloa. Jos
luonnollisen henkilon valuuttakurssivoitot ovat kuitenkin alle 500e vuodessa ja ne eivat
liity tulonhankkimistoimintaan, ovat tulot talldin verovapaita TVL 53 § 8 mukaisesti.®®
Koska kryptovaluutat eivat ole virallisia maksuvalineita KHO 2019/42 ratkaisussa
todetulla tavalla, ei oheisia verovapaussaannoksia voida kryptovaluuttojen kohdalla

hyodyntaa.

Merkittava kdaytannodn ero kryptovaluuttojen ja virallisten valuuttojen kayton valilla on
kryptovaluuttojen luovutusten ilmoitusvelvollisuus veroilmoituksella jokaisessa
kayttotilanteessa erikseen. Vastaava menettelyd ei luonnollisesti ole, kun henkilo
kayttaa palveluiden tai tavaroiden ostoon jotain virallista maksuvalinetta. Virallisen
maksuvadlineen maaritelmat ovat kuitenkin tilirahan yleistymisen jalkeen hieman
hamartyneet ja kryptovaluuttojen yleistyessa, voi virallisen maksuvalineen maaritelma

hamartya entisestaan.

3.5.2 Rahoitusviline

Rahoitusvilineellda tarkoitetaan instrumenttia, jota kdytetdan pdaaasiassa varojen
hankkimiseen, ja jonka hankintaan kohdistuu odotus tulevaisuuden tuotoista tai
arvonnoususta. Sijoituspalvelulain 14 § mukaan rahoitusvadlineitd ovat muun muassa
arvopaperimarkkinalaissa maaritetyt arvopaperit, erilaiset johdannaissopimukset kuten
optiot ja termiinit sekd aikaisemmin tekstissa esille nousseet CFD-sopimukset.
Rahoitusvadlineiden kuten arvopapereiden voitollisissa luovutuksissa on kyse

padomaverotuksen realisoivasta luovutuksesta.®?

Suurin osa rahoitusvalineista kuuluvat Suomessa omaisuuden luovutuksia koskevien

saanndsten piiriin, jolloin TVL:n mukaiset omaisuuden luovutuksia koskevat sdannokset

%8 Verohallinon syventivit vero-ohjeet: Korkotulojen verotus 2022. Luku 3.1.4
9 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet: Arvopapereiden luovutusten verotus, luku 2.2
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ovat voimassa. Kaikki rahoitusvadlineet eivat kuitenkaan kuulu omaisuuden luovutuksia
koskevien  sddannosten  piiriin,  esimerkkina CFD  sopimukset, joidenka
vahennyskelvottomuus todettiin KHO 2010/74 ratkaisussa. N&in ollen rahoitusvalineen
luonteella on vaikutusta siihen kuuluko se omaisuuden luovutuksia koskevien
saannosten piiriin. Kryptovaluuttojen kohdallakin voisi ndin ollen olla aiheellista
tarkastella sitd, tayttyykd henkilokohtaisen omaisuuden maaritelmat kaikkien
kryptovaluuttojen tai kauppatilanteiden kohdalla vai ovatko jotkut kryptovaluutat tai
kauppatilanteet aikaisemman verohallinnon tulkinnan mukaisesti CFD-sopimusten
kaltaisia. Esimerkkind kryptovaluuttapdrssissa  sijaitsevat kryptovaluutat tai
sijoitusinstrumentit, joiden omistusta maarittava private key ei ole kayttajan faktisesti

omistama.100

Virallisten arvopapereiden luovutuksia ei tarvitse erikseen ilmoittaa veroilmoituksella,
ellei esitdaytetyissa veroilmoituksesta ilmene virheitd tai puutteita. Tama siksi, etta
verohallinto saa pankeilta ja rahastoyhtioltd tiedot henkilon omistuksista ja
luovutuksista.l! Kryptovaluuttojen kohdalla sama menettely ei ole mahdollista koska
kryptovaluutat eivat varsinaisesti kuulu arvopaperimarkkinalain saantelyn piiriin, jolloin
viranomaisten saamat tiedot kdytattajien transaktioista tai omistuksista ei ole virallisten

arvopapereiden kaltaisen menettelyn tasolla.

Rahoitusvalineilla kuten osakkeella on sen liikkeenlaskijan toimesta jokin tavoite
rahoituksen kerddamisesta. Kryptovaluuttojen kohdalla voi kyseisen seikan osalta ndhda
eroja, esimerkkina alysopimuspohjaisten kryptovaluuttojen liikkeelle lasku verraten
Bitcoinin syntyyn. Kuten kappaleessa 2.3 esitetty, tuotetaan bitcoineja tietokoneen
laskentatehon pohjalta louhimalla eika talléin tietyn tahon liikkeelle laskemana kuten
osassa kryptovaluutoissa on yleista, hyodyntamalld IPO rahoitukseen verrattavia ICO

(initial coin offering) tilanteita. Nain ollen kryptovaluuttojen valiset erot nakyvat seka

100 yerohallinnon syventivit vero-ohjeet: Arvopaperien luovutusten verotus, luku 24.1
101 9A Arvopapereiden luovutusvoitot ja -tappiot, tiyttéohje. Vero.fi
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kayttotarkoituksen ja hankinnan syyn osalta, mutta myo6s kryptovaluuttojen liikkeelle

laskun ja luonnin osalta.

Kryptovaluuttojen osalta on aiheellista tarkastella myos korkotulojen verotusta. Korolla
tarkoitetaan TVL 33 § mukaisesti korkoa tai muuta siihen rinnastettavaa hyvitystd
sijoitetulle summalle. Muutoin koron kasitettda ei ole Suomen lainsdddanndssa

tarkemmin maaritelty.!02

Suomessa luonnollisella henkildlla voi olla erilaisia korkotuloja, joita ovat lahdeveron
alaiset korkotulot, tuloverotuksessa veronalaiset korkotulot seka verovapaat korkotulot.
Lahdeveron alaisia korkotuloja ovat pankkitalletusten korot seka yleisolle tarjottujen
joukkovelkakirjalainojen korot. N&ita verotetaan tulon suuruudesta riippumatta aina
kiintedn 30 % veroasteen mukaan.! On hyvin epdtodennakoista, ettd kryptovaluuttoja
voisi tulkita lahdeveron piiriin, mutta nopean saantelyn kehityksen vuoksi se ei
kuitenkaan ole tulevaisuudessa mahdotonta, ottaen huomioon kryptovaluuttojen
lainamarkkinan kehityksen seka kryptovaluuttojen mahdollisen aseman tulevaisuudessa

virallisina maksuvalineina.

Tuloverolain alaisia korkotuloja ovat kaikki muut korkotulot kuin lahdeveron alaiset
korkotulot ja verovapaat korkotulot. N&itd ovat muun muassa lainojen korot ja
valuuttakurssivoitot. Myods joukkovelkakirjalainojen korot kuuluvat tuloverolain
alaisiksi, mikili ne eivat ole yleisdlle tarkoitettu.’®® Tuloverolain alaisia korkotuloja

verotetaan normaalin padomaverotuksen mukaan.

3.6 Kryptovaluuttojen saantely EU tasolla

EU tasolla kryptovaluuttojen virallinen saantely keskittyy talla hetkelld paaosin

viidennen rahanpesu direktiivin sisaltamiin ohjeistuksiin. Kryptovaluuttojen verotuksen

102 yyerohallinon syventavit vero-ohjeet, korkotulojen verotus 2022. Luku 1.0
103 yerohallinon syventavat vero-ohjeet: Korkotulojen verotus 2022. Luku. 1.0 & 2.1
104 verohallinon syventdvit vero-ohjeet: Korkotulojen verotus 2022. Luku 3.0
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nakokulmasta merkittdvinta on seurata MiCa saantelyn kehitysta, silld sen myota voi olla

nahtdvissa suurempia linjauksia kryptovaluutoista omaisuuslajina.

EU:n parlamentti on péaassyt hiljattain eteenpdin kryptovaluuttojen saantelyn
edistamisessa. Uusimassa MiCa:n kehitys esityksessa halutaan tuoda kryptovaluutat
syvemmin virallisen EU sdaantelyn piiriin, jossa tarkeimpina tavoitteina ovat sijoittajan
suojan lisdaminen, tarkempi saantely virallisiin valuuttoihin linkittyvien stablecoinien
kaytolle seki ohjeistus kryptovaluuttojen lainamarkkinalle.1% Ranskan finanssiministeri
Bruno Le Maire pitda tulevaa edistystd hyvin tarpeellisena, silla kryptovaluuttojen
saantelyn tuominen MiCa:n piiriin selkeyttdisi ja vahvistaisi alan saantelya, seka
mahdollistaa samalla myos uuden omaisuuslajin innovoinnin EU:ssa, pitden Eurooppaa

houkuttelevana markkinana uusille toimijoille.1%®

Maaliskuussa 2022 Euroopan Unionin parlamentti danesti myos proof of work
protokolan kieltamistd kokonaan EU alueella suuren energian kulutuksen vuoksi.
Ainestys ei kuitenkaan mennyt sellaisenaan l4pi, joka osaltaan kertoo ennemmin

halusta kehittdd uuteen markkinaan ratkaisuita kuin asettaa kieltoja.1%’

105 Euroopan Unionin konsuli. Digital finance: agreement, 2022.; Crypto regulation: Lagarde proposes EU
MiCA 2, 2022.

106 Euroopan Unionin konsuli. Digital finance: agreement, 2022

107 EY Parliament Publishes Report and Votes on “Proof of Work” in the Context of Sustainability, 2022.
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4 Kansainvalinen vertailu

4.1 Kryptovaluuttojen maarittely ja luovutusten verotus

4.1.1. Ruotsi, Norja & Tanska

Ruotsin veroviranomaisen ratkaisun 2014-04-23 sekda Ruotsin korkeimman hallinto-
oikeuden ratkaisussa HFD 2674-18 vahvistetusti, kryptovaluutat luokitellaan Ruotsissa
muuksi omaisuudeksi, jolla on arvoa. Kryptovaluutat eivat ole luokiteltavissa viralliseksi

valuutaksi, ulkomaan valuuttaan rinnastettavaksi valuutaksi tai arvopapereiksi.

Kryptovaluuttoja ei pidetda verotuksessa Suomen tavoin henkil6kohtaisena
omaisuutena, silla HFD 2674-18 ratkaisun mukaan ne eivat kata Ruotsin tuloverolain
henkilokohtaisen omaisuuden maaritelmid. Ratkaisussa kasitellddan kryptovaluutta
Bitcoinia, mutta siind kasiteltdvat paatokset koskevat myds kaikkia muita

kryptovaluuttoja.

Nain ollen Ruotsissa ei eritelld erilaisia kryptovaluuttoja toisistaan, vaan kohdellaan
kaikkia verotuksellisesti samana. Kryptovaluuttojen luovutukset kuuluvat Ruotsissa

108 Jokainen luovutustilanne on Suomen tavoin erikseen

pdadomaverotuksen piiriin.
verotettava tapahtuma. Verotus realisoituu my6ds samoin kuin Suomessa, kun
kryptovaluuttaa vaihdetaan viralliseen valuuttaan, vaihdetaan toiseen kryptovaluuttaan

tai kdytetdan tavaroiden tai palveluiden ostoon.

Myds Norjassa luovutusten verotus on samanlainen kuin Ruotsissa ja Suomessa.
Kryptovaluuttoja ei mydskaan eritellda ominaisuuksien puolesta toisistaan vaan kaikkia
kohdellaan verotuksellisesti samana.® Norjassa kryptovaluutat méaaritellddn Ruotsista

ja Suomesta poiketen hieman tarkemmin omaisuudeksi luokkaan capital asset el

108 Taxation of bitcoin and other so-called virtual currencies in the income category capital 2014-04-23,
kohta 1.0
105 The Norwegian tax administration, Selling digital currency; Schmidt ym. 2021. s. 508
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rahoitusvélineeksi.'’® Rahoitusvilineeksi maarittely ei kuitenkaan tarkoita sitd, ett3
kryptovaluuttoihin voidaan soveltaa virallisten valuuttojen tai arvopapereiden kaltaisia
verovapautuksia tai muita erityisia verosaantoja. Norjassa on kuitenkin mahdollista, etta
myos yksityishenkilon kryptovaluuttakaupankayntia voidaan tulkita
elinkeinotoiminnaksi, jos se on riittdvdan laajamittaista, jolloin mahdolliset
verovapaussadanndkset tulisivat kysymykseen. Satunnaista treidaamista ei kuitenkaan

vield katsota elinkeinotoimintaan rinnastettavaksi.11!

Muista Pohjoismaista poiketen, Tanskassa kryptovaluuttoja luokitellaan kolmeen eri

kategoriaan:

o Valuutaksi
e Rahoitusvdlineeksi tai

e Rahoituspalveluksi.l??

Tanskan verotuomioistuimen paatoksen SKM2018.104.SR mukaan, kryptovaluutat ovat
omaisuutta, jota voidaan pitdd henkilokohtaisena omaisuutena irtainten esineiden
tavoin.!'3 Kryptovaluuttoja ei voida kuitenkaan pita3 virallisena valuuttana tai virallisiin

finanssipalveluihin rinnastettavina palveluina.!#

Tanskassa verotus kryptovaluuttojen luovutuksista realisoituu Idhtékohtaisesti muiden
pohjoismaiden kanssa samoin,’*® Tanskassa lahtokohta henkildverotuksessa kuitenkin
on, ettd kaikki henkilon vuotuiset tulot liitetddn henkildn nettotuloon ansiotulona

verotettavaksi, sisdltden myos henkilékohtaisten omistusten myynnit.116

110 Schmidt ym. 2021. s. 508

111 Schmidt ym. 2021 s. 509

112 schmidt ym. 2021. s. 249

113 schmidt ym. 2021. s. 250

114 schmidt ym. 2021. s. 249 & 251

115 panish Tax agency, Cryptocurrencies (Bitcoins etc.) kohta: calculating your transactions
116 Denmark Individual Income determination, PWC worldwide tax summaries. 2022
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Luovutustappioiden vahentaminen ei l|3htokohtaisesti ole mahdollista muista
omaisuuslajeista, vaan ainoastaan samankaltaisista kryptovaluutoista.’’” N&in ollen
kryptovaluuttojen luokittelut vaikuttavat lahtokohtaisesti siihen, miten laajasti sen
luovutustappioita on mahdollista vahentda. Jos Suomessa kaytettaisiin
kryptovaluuttojen valilla eridavaa luokittelua, tulisivat myds Suomessa mahdolliset

vahennyskelpoisuudet uudelleen kysymykseen.

Tanskassa on myds merkitysta silla, mihin tarkoitukseen kryptovaluutta on hankittu.
Kryptovaluuttojen kayttaminen esimerkiksi vaihdannanvalineena ei valttamatta realisoi
verotusta, jos hankinnan tarkoituksena ei ole hydtya arvon noususta eika
kryptovaluutan luonne ole sen mukainen. Tulkinnanvaraista on se, luokitellaanko
kyseessa oleva kryptovaluutta spekulatiiviseksi sijoituskohteeksi, eli kohdistuuko sen

hankintaan riski arvon muutoksista.

Tanskan veroviranomainen arvioi kryptovaluutan luonnetta ja spekulatiivisuutta

oheisilla tukikysymyksilla:

e Mita kryptovaluuttaa verovelvollinen on ostanut

e Mihin tarkoituksiin kryptovaluuttaa voi kayttaa?

e Soveltuuko kryptovaluuttaa spekulatiiviseksi sijoituskohteeksi?
e Voiko kryptovaluutan myynnista aiheutua voittoa?

e Mihin tarkoitukseen kryptovaluutta on hankittu?

e Onko verovelvollinen kryptovaluutan omistaja?*8

Muiden pohjoismaiden kohdalla voisi olla aiheellista ottaa osittain mallia Tanskasta.

Vaikka verotuskdytannot ovat omaisuuden luovutuksissa eridavat, eivat luokittelut

117 Schmidt ym. 2021. s. 252; Danish tax agency, Cryptocurrencies (Bitcoins etc.) kohta: calculating your
transactions

118 Danish Tax agency, Cryptocurrencies (Bitcoins etc.), Kohta: When your intention with buying
cryptocurrencies is to gain a profit by selling the currencies (speculation)
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esimerkiksi Suomessakaan olisi merkityksettémia. Muun muassa henkilokohtaisen

omaisuuden maaritelma voisi tulla tietyissa tilanteissa uudelleen tarkastelun kohteeksi.

4.1.2 Saksa & Ranska

Saksassa useat eri viranomaistahot ovat ottaneet kantaa kryptovaluuttojen verotukseen
seka eri kirjoitetuista saannodksista loytyy kryptovaluuttojen verotukseen liittyva
ohjeistuksia. Muun muassa German income Tax Act, German Banking Act sekda German
Federel Ministery of Finance ovat lisdinneet ohjeistuksiinsa kryptovaluuttojen

sadantelyn.'®

Saksan entinen talousministeri Peter Altmaier seka entinen valtionvarainministeri ja
nykyinen Saksan liittokansleri Olaf Scholz mainitsevat Saksan olevan kryptovaluuttojen
ja lohkoketjuteknologian osalta maailman tasoisesti johtavassa asemassa. Saksan
valtionvarainministerion mukaan Saksan hallituksella on tavoitteena hyddyntaa
lohkoketjuteknologian tuomia mahdollisuuksia, sekd edistda sen avulla digitalisaation
mukana tulevia muutoksia. Padapainona muun muassa rahoitusalan innovaatioiden

kehittaminen seka investointien helpottaminen luomalla luotettavia sijoituskohteita.*?°

Kryptovaluuttojen luokittelu German Federal Financial Supervisory Authorityn mukaan:

e Valuutat currency. Tahan kategoriaan kuuluvat kryptovaluutat, joiden
paaasiallinen tarkoitus on toimia maksuvalineena. Kategoria ei kuitenkaan saa

virallisen valuutan asemaa, mutta on ldhella verrattavissa ulkomaan valuuttaan.

e Rahoitusvalineet security. Tahan kategoriaan kuuluvat kryptovaluutat, joiden
omistusoikeus oikeuttaa erilaisiin oikeuksiin virallisten rahoitusvalineiden

tavoin, kuten danestysoikeuteen, korkotuottoihin tai osinkotuloihin.

119 schmidt ym. 2021. s. 293
120 German federal ministry of finance. German government adopts blockchain strategy, 2019
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e Hyodykkeet utility. Tahan kategoriaan kuuluvat kryptovaluutat, joiden hallinta

oikeuttaa tietynlaisiin hydtyihin tai oikeuttaa palveluluiden hankintaan.'?!

Saksassa on nadin ollen luokitteluiden osalta vaikutusta siihen, miten tiettya
kryptovaluuttaa verotetaan. Osa kryptovaluutoista voidaan tulkita progressiivisen
verotuksen piiriin ja osa vuorostaan kiintedn pdadomaveron piiriin. Saksassa on
verotuksen nakokulmasta eroa silld, onko kyseessa rahoitusvaline vai henkilokohtaisen
irtaimen esineen myynti. Rahoitusvilineiden ja muiden padomasijoitusten tuottoja
verotetaan kiintedn pddomaveron mukaa, mutta esimerkiksi henkilokohtaisten irtainten
esineiden kohdalla verotus on henkilon ansiotuloveron mukaan progressiivisesti.'??
Lisdksi tappioiden vdhennyskelpoisuus rahoitusvdlineiden osalta ei ole mahdollista
muiden omaisuuksien tappioiden kohdalla.'?®> Oheinen menettely on niin ollen hyvi

esimerkki Niskakankaan mainitsemasta yksityiskohtaisemmasta saantelysts.!?*

Ranskassa kryptovaluutat luokitellaan myds kolmeen eri kategoriaan:
e Aineettomat hyodykkeet
e Arvopareihin rinnastettavat tokenit

e Maksuviline tokenit.12®

Luokittelu eroaa hieman Saksasta, mutta on suhteellisen saman suuntainen. Jokaista
kategoriaa kohdellaan verotuksellisesti kuten niihin rinnastettavia omaisuuslajeja. Ndin
ollen muun muassa arvopaperiksi maaritetyt kryptovaluutat verotetaan

arvopaperikaupan sddnnésten mukaisesti ja niin edelleen.1?®

Luovutusvoitot lasketaan Ranskassa lahtokohtaisesti henkilon padomatuloksi, Suomen

tavoin. Jos kaupankdynti on kuitenkin riittdvan laajamittaista, voidaan kaupankaynti

121 Schmidt ym. 2021. s. 294-295

22 Individual Income determination, Germany. PWC Worldwide tax summaries. Kohta: capital gains
123 Individual Taxes on personal income, Germany. PWC worldwide tax summaries. Kohta: net income
124 Niskakangas, 2011 s. 59

125 schmidt ym. 2021. 5. 279

126 Schmidt ym. 2021. s. 279
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tulkita  elinkeinotoiminnan  harjoittamiseksi ja  verotetaan progressiivisesti

ansiotulona.l?’

4.1.3 ltalia

ltalia poikkeaa selkedsti muista tdssa tyossa kaytetyistd vertailumaista
kryptovaluuttojen  luokittelun osalta. Se pitdda kaikkia  kryptovaluuttoja
henkiléverotuksessa ulkomaan valuuttaan rinnastettavana maksuvalineen3.!?®
Kryptovaluuttoja tulkitaan verotuksessa toisin sanoen samoin, kuin harjoittaisi
valuuttakauppaa esimerkiksi euron ja dollarin valilla tai kayttaisi palveluiden tai

tavaroiden ostoon jotain ulkomaan valuuttaa.

Kaytanndssa ulkomaan valuutaksi rinnastaminen tarkoittaa Italiassa sitda, etta
kryptovaluutan luovutus on veronalainen ainoastaan silloin, kun verovelvollisen
ulkomaan valuutan omistukset kryptovaluutat mukaan lukien ylittavat 51 645,69 euroa
tapahtuman hetkelld ja vahintdan seitseman paivan ajan. Omistusten ollessa yli oheisen
summan, ovat transaktiosta syntyvat valuuttakurssivoitot verotettavaa padomatuloa

virallisten valuuttakurssivoittojen tapaisesti.*?®

ltalian viranomaisilla on kyseiseen menettelyyn hyvin veropoliittinen syy, silla
menettelyn tarkoituksena on ulkomaalaisten sijoittajien houkuttelu ltaliaan ja sita
kautta kryptovaluuttamarkkinan investointien lisddminen. Ulkomaan valuuttojen
saantelyyn rinnastaminen helpottaa Italian ulkopuolelta tulevaa rahaa seka kannustaa
kryptovaluutoilla tehtéviin investointeihin.!3® Kyseisessd menettelyssa on kuitenkin

suuri vaara rahanpesun mahdollistamineen tai muuhun rikolliseen toimintaan.

Oheinen kdytanto ulkomaan valuutan verotuksen suhteen on poikkeuksellinen ja omaa

hyvin erilaiset lahtokohdat kuin esimerkiksi Suomeen verrattuna, jossa

127 schmidt ym. 2021. s. 279-280

128 schmidt ym. 2021 s. 424.

129 schmidt ym. 2021 s. 424.

130 The Italian flat tax regime for new residents: An opportunity for crypto investors, 2022.
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valuuttakurssivoittoja verotetaan vuotuisen 500 euron rajan mukaan ja hallussa olevan

pddoman maaralla ei tdhadn ole merkitystd. Ulkomaan valuuttaan rinnastamisesta

huolimatta kryptovaluutat eivat my&skaan Italiassa saa virallisen valuutan asemaa.

Taulukko 1. Kryptovaluuttojen luokittelut valtiokohtaisesti

Suomi: Digitaalista arvoa, joka luokitellaan henkilokohtaiseksi omaisuudeksi.
Osapuolten keskendaan sopima maksuvaline. Ei kuitenkaan virallinen arvopaperi tai

virallinen maksuvaline.

Ruotsi: Digitaalista arvoa, luokitellaan muuksi omaisuudeksi. Ei kuitenkaan

henkilokohtainen omaisuus, virallinen arvopaperi eika virallinen maksuvaline.

Norja: Rahoitusvdline, ei kuitenkaan viralliseksi rahoituspalveluksi rinnastettavissa oleva

palvelu tai virallinen maksuvaline.

Tanska: Maksuvdline, rahoitusvdline tai rahoituspalvelu. Tarkastellaan aina
tapauskohtaisesti. Ei kuitenkaan virallinen valuutta tai viralliseen finanssipalveluun

rinnastettava rahoitusvaline.

Saksa: Maksuvaline, rahoitusvaline tai hyddyke. Ei kuitenkaan virallinen maksuvaline.

Ranska: Aineeton hyddyke, arvopaperi tai maksuvadline. Ei kuitenkaan virallinen

maksuvaline.

Italia: Ulkomaan valuuttaan rinnastettava maksuvaline, ei kuitenkaan luokitella

viralliseksi valuutaksi.

4.1.4 Vertailu Suomeen

Kun tarkastellaan taman tekstin kappaleessa 2 esitettyja kryptovaluuttoja, voi edella
kasiteltyjen valtioiden viéliset tulkintaerot todeta olevan aiheellisia. Kryptovaluuttojen
moninaiset ominaisuudet vaikuttavat siihen, miten kunkin valtion viranomaiset

kryptovaluutat omaisuuslajina tulkitsevat. Lisaksi kansallisen tason sdaantelyt perinteisia
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omaisuuslajeja koskien vaikuttavat siihen, millaiseksi kryptovaluutat nahdaan

verotuksen nakokulmasta.

Pohjoismaat ovat Tanskaa lukuun ottamatta suhteellisen yksimielisia siina, etta
kryptovaluuttoja ei verotuksessa eritelld toisistaan. Paallimmaisenda huomiona
Pohjoismaiden osalta on se, etta kaikkia henkilébn omaisuuden Iluovutusvoittoja
kohdellaan lahtékohtaisesti samalla tavalla paaomatulona verotettavana, jolloin taman
osalta ei tulkintaeroja paase syntymaan. Kun tarkastelee kryptovaluuttojen
madrittelyihin liittyvia oikeustapauksia, on kasitellyissa ratkaisuissa yhteista se, etta
ratkaisussa kohteena olevan kryptovaluutan mukainen paatés rinnastetaan
automaattisesti myds muihin kryptovaluuttoihin. Tastd esimerkkind Suomen KHO
2019/42 ratkaisu koskien Ethereumia sekd Ruotsin HFD 2674-18 ratkaisu koskien
Bitcoinia. Kun tarkastelee kryptovaluuttoihin liittyvida erindisia ominaisuuksia
nykypdivana, ei asia ole kuitenkaan ndin yksiselitteinen, etta yhden tietyn
kryptovaluutan perusteella tapahtuneet tulkinnat patisivat myos kaikkiin muihin

kryptovaluuttoihin.

Keski-Euroopan valtiot Saksa ja Ranska pitdvat yhtenaista linjaa siitd, ettd kryptovaluutat
nahdaan aiheelliseksi erotella ominaisuuksien puolesta toisistaan. Myds Tanskalla on
olemassa oma luokittelunsa kryptovaluutoille, mutta eroaa hieman edelld mainituista.
Merkittavin tekija eritellda kryptovaluutat toisistaan johtuu oletettavasti kansallisten
verotuskdytantojen eroista koskien eri omaisuuslajien luovutusten verotusta. Saksassa
on selkeasti aiheellisempaa luokitella erilaisia kryptovaluuttoja kuin Suomessa, johtuen
rahoitusvalineiden ja muiden henkilokohtaisten omistusten eridavasta verokohtelusta.
Myos Tanskassa on merkittdva vaikutus luokittelulla, kun tarkastellaan verotusta
luovutustappioiden vahennyksien osalta tai ei-spekulatiivisen instrumentin kayttoa

maksuvalineena.

Toisin on kuitenkin Ranskassa, jossa lahtokohtaisesti luovutusvoittoja verotetaan

pdadomatulona Suomen tavoin, mutta kryptovaluuttojen luokittelulle ndhdaan kuitenkin
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tarvetta. Tutkimuksen perustella ei kuitenkaan |6ytynyt luotettavaa ldhdetta siitd, miten
oheisissa valtioissa kryptovaluuttojen keskindista erottelua tehdaan. Oletettavasti kyse
on hyvin tapauskohtaisesta tarkastelusta, kuten Tanskan veroviranomaisen hyédyntama

tarkistuslista osoittaa.

Italian tapa tulkita kaikki kryptovaluutat ulkomaan valuuttaan rinnastettavaksi voi olla
ajatuksena Suomen osalta hieman kaukainen. Mutta tiettyjen kryptovaluuttojen osalta
tai tietyissa tilanteissa ei kuitenkaan poissuljettu mahdollisuus tulevaisuudessa. Silla
myo6s Saksan ja Ranskan malleista 10ytyy maaritelma ulkomaan valuuttaan laheisesti
rinnastuviin kryptovaluuttoihin. Lisaksi Saksan ja Ranskan ollessa suhteellisen
vaikutusvaltaisina EU:n jasenmaina vaikuttamassa EU:n suuntaviivoihin, voi kyseinen

tulkintasuunta tulevaisuudessa olla myos tasta nakokulmasta huomion arvoinen.

Taman tekstin kappaleessa 2.6.4 lyhyesti esille nostettu Yhdysvaltojen tapa pitda
kryptovaluutat paasaantoisesti digitaalisena hyodykkeend eroaa hieman Euroopassa
kaytetyista luokitteluista.3! Muun muassa Suomen KHO 2019/42 ratkaisussa todetaan,
ettd kryptovaluuttoja ei voi tulkita hyodykkeeksi niiden hyddykearvon puuttuessa.
Taman aiheen osalta KHO:n perustelun voi todeta olevan kuitenkin vanhahtavat, silla
kuten aikaisemmin todettu, on osalla kryptovaluutoista selkeda hyddykearvoa, niiden
tuoden sen haltijalle muutakin hyotya kuin arvon nousun odotuksen tai

vaihdannanvalineen ominaisuuden.

Yhdysvalloissa keskustelu viranomaistasolla kryptovaluuttojen luokitteluita koskien on
muutoinkin Eurooppaa kiivaampaa. Eri virastojen valilla on eridvia nakemyksia siita,
miten kryptovaluuttoja tulisi luokitella. USA:n veroviranomainen IRS tulkitsee
kryptovaluuttoja, kuten Bitcoinia, l|ahtokohtaisesti omaisuudeksi (property).
Yhdysvaltojen hyddykkeiden ja niihin liittyvien johdannaisten kaupankdynnista vastaava
CFTC (Commodity Futures Trading Commission) luokittelee Bitcoinin kaltaiset

kryptovaluutat kultaan tai muihin luonnollisiin  hyddykkeisiin rinnastettavaksi

131 U.S. Securities and Exhchange commission, 2022. Viitattu 12.9.2022
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hyodykkeiksi (commodity). Talousrikoksista vastaava viranomainen TFCE (Treasury
Financial Crimes Enforcement) luokittelee vuorostaan Bitcoinin kaltaiset kryptovaluutat

valuuttaan rinnastettavaksi maksuvilineeksi.132

USA:n arvopaperimarkkinaviranomainen SEC (Securities and Exchange Comission) ei
pida Bitcoinin  eika mydskdan Ethereumin kaltaisia kryptovaluuttoja
arvopaperimakkinalain sdanndsten piirissa, silla se ei katso kyseisten kryptovaluuttojen
kattavan arvopapereiden maaritelmid niiden hajautetun (decentralized) yllapidon
vuoksi.'33 SEC:in johtaja Gary Genslerin antoi kuitenkin hiljattain uuden paatelmansa
kryptovaluuttojen luokitteluista. Genslerin mukaan kryptovaluutoista jopa noin puolet
omaavat arvopapereiden kaltaisia ominaisuuksia ja tulisi ndin ollen tulkita
lainsddadanndssa virallisena arvopaperina. Toinen merkittdva osa kryptovaluutoista
kuulu Genslerin mukaan ei-arvopapereiden piiriin niin kutsutuiksi hyoédykkeiksi
(commodity). Tahdan han ottaa esimerkiksi Bitcoinin, jonka han mainitsee olevan kultaan
verrattava digitaalinen arvon sailyttdja. Bitcoinin kaltaisia kryptovaluuttoja tulisi ndin
ollen hdanen mukaansa kohdella sdantelyssa hyodykkeend eika arvopaperina.'3* Olisiko
kyseisen maaritelman mukaan mahdollista, ettd Suomessa Bitcoinia tulkittaisiin kullan

tavoin luonnolliseksi hyodykkeeksi.

Genslerin  uuden lausunnon myotd sddntelyyn voidaan odottaa ladhiaikoina

Yhdysvalloissa muutoksia, joilla voi olla my6s vaikutusta EU:n tuleviin tulkintoihin.

Suomen lainsadadanndn perusteella merkittavin vaikutus kryptovaluuttojen luokittelulla
henkiloverotuksen osalta olisi, kun tarkastellaan kohteen kuulumista TVL:n mukaisten
omaisuuden luovutuksia koskevien sddnndsten piiriin, merkittdvimpina hankintameno
olettaman hyédyntaminen sekd luovutustappioiden vahennyskelpoisuus. Kuten myds
KHO 2019/42 ratkaisu osoittaa. Kryptovaluuttojen ominaisuuksien laajentuessa ja

uusien kryptovaluuttojen tullessa markkinoille, on mahdollista, ettd jotkin

132 Schmidt ym. 2021s. 712
133 schmidt ym. 2021 s. 712
134 U.S. Securities and Exhchange commission, 2022. Viitattu 12.9.2022
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kryptovaluutat tai kayttotilanteet voisivat olla aikaisempien tulkintojen mukaan CFD-
sopimuksiin rinnastuvia tai tulkittavissa kayttdjien valiseksi sopimukseksi. Esimerkiksi
tiettyjen kryptovaluutta johdannaisten ja synteettisten, tokenisoitujen sijoituskohteiden
osalta. N&din ollen liian suorat rajanvedot aikaisemmassa kryptovaluuttoja koskevassa

oikeuskaytannossa ei valttamatta ole nykymarkkinavaatimusten mukaan aiheellisia.

Huomion arvoista on kuitenkin se, etta DeFi markkina sai merkittavaa huomioita vasta
vuoden 2021 aikana, jolloin erilaiset markkinasegmentit seka kryptovaluuttojen erilaiset
ominaisuudet nostivat selkedmmin paataan. Nain ollen aikaisemmat ratkaisut ovat
siihen markkinatilanteeseen suhteutettuna olleet ajankohtaisia, ja kertovat siita, etta

kyseisen markkinan nopean kehityksen vuoksi vaatisi uudelleen tarkastelua.

Vaikka Suomessa henkiloverotuksen osalta on merkittavaa tarkastella kohteen
kuulumista omaisuuden luovutuksia koskevien saanndésten piiriin, on kryptovaluuttojen
kohdalla my6s maksuvélineen ja rahoitusvdlineen eroja aiheellista tarkastella. Virallisen
maksuvalineen osalta maaritelmaa on Suomen lainsaddannadssa kasitelty suhteellisen
vahan kuten aikaisemmin todettu. Tama johtuu siitd, ettd Suomessa ei varsinaisesti ole
omaa rahapolitiikkaa EU:n ja euron vuoksi. Kryptovaluuttojen kohdalla merkittavimpana
kysymyksend olisi talléin se, milla edellytyksilld jotain maksuvalinettd voisi pitaa
virallisena maksuvalineena. EU lakien mukaan virallista valuuttaa ovat painetut euron
setelit ja kolikot ja esimerkiksi tilirahalle ei ole EU tasoisestikaan tyhjentavaa

135

maaritelmaa kuten aikaisemmin tekstissé todettu. Virallisen maksuvalineen

keskeisimmat piirteet ovat jonkin pankin liikkeelle laskema valuutta tai virallinen

maksuvaline jossain toisessa valtiossa.!3¢

Jos merkittdva maara valtioita tai EU:n kannalta merkittava yksittdinen
kauppakumppani ottaisi jonkin kryptovaluutan viralliseksi maksuvalineeksi, kuinka

painava merkitys talla olisi viralliseksi valuutaksi tulkinnassa. Silla Sveitsin Luganon

135 Hedman & Nieminen, 2017.s. 5
136 Suomen Pankki, mitd raha on?; Rikoslaki Luku 37 15§ 1
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kaupungissa Bitcoin ja stablecoin USDT ovat saaneet vuoden 2022 alussa virallisen
valuutan aseman, joka kdytannossa tarkoittaa sitd, ettd verojen maksu on kyseisilla
kryptovaluutoilla mahdollista ja yritykset hyvaksyvat ne yleisesti virallisena

maksuvilineeni.’3”

Sveitsin lisdksi Euroopan lahialueista Ukraina on laillistanut Bitcoinin virallisena
maksuvalineend jo vuoden 2021 syyskuussa.'®® N&in ollen esimerkiksi Suomen rajat
ylittdessd, henkilon  kryptovaluuttalompakossa olevat bitcoinit muuttavat
omaisuuslajiluokittelun ndkoékulmasta muotoaan henkilon saapuessa Suomeen.

Kyseessa on ndin ollen hyvin mielenkiintoinen ongelma.

Myo6s Yhdysvalloissa Coloradon osavaltio on viimeisimpdna mahdollistanut Paypalia
tukevilla kryptovaluutoilla verojen maksun (palvelu pitdaa sisdlladan muun muassa
Bitcoinin, Litecoinin ja Ethereumin). Coloradon lisdksi muita osavaltioita, jotka
mahdollistavat verojen maksun kryptovaluutoilla ovat Florida ja Ohio.'3° Jos Sveitsissa
Luganon malli laajenee valtion tasolle tai Yhdysvaltojen osavaltioiden mallit liittovaltio

tasolle, millaisia vaikutuksia talla olisi EU:n tulkintaan ja sita kautta Suomeen.

Jos kryptovaluuttoja tulkittaisiin Suomessa ulkomaan valuuttaan verrattavaksi
viralliseksi maksuvalineeksi, merkittavin poikkeavuus nykyisin vallitsevaan menettelyyn
olisi valuuttakurssivoittojen verovapaus 500 euroon saakka, jolloin virallisiksi
maksuvalineeksi rinnastettavien kryptovaluuttojen luovutusvoitot eivat vahentaisi TVL
48 § mukaista pienten luovutusvoittojen verovapautta muun henkilokohtaisen
omaisuuden luovutuksista. Toinen merkittava seikka olisi virallisiksi maksuvalineiksi
luokiteltujen kryptovaluuttojen ilmoitusvelvollisuuden poistuminen veroilmoitukselta.
Talloin jokaista transaktiota ei tarvitsisi erikseen ilmoittaa verottajalle, vaan ainoastaan

valuuttakurssivoittojen ylittyessa.

137 Sveitsin Lugano teki bitcoinista ja usdt:sta laillisia maksuvilineits, 2022.
138 Kansals, 2021. Kryptolainsdadantd nytkihti eteenpéin: Ukraina laillistaa bitcoinin
139 Knight, 2022. Colorado Residents Can Now Use Crypto to Pay Taxes.
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Kun tarkastelee kryptovaluuttojen luokittelua arvopapereiden nakokulmasta, on
merkittavin kysymys niiden luokittelussa virallisiksi arvopapereiksi. Yksityishenkilolla
yksi merkittdvda ero nykyiseen menettelyyn olisi talléin tdydellisten menetysten
vdahennyskelpoisuus, jolla tarkoitetaan arvopaperin vastikkeetonta luovutusta
esimerkiksi konkurssi tilanteessa.**° Viralliseksi arvopaperiksi maéarittely lisdisi sijoittajan
oikeusvarmuutta. Talldin muun muassa liikkeelle laskijan seka palveluntarjoajan
velvollisuudet tarkentuisivat. Lisaksi verovelvollisen transaktioiden ja omistusten
seuranta viranomaisen toimesta helpottuisi, joka ndin ollen vahentaisi verovelvollisen
henkil6kohtaista vastuuta transaktioiden kirjanpidosta. Esimerkkina tdssa toimii Saksan
ja Ranskan mallit, joissa selkedsti rahoitusvalineeksi verrannolliset kryptovaluutat

eritellddan ominaisuuksien puolesta muista ja voidaan tulkita arvopapereina.

Kryptovaluuttojen  ominaisuuskohtaisen luokittelun lisdksi  kryptovaluuttojen
maarittelyyn vaikuttaa myos niiden sailytystapa. Kaytannossa samaa kryptovaluuttaa
voi sailytystavasta riippuen pitad erilaisena omaisuuslajina. Kun tarkastellaan
kappaleessa 2.6 lapikaytyja kryptovaluuttojen sailytystapoja, on porssissa sijaitseva

141 kun

kryptovaluutta porssiosakkeen kaltainen sijoituskohde tai johdannainen
kryptovaluutta siirretddn pois porssista  kayttdjan laitteessa  sijaitsevaan
kryptovaluuttalompakkoon, muuttuu sama kryptovaluutta sijoitusinstrumentista
joksikin muuksi omaisuuslajiksi, joko hyddykkeeksi tai virallisen valuutan kaltaiseksi
maksuvalineeksi. Kuten aikaisemmin mainittu, on kyseisenlainen menettely perinteisiin

omaisuuslajeihin verraten ennenndkematdn, johon nykyinen lainsdadanté ei pysty

antamaan selkeda vastausta.

Kun tarkastelee kryptovaluuttojen hankinnan syyta kuten Tanskan veroviranomaisen
tulkinnan mukaan on aiheellista, on maksuvalineen omaisen kryptovaluutan hankinnalle
eri syyt kuin rahoitusvalineen hankinnalle. Rahoitusvdlineen hankinnassa tavoite on

kerryttdaa tuottoa ja saada arvonnousua hankitulle kohteelle, samalla saaden

140 yerohallinnon syventivit vero-ohjeet: Arvopaperien luovutusten verotus, luku 24.1
141 Kts. kpl 2.5
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mahdollinen  oikeus &ddnestamiseen projektin  toiminnoista. Kyseisenlaisia
kryptovaluuttoja ei ldahtdkohtaisesti hankita vaihdannanvalineeksi. Maksuvdlineen
omaisen kryptovaluutan hankinnalle on nain ollen eri syyt. Tarkoituksena on lisata
vaihdannanvéilineen maaraa, jossa lahtokohtaisena tarkoituksena on likviditeetin
lisddminen. Ndin ollen Tanskan mallin tulkita tapauskohtaisesti tarkastellessa hankinnan

syyta on tasta nakokulmasta perusteltu.

Kyseisenlainen ero on nahtavissa selkeimmin stablecoinien hankinnan kohdalla, jossa
kayttdjan tarkoituksena on tehda transaktio mahdollisimman edullisesti ja nopeasti.
Kryptovaluuttamarkkinassa on vyleistd, etta jokin rahoitusvdlineen kaltainen
kryptovaluutta, kuten Ethereum, vaihdetaan toiseen paremmin vaihdantaan
soveltuvaan kryptovaluuttaan, kuten Stablecoiniin, ja toteutetaan maksusuoritus talla.
Silla kuten kappaleessa 2.4 on esitetty, voi esimerkiksi Ethereumin siirtokustannukset
olla hyvinkin suuria suuren volyymin aikoina, jolloin niiden kayttaminen maksuvalineena

ei ole taloudellisesti jarkevaa.

Kryptovaluuttojen keskindista luokitteluita koskevaa oikeuskaytantoa ei Suomessa vield
ole eika aiheesta ole juurikaan viranomaistasolla myoskaan keskustelua. N&in ollen aihe
on vield hyvin spekulatiivisen tulkinnan varaista. Myoskaan kansainvalisen vertailun

perustella ei ole selkeda, miten luokittelua tulisi loppu viimein toteuttaa.

4.1.5 Suomen Finanssivalvonnan tulkinta maarittelyiden osalta

Suomen finanssivalvonta erittelee omissa ohjeistuksissaan kryptovaluutat kolmeen eri
kategoriaan: Maksuvdlineiksi, rahoitusvélineiki ja hyédykkeiksi.*? Luokittelu on nain
ollen sama kuin Saksan mallissa. Finanssivalvonta ottaa Suomen Verohallinosta poiketen
kantaa erilaisiin kryptovaluuttojen ominaisuuksiin, antaen ohjeistuksia muun muassa
kryptovaluuttoihin liittyviin ICO (Initial coin offering) tilanteisiin sekd ohjeistuksia

kryptovaluutan vaihdantaa tarjoaville toimijoille. Vaikka kyseessa on ohjeistukset

142 Finanssivalvonta, 2019. Esimerkkeja ja usein kysyttyja kysymyksia virtuaalivaluutoista.
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elinkeinotoiminnanharjoittajille, on luokitteluita aiheellista tarkastella viranomaisten eri

nakemysten vuoksi.

Finanssivalvonnan mukaan kryptovaluuttojen luokittelussa merkitystd tulee olla sillg,
luokitellaanko liikkeelle laskettu kryptovaluutta arvopapereiksi vai joksikin muuksi
rahoitusvalineeksi. Talloin esille nousee kysymys siitd, tuleeko tilanteessa soveltaa

143 Finanssivalvonnan mukaan lilkkeelle lasketut

arvopaperimarkkinalakia.
kryptovaluutat voivat toimintatavoiltaan ja ominaisuuksiltaan poiketa suurestikin
toisistaan, jolloin on asiallista arvioida tapauskohtaisesti sitda, millaisesta
kryptovaluutasta on kysymys. Finanssivalvonnalla on tdahan tarkoitukseen kaytossa
erillinen kysymyslista, jonka avulla se maarittda kryptovaluutan ominaisuuksia ja

tarkastellaan sen arvopaperin ominaisuuksia.!#

Kryptovaluutan ominaisuuksia selvitettdaessa tarkastellaan paddasiassa sitda, mika on
liikkeelle lasketun kryptovaluutan tavoite, mitad oikeuksia sijoittajalla on sekd mika on
sijoittajan intressi. Tdssa keskidossda ovat maksuvdlineeksi tarkoitettujen ja
rahoitusvalineeksi  tarkoitettujen  kryptovaluuttojen  erot.  Kryptovaluuttojen
vaihtopalvelua liiketoimintana harjoittavien toimijoiden tulee Finanssivalvonnan
mukaan ottaa huomion kaupankdynnin kohteena olevien kryptovaluuttojen
ominaisuudet, jolloin kaupankayntipalvelun sdantely riippuu vaihdannan kohteena

olevien kryptovaluuttojen luonteesta.'#

Verohallinon kryptovaluuttoja koskevassa vero-ohjeesta [6ytyy maininta edella
esitellysta ICO tilanteesta sekad niiden luonteesta, mutta ohjeistus on kuitenkin hyvin

avonainen ja toteaa ainoastaan, ettd veroseuraamukset mddrdytyvdt sijoituksen

143 Finanssivalvonta, 2019. Esimerkkej ja usein kysyttyjd kysymyksid virtuaalivaluutoista. Kohta: Miten
toimin, jos ICO:ssa liikkeeseen laskettava virtuaalivaluutta luokitellaan arvopaperiksi?

144 Finanssivalvonta, 2018. Kysymyksia tokeneista ja ICOista

145 Finanssivalvonta, 2019. Esimerkkejd ja usein kysyttyja kysymyksid virtuaalivaluutoista. Kohta:
Virtuaalivaluutan vaihtopalvelun saantely riippuu osin siitd, minkalaisia virtuaalivaluuttoja otetaan
kaupankdynnin kohteeksi ja miten maksuliikenne jarjestetdaan
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tosiasiallisen luonteen mukaisesti.’*® Osaltaan tdma retoriikka antaa kuvan siita, ett

Verohallinnossakin tiedostetaan erilaisten kryptovaluuttojen merkitys.

Finanssivalvonnan linja on osaltaan osoitus nykyisestd markkinan suunnasta, joka on

nahtavissa myos kansainvadlisen vertailun osalta.

4.2 Proof of work ja proof of stake kansainvalisessa vertailussa

4.2.1 Ruotsi

Ruotsissa proof of work protokolan mukaisen louhinnan kautta syntyneet tuotot
verotetaan Ruotsin verohallinnon p&atéksen 2015-04-24 mukaan ansiotulona.'¥’
Ruotsin veroviranomainen katsoo, ettd yksityishenkilolla louhintaa tulkitaan
lahtokohtaisesti harrastustoiminnaksi, jolloin kyse ei ole paaomaverotuksen piiriin
kuuluvasta toiminnasta. Jos kyse on kuitenkin laajemmasta toiminnasta, voidaan
louhintaa  verottaa  poikkeuksellisesti  elinkeinotulona.'*®  Elinkeinotoiminnan
maarittamiseksi toiminnan tulee kuitenkin olla riittdvan saannoéllista, jatkuvaa ja laajaa.
Oheisessa ratkaisussa maaritetaan myos tarkka lukumaaradinen raja louhitulle maaralle,
jolloin toiminta on tulkittavissa viela harrastustoiminnaksi. Louhittava raja on
toistaiseksi ollut 25 bitcoinia vuodessa, joka tarkoittaa Bitcoinin nykykurssilla yli 500 000
euroa (22 000 euroa per bitcoin).}* Ratkaisunantohetkelld vuonna 2015 Bitcoinin kurssi
on ollut ainoastaan noin 250 euroa, jolloin raja on suhteellisen korkea
harrastustoiminnaksi maarittdmiseen. Tavalliseksi harrastustoiminnaksi katsottu

louhinta verotetaan henkilon ansiotulona.

146 Verohallinnon syventivit vero-ohjeet, virtuaalivaluuttojen verotus 2020. Luku 2.6.3
147 Taxation in the mining of bitcoin and other virtual currencies etc. 2015-04-24. Luku 4.2
148 Taxation in the mining of bitcoin and other virtual currencies etc. 2015-04-24. Luku 4.3
149 Bitcoin, Coinmarketcap.com. Kurssi taulokko. Viitattu 9.8.2022
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Jos yksityishenkilon louhinnan kautta saatua kryptovaluuttaa ei Ruotsissa vaihdeta heti
rahaksi ja louhinnan tuloksena saadun kryptovaluutan arvo nousee my6hemmin,

verotetaan arvoa noussut osuus erikseen padgomatulona.

Proof of stake konsensusprotokolan kautta ansaittua kryptovaluuttaa verotetaan
Ruotsissa vuorostaan sijoitetun padomatuoton mukaisena padomatulona. Ruotsin
veroviranomainen on antanut aiheeseen liittyen hiljattain uuden paatdksen, koskien
Ethereum verkon siirtymisesta proof of stake protokolaan. Pdatoksen mukaan verkkoon
sijoitetun kryptovaluutan avulla ansaitut uudet kryptovaluutat voidaan tulkita
150

omaisuuden kerryttamaksi korkotuloksi ja ndin ollen padomatulona verotettavaksi.

Tulkinta on niin ikddn sama kuin Suomessa.

Aikaisemmin steikkauksen kautta ansaitut kryptovaluutat luokiteltiin Ruotsissa
louhinnan kanssa verotuksellisesti samaan kategoriaan ansiotulona verotettavaksi.
Mutta oheisen verohallinnon paatoksen mukaan steikkauksessa ei katsota olevan kyse
samanlaisesta toiminnosta kuin louhinnassa, koska Ruotsin verohallinto katsoo, etta

louhinnassa henkild ei aseta omaisuutta kerryttdmaan tuloa.’>!

4.2.2 Muut vertailumaat

Muissa tdssa tyossa kadytetdyista vertailumaista ei louhintaa ja steikkausta eritelld
verotuksen nakokulmasta toisistaan, joten Suomi ja Ruotsi ovat taman osalta muista

vertailumaista poikkeavia.

Tanskassa ja Norjassa louhinta ja steikkaus katsotaan yksityishenkil6lla 1ahtokohtaisesti
ansiotuloksi.’>> Muun muassa Norjan veroviranomainen toteaa, etti ei ole verotuksen
kannalta eroa siind, onko kyseessa proof of workin kautta ansaittua tuloa vai proof of

staken kautta ansaittua tuloa, molemmat tulkitaan verotuksen nakokulmasta samaan

150 staking ether in Ethereum 2.0. 2021-12-14. Kohta 4.2
151 Staking ether in Ethereum 2.0. 2021-12-14. Kohta 4.2
152 The norwegian tax administration, Mining of digital currency; Schmidt ym. 2021. s. 256



64

kategoriaan.'>3 Jos kyseessa on selkedsti kyse laajemman toiminnan harjoittamisesta,
tulkitaan louhinta tai steikkaus talloin elinkeinotoiminnan harjoittamiseksi ja
elinkeinotulona verotettavaksi. Saksassa kryptovaluuttojen louhinta on yksityisella
harrastelijalla tdysin verovapaata. Jos kyseessd ei katsota olevan harrastustoimintaa
vaan elinkeinotoimintaan rinnastettavasta laajemman toiminnan harjoittamisesta, on

verotus talléin muiden tulojen yhteydessa ansiotulona.’>*

Saksassa on ollut lisdksi keskustelua siita, tulisiko kryptovaluuttojen steikkaus toimintaa
tulkita ulkomaan valuutalla tapahtuvaksi toiminnaksi, jolloin on kyse
valuuttakurssivoitoista, vai onko kyseessa arvopaperilla tapahtuva toiminto, jolloin on
kyseessd rahoitusvélineille ominaisesti kyse korkotulosta.> Toistaiseksi steikkaus
tulkitaan myds Saksassa louhintaan verrattavaksi toiminnaksi ja ansiotulona

verotettavaksi.

Ranskassa niin ikaan louhinta seka steikkaus ovat ansiotuloksi tulkittavaa tuloa. Ranskan
veroviranomaisen mukaan niin kutsuttua ei-kaupallista toimintaa eli louhinnaksi

kutsuttua toimintaa, tulee katsoa tuloverotuksen alaiseksi ansiotuloksi.'>®

Steikkauksen osalta ei ole annettu erikseen pdatostd, mutta oheisen ratkaisun
retoriikkaa tarkastelemalla patee perustelu myds steikkaukseen. Tapauksessa todetaan
louhinnan olevan virtuaalisten tiliyksikkdjen luomista, joidenka luomiseen kayttaja
osallistuu.’> T&lléin madritelmdn voidaan tulkita koskevan niin louhintaa kuin

steikkaustakin.

153 The Norwegian tax administration, Tax regulations - virtual currency. Kohta: Other income
154 Schmidt ym. 2021. s. 304-305

155 schmidt ym. 2021 s. 297

156 BOI-BNC-CHAMP-10-10-20-40, Kohta numero 1080; Schmidt ym. 2021. s. 283
157 BOI-BNC-CHAMP-10-10-20-40, Kohta numero 1080; Schmidt ym. 2021. s. 284
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Ruotsi on tutkimukseen saatavien tietojen perustella ainoa, joilta 16ytyy merkittavaa
oikeuskaytantoa louhintaan tai steikkaukseen liityen. Kyseessa voi siis todeta olevan

hyvin tuore aihealue, joka vaatisi huomattavasti laajempaa tarkastelua lainsaatajilta.

Louhinnan ja steukkauksen sdantelyn vahyys henkiloverotuksessa voi myo6s johtua
osittain siitd, ettd suurimmassa osassa vertailumaista kyseisten konsensusprotokolien
mukaista ansaintaa voi laajemman toiminnan kohdalla verottaa elinkeinotulona, jolloin
henkiloverotuksen osalta ei ndhda merkittavaa tarkennuksen tarvetta. Osasyyna voi
oheisiin menettelyihin olla myds se, ettd tekniikan tasolla ansaintamallit ndhdaan
selkeasti samana, jolloin erillisille perusteluille konsensusprotokolien valilla ei nahda
tarvetta, jolloin suurin osa tarkastelun kohteena olevista valtioista pysyy suhteellisen

yleistavissa tulkinnoissa.

Kansainvalisen vertailun osalta on siis suhteellisen yleinen konsensus, ettd kyseessa
olevia ansaintamalleja ei lahtokohtaisesti eroteta verotuksesta toisistaan. Myos
teknologian tasolla nadyttdisi siltd, etta konsensusprotokolat eivat kayttdjan
nakokulmasta juurikaan eroa. Se, tulisiko kyseisid ansaintamalleja verottaa ansio- vai

pdadomatulona on erillinen kysymyksensa.

Kansainvalisen vertailun osalta mielenkiintoista on se, ettd mikaan valtio ei kuitenkaan
pida molempia konsensusprotokolia paaomaverotuksen piirissa, joka on taman tekstin
kappaleessa 3.3 esitettyjen pohdintojen perusteella tietyn aiheellinen tapa tarkastella
kyseisten ansaintamallien verotusta. Silld molemmissa konsensusprotokolissa on
kdaytannossa kyse passiivisesta tulonhankinnasta. Ruotsi ja Suomi ovat nain ollen osittain
poikkeuksellisia, osoittaen steikkauksen olevan selkedsti psdomana verotettavaa tuloa.
Useimmissa valtioissa virallisten rahoitusvdlineiden korkotulot ja osingot ovat
henkiléverotuksessa kuitenkin padomana verotettavaa, mutta kryptovaluuttojen osalta
tatd ei huomioida, kun tarkastellaan steikkauksen mukaista ansaintaa. Kuitenkin
luovutusten ndkokulmasta ndhddan vuorostaan eroja rahoitusvilineeksi rinnastuvien

kryptovaluuttojen osalta kuten Saksan, Ranskan ja Tanskan mallit osoittavat.
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Kuten edelld todettu, louhinta ja steikkaus ovat yleisesti saanet suhteellisen vahan
huomiota lainsaatajilta. Tama johtuu oletettavasti siitd, ettd kyseessa erittdin uusi tapa
tuottaa varallisuutta, jolloin tietotaidon lisdaminen viranomaistasolla olisi merkittavassa

0sassa.

4.3 Kryptovaluuttalainat kansainvalisessa vertailussa

Ruotsin veroviranomainen on antanut vuoden 2021 lopulla kattavan ratkaisun myos
kryptovaluuttalainoja koskien. Ratkaisussa oli kyse siitd, lasketaanko kryptovaluuttojen

lainaksi anto verotuksen realisoivaksi luovutukseksi.1>8

Ruotsin  veroviranomainen  katsoo ratkaisussaan, ettd kryptovaluuttojen
lainaamistilanne tulee katsoa verotuksen nakokulmasta myydyksi, koska
lainaamistilanteessa voidaan tulkita tapahtuvan omistussuhteenvaihdos. Silla omistajan
voidaan tulkita luopuvan omistuksistaan ja lainan palautuessa ei voida lahtokohtaisesti
katsoa, ett3 kyseessa olisi samat lainatut kryptovaluutat.!® Ratkaisun mukaan kyseessa
on ikaan kuin alustan kayttooikeuden lainausta, jossa kryptovaluutan hallinta siirtyy
kokonaan toiselle. Hallintaoikeuden siirtyminen tarkoittaa, ettd toinen osapuoli voi
tehda kryptovaluutoilla toimintoja, jotka ovat rinnastettavissa siihen, ettd

kryptovaluutta on myynnin kaltaisesti vaihtanut omistajaa.

Kyseessa on samankaltainen paatelma kuin Suomen KVL 1995/154 ratkaisussa koskien
osakelainausta. Suomen keskusverolautakunnan ratkaisun mukaan kyseisenlaista
osakelainaa on pidettava luovutuksena, koska lainanottaja saa lainattuun osakkeisiin
tayden hallintaoikeuden, jolloin lainanantajalle tulee luovutus hetkelld kyseeseen

luovutusvoittovero.

158 Capital gains taxation on the transfer of crypto assets to a platform for lending, exchange or storage.
Date: 2021-11-09. Kohta 1.0

159 Capital gains taxation on the transfer of crypto assets to a platform for lending, exchange or storage.
Date: 2021-11-09. Kohta 4.1.1 & 4.1.2
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Kryptovaluuttojen lainauspalveluissa lainaamista on mahdollista harjoittaa myo6s niin
kutsuttujen likviditeetti poolien kautta, jonne kdyttdja voi asettaa omaa
kryptovaluuttaansa osaksi isompaa lainauspoolia, jonka sisdlla kertyneet korot jaetaan
kyseiseen pooliin sijoittaneiden kesken. Ruotsin veroviranomainen katsoo
ratkaisussaan, ettd myo0s tallaisessa tilanteessa on kyse omaisuudenluovutuksesta ja
kryptovaluutat katsotaan pooliin asettamisen yhteydessa myydyksi. Silla samoin kuten
edella esitetty myos laajemman lainauspoolin asettamisen yhteydessa voidaan katsoa,

ettd verovelvollinen luopuu omistuksistaan.®°

Kuten aikaisemmin esitetty, vastavuoroisesti proof of stake protokolan mukaista
steikkaamista ei Ruotsin verohallinnon ratkaisun 2021-12-14 perusteella kuitenkaan
katsota steikkaus hetkelld myyntitapahtumaksi, koska steikkauksen kohdalla Ruotsin
verohallinto ei katso tapahtuvan omistussuhteen vaihdosta.!®! On niin ollen osittain
ristiriitaista, miksi Ruotsin veronviranomainen katsoo lainauspoolien kohdalla olevan
kyse luovutuksesta mutta ei steikkauksen kohdalla, silléd ero ndiden valilla on kdyttdjan

nakokulmasta ja toiminnan luonnetta tarkastelemalla vahainen.

Lainaamista kasittelevassa Ruotsin veroviranomaisen ratkaisussa annetaan pdaatés myos
kryptovaluutta vakuuksille. Tallaisessa tilanteessa Ruotsin veroviranomainen ei katso
kryptovaluuttaa myydyksi, silla vakuudeksi annossa ei katsota olevan kyseessa
omistussuhteenvaihdos.’®?  Vakuudenottaja ei saa lainan tavoin hallintasoikeutta

vakuudeksi annettuun kryptovaluuttamaaraan.

Norjan DeFi markkinaa kasittelevdssa vero-ohjeessa nostetaan esille Ruotsin tavoin
lainauspalvelu Aave protokola. Norjan ohjeistuksen mukaan kryptovaluuttojen

lainaaminen katsotaan tallaisessa palvelussa ldhtokohtaisesti louhintaan ja

160 Capital gains taxation on the transfer of crypto assets to a platform for lending, exchange or storage.
2021-11-09, Kohta 4.2

161 Staking ether in Ethereum 2.0. 2021-12-14. Kohta 4.1

162 capital gains taxation on the transfer of crypto assets to a platform for lending, exchange or storage.
2021-11-09, Kohta 4.3
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steikkaamiseen  rinnastettavaksi tapahtumaksi.'®®* Tapahtumassa on Norjan
veroviranomaisen tulkinnan mukaan kyse steikkaamisen tavoin korkotulojen

ansainnasta.'® Tulkinta on nain ollen painvastainen Ruotsiin verrattuna.

Kryptovaluutta lainojen osalta sdadantely on Ruotsia ja Norjaa lukuun ottamatta muissa
valtioissa vahaistd. Muun muassa Saksassa on ollut keskustelua siita, etta jos verotus
toteutetaan tavallisten korkotuloja koskevien lainasaantdjen mukaisesti, tulisiko
verotuksen olla korkotulojen mukaisesti pddomatulona. Tulkinnanvaraista on se, onko
kyseessa esimerkiksi arvopaperilla tehty toiminto vai ulkomaan valuuttaan
rinnastettavalla maksuvilineelld tehty toiminto.®> Niin ollen lainojen tarkastelussa on
kryptovaluuttojen keskindisia ominaisuuksia tarkastellessa kyse siitd, millaisella
omaisuuslajilla laina tulkitaan tehtavaksi. Pohjoismaista kryptovaluuttojen keskindisten
luokitteluiden puuttuessa, on ndin ollen my6s kryptovaluuttalainoja koskeviin

kysymyksiin hankalampi vastata.

Kryptovaluutta lainoja tarkastellessa, keskustelun olisikin hyva liikkua kryptovaluuttojen
ominaisuuskohtaisen tarkastelun ymparilla, silla muutoin aihetta on esimerkiksi Suomen
lainsdddannon perusteella vaikea perustella. Kyseessé on kuitenkin  hyvin

poikkeuksellinen ja moniulotteinen omaisuuslaji myos lainojen nakokulmasta.

Erdita kryptovaluuttojen lainatilanteita:
- Kryptovaluuttaa lainataan toiselle virallisen valuutan tavoin, niin kutsuttuna
tavalliseen rahalainaan verrattavana toimintona. Ei ndin ollen lahtékohtaisesti

aiheuttaisi luovutusvoittoveroa.1®

163 The Norwegian tax administration, DeFi

164 The norwegian tax administration, Mining of digital currency.

165 Hornung & Schwendemann. How is Crypto-Lending Taxed in Germany? Viitatu 14.10.2022
166 Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. s. 412
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- Kryptovaluuttaa asetetaan niin kutsuttuihin lainauspooleihin osaksi laajempaa
lainausverkostoa. Verrattavissa proof of stake protokolan mukaiseen ansaintaan
tai jopa pankkitalletuksen kaltaisiin korkotuloihin.'®” Ei |3htékohtaisesti

aiheuttaisi luovutusvoittoveroa.

- Kryptovaluuttaa lainataan toiselle tilanteessa, jossa toinen osapuoli saa
oikeuden kyseiseen kryptovaluuttaan kohdistuviin tuotto-odotuksiin ja
oikeuksiin, kuten korkotuloihin ja &anestys oikeuteen. Verrattavissa
arvopapereiden lainaamiseen tai velkakirjan omaiseen luovutukseen.
Edellyttden, etta lainatun kryptovaluutan ominaisuudet ovat rahoitusvalineen
kuten arvopaperin kaltaisia. Tallaisessa tilanteessa voisi tulkita olevan kyseessa

luovutus osakelainan tavoin.1%8

- Kryptovaluuttaa hyoddynnetdaan lainan vakuutena, esimerkiksi sijoituslainan

tavoin.1®® Ei lahtokohtaisesti aiheuta luovutusvoittoveroa.

Oheisten esimerkkien perustella on hyvin ongelmallista, jos tilanteita yrittaisi ratkaista
yleisluontoisesti ilman kyseessa olevan omaisuuden tarkempaa maarittelyd. Suomen
lainsddadannon osalta on hankala vastata kysymykseen, onko kryptovaluuttalainan
yhteydessa kyseessa luovutus vai ei, jos kohdetta ei ensin tarkemmin maaritella. Silla
voidaan pohtia muun muassa seikkoja. Vertailuna kohtana tassa maksuvalineen kuten
rahan lainaaminen, rahoitusvdlineen kuten osakkeen lainaaminen tai jopa irtaimen
esineen lainaaminen, jolloin voidaan Keskitalon mukaan pohtia kysymyksia

kryptovaluutta lainojen tulkitsemisesta vuokrana.’®

Lehtimajan mukaan lainasopimuksessa maaritetyt sopimusehdot vaikuttavat

luovutuksen tulkintaan, jolloin kysymyksena on, mita oikeuksia lainanottajalla on sen

167 Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. s. 413
168 | ehtimaja, 2022. S. 77.; KVL 1995/154

169 Sjjoituslaina, Osuuspankki. Viitattu 7.10.2022.

170 Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. s. 415
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pitdessd hallussaan lainattua tai vakuudeksi otettua kryptovaluuttaa.l’* N&in ollen
l[ainatun kryptovaluutan ominaisuudet vaikuttavat myds siihen, millaiseksi lainan ehdot

voivat muodostua.

Oheisten seikkojen seka lainauksen takana olevan tekniikan perusteella tarkasteltuna,
olisi ongelmallista, jos kaikkia kryptovaluuttalainoja pidettdisiin Suomessa Ruotsin
tavoin omaisuuden luovutuksena. Ndin ollen Ruotsin veroviranomaisen tulkinnan voi
osittain todeta olevan hieman ongelmallinen, eikd sellaisenaan tutkimuksen perustella
malli kelpoinen Suomeen. Poikkeuksena tilanne, jossa lainanottaja saa tayden hallinnan
arvopaperin ominaisuudet omaaviin kryptovaluutta tokeneihin. Toinen luovutusta
puolustava ndkokulma on Ruotsin veroviranomaisen mainitsema seikka siitd, etta
lainaaja ei saa takaisin samoja kryptovaluuttoja, jotka on antanut lainaksi. Myds tdman
nakokulman osalta kryptovaluuttojen tarkemmalla maarittelylla on merkittavaa
vaikutusta, silla kuten tavallisen valuutan lainassa, ei lainaajaa saa takaisin myoskaan

tallaisessa tilanteessa tismalleen samoja euroja.

Taloudellisesta nakokulmasta tarkasteltuna, laina olisi luovutukseksi tulkittaessa aina
epaedullisempi sijoituskohde kuin vaihtoehtoisesti proof of stake mukainen ansainta.
Kuten tutkimuksessa on tullut esille, esimerkiksi Ethereumin verkon ETH tokenin
asettaminen laajempiin lainauspooleihin tai sen asettaminen proof of stake protokolan
mukaisiin staking pooleihin, ei juurikaan eroa kayttdjan nakokulmasta toisistaan.
Muutoin myos steikkauksen nykyinen verotus voisi tastda nakdkulmasta olla aiheellista
ottaa uudelleen tarkasteluun, jos lainat katsottaisiin likviditeetti poolien asettamisen

yhteydessa luovutetuksi.

Kansainvalinen vertailun osalta on myos havaittavissa, ettd laina kysymyksissa ei Ruotsia
lukuun ottamatta ole kyse luovutuksesta, keskustelun liittyen enemmin siihen, milla
omaisuuslajilla laina katsotaan tehtavaksi. Joka on kryptovaluuttojen eridvia

ominaisuuksia tarkastellessa aiheellinen pohdinta. Lisdksi kuten Keskitalo toteaa

171 Lehtimaja, 2022. s. 77
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tekstinsa johtopaatoksissa, olisi kryptovaluuttamaaraisten lainojen osalta aiheellista,
ettei ainakaan sijoittaneen tahon ndkokulmasta syntyisi lainananto hetkella

verovaikutusta.l’?

Kryptovaluutta lainat aiheuttavan muiden markkina osa-alueiden tavoin hankalia
kysymyksia, ja vaatisi viranomaistahoilta tarkempia ohjeistuksia. Kryptovaluuttalainojen
osalta myds EU:n tarve ottaa aiheeseen kantaa MiCa sadntelyssaan kertoo aiheen

ajankohtaisuudesta.

Taulukko 2. Ansiotulo vai pddomatulo

Maa Luovutukset | Proof of | Proof of | Kryptovaluutta lainat
work stake
Suomi Paaomatulo Ansiotulo Padomatulo | Oletettavasti

lainankorkotuloa

Ruotsi Paaomatulo Ansiotulo Paaomatulo | Luovutusvoittovero,
padomatuloa

Norja Padaomatulo Ansiotulo Ansiotulo Ansiotulo

Tanska Ansiotulo/ Ansiotulo Ansiotulo Korkotulo, padomatuloa
Paaomatulo

Saksa Ansiotulo/ Ansiotulo Ansiotulo Korkotulo, pddomatuloa
Pddomatulo

Italia Pddomatulo Ansiotulo Ansiotulo Valuuttakurssivoittoa,

pddomatuloa

Ranska Paaomatulo Ansiotuloa | Ansiotulo Korkotulo, padomatuloa

172 Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. s. 418
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5 Veropoliittiset havainnot

Kryptovaluuttojen ollessa hyvin tuoreessa kehitysvaiheessa, maarittaa niihin kohdistuva
veropolitiikka suuresti koko markkinan tulevaisuutta. Nain ollen pienillakin muutoksilla
voi olla suurta merkitystd alan kehitykseen, kuten kryptovaluuttojen aikaisempi

verotuksen kehitys Suomessa osoittaa.

Verotuksen pdadasiallinen tavoite on julkisten menojen kattaminen eli fiskaalisten
tavoitteiden saavuttaminen.'’® Kryptovaluuttojen osalta olennaista on tarkastella
verotuksen aiheuttama ohjausvaikutusta. Talléin merkittdva tasapainoilu on
kasvupoliittisten  kysymysten kohdalla. Kuten EU:n ehdotukset osoittavat,
kryptovaluuttojen osalta merkittdva tavoite on alan kasvattaminen saantelya
tehostamalla, silla kryptovaluuttamarkkinalla voi olla merkittava talouskasvua lisaava
vaikutus koko EU alueella. Verotukselliset kysymykset ovat ndin ollen merkittdva osa-

alue joko mahdollistamassa investointeja tai siirtdmassa niitda muualle.

Veropolitiilkka on olennainen osa myos finanssipolitiikkaa, jossa kohteena on julkisen
sektorin tulot,'”4 talldin kryptovaluuttojen veropoliittisilla ratkaisuilla voi olla myds
merkittavia yhteyskunnallisia vaikutuksia. Taman vuoksi edistykselliset ratkaisut
verotuksen osalta voivat myota vaikuttaa positiivisesti moneen asiaan alalla. Talous
kehittyy yritysten toimintojen siirtyessa, jonka myota tyollisyys alalla paranee, jolloin
myoOs investointien mahdollisuus lisdantyy. Nama vaikuttavat jalleen merkittavasti

verotuksen fiskaalisia tavoitteita ajatellen.

Kuten EU parlamentin d3nestys koskien proof of work konsensusprotokolaa osoittaa,'’®
liittyy kryptovaluuttojen markkinaan myds merkittavia ymparistopoliittisia kysymyksia.

Tarkemmalle sdantelylld palveluita saattaisi olla mahdollista siirtdéd Eurooppaan,

173 Niskakangas, 2011. s. 24
174 Niskakangas, 2011. s. 16
175 Kts. kpl. 3.6



73

houkutellen varteen otettavia toimijoita, jolloin muun muassa vihredn energian kdyttoa

olisi helpompi valvoa ja sadannelld muun muassa louhinta toiminnan osalta.

Kun tarkastelee veropoliittisia ratkaisuita tyon vertailukohteena olevista maista, on
esimerkiksi Ruotsin tapa tulkita kryptovaluuttalainoja omaisuuden luovutuksena
hieman kasvupoliittisia tavoitteita hidastava toimi. Kyseisen seikan johdosta, esimerkiksi
rahoitusratkaisuja tarjoavien Aave protokolan kaltaiset toimijat eivat valttamatta nae
kyseisen paatoksen mukaisia markkina-alueita varteen otettavana markkinana

tuottamaan kyseisenlaista palvelua.

Toinen merkittdava esimerkki veropoliittisista ratkaisuista on lItalialla, jossa on hyvin
selkedna tavoitteena verotusta hyodyntamalld houkutella ulkomaalaista rahaa valtion
talouteen. Kryptovaluuttojen ndkokulmasta edullinen sdantely helpottaa
investointeihin kannustamista, joka pitkalla tdhtdimelld palvelee myos fiskaalisia
tavoitteita. Kryptovaluuttojen osalta ongelma on kuitenkin rahanpesun ja rikollisen
toiminnan olemassaolo, jolloin liilan tulkinnanvarainen tai avoin sdantely tekee
markkinasta epavarman. Tasapainoilu on ndin ollen suhteellisen haastavaa sdaantelyn

kireyden ja markkinan vapauden valilla.

Markkinan suuntaa muokkaavien ratkaisuiden osalta Suomessa seuraavien askelien
voisi tutkimuksen perusteella aiheellista olla erilaisten kryptovaluuttojen huomiointi
verotuksessa. Silla kuten kansainvélinen vertailu ja kryptovaluuttojen ominaisuuksien
keskindinen tarkastelu osoittaa, on osittain ongelmallista pitda kaikkia kryptovaluuttoja
verotuksen ndkdkulmasta samana. Tarkemmalla sadantelyllda saataisiin tiettya
oikeusvarmuutta ja ennustettavuutta esimerkiksi talla hetkelld vield sdantelemattomina
oleviin kryptovaluutta lainoihin. Lisaksi tarkempi tarkastelu maksuvadlineiden ja
arvopapereiden osalta voisi tuoda uutta suuntaa markkinalle ja houkutella uusia
toimijoita, kun palveluntarjoajille kaupankdaynnin kohteena oleva omaisuuslaji olisi

selkedmmin maaritelty.
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Kryptovaluuttojen luokittelussa on kuitenkin omat haasteensa. Milla perustein tiettyja
luokittelua tehdaan ja millaisia rajanvedot olisivat. Silla erilaisten kryptovaluuttojen kirjo
on hyvin laaja ja ominaisuudet osittain paallekkaisia. Kyseinen aihealueen osalta
Yhdysvaltojen arvopaperimarkkinaviranomaiselta SEC:iltd seka Euroopan Unionin osalta
on oletettavasti lahiaikoina tulossa jonkin asteisia suuntaviivoja. EU:n osalta on
kuitenkin oletettavaa, ettd iso osa sddntelysta jatetdan kansallisten tulkintojen varaan,

kuten verokysymysten osalta muutoinkin on EU alueella yleist3.17®

Erds vaihtoehto Suomen nakdkulmasta voisi olla Tanskan veroviranomaisen tai Suomen
Finanssivalvonnan tapaiset kysymyslistat, joiden avulla tiettya kryptovaluuttoja
madritelldan. Jatkuva tapauskohtaisesti tarkastelu ei kuitenkaan pitkalla tahtaimelld ole
kestava ratkaisu, jolloin mahdolliset erityissdanndkset voisivat kryptovaluuttojen

kohdalla olla aiheellisia.

Tassa tullaan kysymykseen siita, olisiko Suomessa aiheellista sdataa kryptovaluuttoja
koskevia verolakeja. Huomioitavana on Niskakankaan esittdmat huomiot siitd, etta
kuinka yleisluontoiseksi uusia lakeja voidaan tai kannattaa sdaataa. Kuten aikaisemmin
tekstissa esitetty, jos saantely jaa kovin yleisluontoiseksi, voi tama tarkoittaa sitd, etta
kyseessda on suhteellisen jatkuvaa tapauskohtaisesti tarkastelua. Jos sdantely on
vuorostaan liian yksityiskohtaista, tarkoittaa se kryptovaluuttojen markkinassa sita, etta
jotain jaa helposti saatelematta. Silla kehittyvien markkinoiden kohdalla tama on hyvin

todennikoista.l”’

Niskakangas toteaa my0ds, ettd maailman ja kehityksen
monimutkaistuessa, ei sddntelya voi liikaa yksinkertaistaa, varsinkaan monimutkaisten
kohteiden kohdalla.l”® Kyseisenlainen tilanne on suhteellisen jatkuvasti vallitseva juuri

kryptovaluuttojen kohdalla.

Veropoliittiset paatoksilla on ndin ollen merkittdvda suunta antava vaikutus

kryptovaluutta markkinan kehitykselle. Vaikka EU sdadntelya ei viela merkittavissa maarin

176 Niskakangas, 2011. 71
177 Niskakangas, 2011. s. 60
178 Niskakangas, 2011 s. 69
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kryptovaluuttojen osalta ole tullut, voisi Suomi jossain madarin ottaa mallia Saksan
tavoitteista, ja pyrkia edistaa aktiivisemmin kryptovaluuttojen markkinaa tarkemmalla
sadntelylla seka valjastaa sen tuomia mahdollisuuksia. Sielld tietotaitoa Suomesta

tietotekniikan ja teknologiaosaamisen osalta 10ytyy.
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6 Johtopaatokset

Tutkimuksen tarkoituksena oli tutkia mahdollisia kehitystarpeita Suomen
kryptovaluuttojen henkiléverotusta koskien. Tutkimuksessa pyrittiin vastaamaan
hypoteesiin, jonka mukaan kryptovaluuttojen nopean markkinakehityksen vuoksi
Suomen henkildverotuksen tila vaatisi uudelleen tarkastelua. Tutkimuksen tavoitteena
oli tutkia kryptovaluuttoja omaisuuslajina seka tutkia kryptovaluuttojen kansainvalisen
vertailun awvulla moderneja malleja  kryptovaluuttojen  tulkinnasta seka
kryptovaluuttojen henkiloverotusta koskien. Verotuksen osalta tydssa tutkittiin
yksityishenkilon luovutusten verotusta, proof of work ja proof of stake
konsensusprotokolien mukaisen ansainnan verotusta sekd kryptovaluuttalainojen

verokohtelua.

Kansainvélisessa vertailussa oli kohteena Suomen lisdksi Ruotsi, Norja ja Tanska seka
euroalueelta Saksa, Ranska ja Italia. Lisdksi tyossa tarkasteltiin kryptovaluuttojen
luokitteluun liittyvia esimerkkeja myo6s Yhdysvalloista. Kohdemaista tutkittiin
kryptovaluuttojen valtiokohtaisia luokittelueroja, sekd verotusta edelld mainituissa
ansaintatilanteissa. Kryptovaluuttojen ominaisuuksien osalta tutkittiin muutamia
erilaisia kryptovaluuttoja seka kryptovaluuttojen kaupankdyntia ja sailytystapoja.
Kryptovaluuttojen markkinan ja sita koskevan sadntelyn olevan vield suhteellisen tuore,
tyon tarkoituksena oli toimia myos informaatiota lisdavana tekstina. Tutkimuksen avulla
vastattiin tyon paakysymykseen siitd, onko kryptovaluuttojen henkiléverotuksen tila

Suomessa riittédvdlld tasolla.

Tutkimuksen perusteella voi todeta, ettda uudelleen tarkastelun kohteita Suomen
kryptovaluuttojen henkiléverotusta koskien loytyy. Selkein esille noussut seikka on
kryptovaluuttojen ominaisuuksiin perustuva luokittelu. Kryptovaluuttojen keskindiset
erot seka kansainvalinen vertailu osaltaan osoittaa, etta kaikkia kryptovaluuttoja ei voi
ominaisuuksiensa perusteella asettaa verotuksen nakokulmasta samaan kategoriaan.
Selkeimmin esille nousseet seikat ovat kryptovaluuttojen maksuvalineen ominaisuudet

sekd arvopapereiden kaltaiset ominaisuudet. Nama jakavat kryptovaluuttoja niiden
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pdaasiallisten ominaisuuksien ja kdyttotarkoituksen mukaan. Lisdksi kryptovaluuttojen

sailytystavalla seka kryptovaluutan luonnilla on vaikutusta niiden tulkinnassa.

Suomen lainsdadannon nakokulmasta vaikutusta luovutusten verotukseen olisi, kun
tarkastellaan virallisen maksuvalineen ja virallisten arvopapereiden verotuksen eroja.
kryptovaluuttoja ei Suomen lainsdadanndssa tulkita virallisiksi maksuvalineiksi eika
arvopapereiksi, mutta tiettyjen kryptovaluuttojen paaasialliset ominaisuudet ovat
ldhelld jompaakumpaa maaritelmaa. Lisdksi kryptovaluuttojen laajan kirjon vuoksi
henkilokohtaiseksi omaisuudeksi maarittely olisi tietyissda tilanteissa aiheellista

tarkastella uudelleen.

Louhinnan ja steikkauksen verotuksen osalta Suomi on eurooppalaisessa vertailussa
suhteessa pitkalld, antaen selkedt perustelut veroviranomaisen toimesta sille, miksi
louhintaa verotetaan ansiotulona ja steikkausta padaomatulona. Louhintaan liittyvat
perustelut ovat kuitenkin suhteellisen vanhoja ja vaatisi uudelleen tarkastelua. Lisaksi
kansainvdlinen  vertailu  ja  teknologiaan  tutustuminen  osoittaa, etta
konsensusprotokolia ei valttamatta tulisi erottaa toisistaan. Nain ollen niiden eridavaa

verokohtelua olisi tastd nakokulmasta aiheellista tarkastella uudelleen.

Kryptovaluutta lainojen osalta suurin kysymys liikkuu sen ymparilla, onko kyseessa
omaisuuden luovutus vai ei. Tutkimuksen perustella I1ahtkohta tassa tarkastelussa olisi
kryptovaluuttojen tarkempi maarittely, ennen kuin kysymykseen voisi antaa selkeampia
vastauksia. Suomessa kirjallisuutta tarkastellessa, ei keskustelua talla hetkella
lahtokohtaisesti kdayda lainkaan kryptovaluuttojen erilaisten ominaisuuksien
nakokulmasta, vaan pohdinta keskittyy péadosin siihen, mihin olemassa oleviin
sadannoksiin  kryptovaluuttalainoja  voisi  verrata. Jos lainoja  koskevaan
tulkintaongelmaan pyrkii vastaamaan nykyisen sadntelyn perusteella, on tutkimuksen
perusteella ongelmallisinta tilanne, jos kaikkia kryptovaluuttalainoja tulkitaan

luovutuksena.
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Silld kryptovaluuttalainoja koskevat tilanteet tapahtuvat péaasaantoisesti niille
tarkoitetuilla alustoilla, jolloin sijoittavan tahon nakokulmasta ei lahtokohtaisesti pitaisi
olla merkitysta mita alustalle lainatuksi annetuilla kryptovaluutoilla tehdaan. Kyseessa
on niin ikdan hyvin ldheisesti steikkauksen kanssa kyse samankaltaisesta korkotulon
ansainnasta sijoitetulle pddaomalle. Kyseiseen osa-alueeseen ei talla hetkelld ole
Suomessa lainkaan sdantelya tai ohjeistuksia, joten tiettyjd suuntaviivoja lainojen

verotuksen ennustettavuutta ja oikeusvarmuutta silmalla pitden tarvittaisiin.”®

Tarkastellessa verotukseen liittyvaa keskustelua Suomessa yleisella tasolla, vaikuttavat
osapuolet kuitenkin olevan nykyiseen tilanteeseen suhteellisen tyytyvaisia. Silla kovin
suurista epakohdista ei tallad hetkelld kdyda laajempaa keskustelua. Verraten vuotta
2019 edeltdneisiin  epakohtiin. Kryptovaluuttamarkkina on kuitenkin ottanut
merkittavat harppauksensa juuri vuosien 2020 ja 2022 valilla, jolloin uusia merkittavia

osa-alueita kryptovaluuttamarkkinassa on ilmennyt.

Toistaiseksi puuttuvien kryptovaluuttoja koskevien verolakien ja erityissddanndsten
osalta voi todeta, ettd jollain tasolla niiden asettaminen olisi aiheellista, silla
monimuotoisten ominaisuuksien vuoksi kryptovaluutoille vastaavaa verrokkia ei
nykylainsadadannosta 10ydy. Lisdksi kryptovaluuttamarkkinan voi olettaa olevan
suhteellisen jatkuvassa muutoksessa, jolloin otollista hetked sdantelylle voi olla
haasteellista odottaa. Huomioitavaa on kuitenkin se, ettd EU:n mahdollinen tuleva
saantely kryptovaluuttoja koskien on odotettavissa lahiaikoina, jolloin pohdittavaksijaa,

onko kansallisen sadantelyn muutoksille sitd ennen tarvetta.

Tutkimuksen avulla esille nousseet kehityskohteet Suomen kryptovaluuttojen verotusta
koskien:
e Kryptovaluuttojen ominaisuuksien huomioiminen verotuksessa: pddpainona

maksuvaline vs. arvopaperi.

179 Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. s. 418
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e Proof of workin ja proof of staken ansaintamallien verotuksen uudelleen

tarkastelu. Onko toisistaan poikkeava verotus aiheellista?

o Kryptovaluuttalainoja ja -vakuuksia koskeva saantely.

Oheisten kehityskohteiden pohjalta erinomaisia jatkotutkimuskohteita nain ollen olisi:
- Miten kryptovaluuttojen luokitteluiden rajanvedot tulisi toteuttaa?
- Louhinta ja steikkaus, pddoma- vai ansiotuloa?

- Miten kryptovaluuttalainoja tulisi kohdella?

Tutkimuksen perustella on saatu jotain kuvaa siitd, mitd kryptovaluutat ovat
omaisuuslajina, mutta kyseessd on edelleen paljon tulkintaongelmia aiheuttava
markkina. Tulkintaongelmat myo6s lisdantyvat sitd mukaa kun tietoisuus
kryptovaluutoista ja niiden mahdollisuuksista kasvavat. Selkeda on myods se, etta
tulkintaongelmia ei ole mahdollista nykyisten lainsddadantdjen avulla ratkaista, koska
vastaavaa verrokkia ei olemassa olevista laista 10ydy. Merkittavin tekijana saantelyn
edistymisessa on nadin ollen viranomaisten tietotaidon lisddminen kyseisen

omaisuuslajin osalta.

Maailman nykytilaa yleisesti tarkastellessa, kasvavan inflaation sekd vahvasti kytevan
energiakriisin keskella kryptovaluutat eivat valttamatta ole ensimmainen paattdjien
poydalla oleva saantelyn kohde, vaikkakin, kryptovaluutat voisivat joiltakin osin olla
ratkaisemassa tiettyja vallitsevia globaaleja kysymyksida. Suhteellisen varmaa on
kuitenkin se, etta kryptovaluutat ovat tulleet jaddakseen, niiden ollen niin sanotusti liian
suuri markkina kaatuakseen, jolloin sdantelyn kehitykselle on pitkdlld tahtdimella

merkittavaa tarvetta.



80

Lahteet

9A Arvopapereiden luovutusvoitot ja -tappiot, tayttdohje. 2019. Verohallinto.
Saatavilla: https://www.vero.fi/tietoa-verohallinnosta/yhteystiedot-ja-
asiointi/lomakkeet/tayttoohjeet/9a-arvopapereiden-luovutusvoitot-ja--tappiot-

t%C3%A4ytt%C3%B60hje/

Aave. coinmarketcap.com. Viitattu 15.3.2022. Saatavilla:

https://coinmarketcap.com/currencies/aave/

Arvopaperimarkkinalaki 14.12.2012/746

Bitcoin. Coinmarketcap.com. Saatavilla:

https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

BOI-BNC-CHAMP-10-10-20-40. 2019. Saatavilla:
https://bofip.impots.gouv.fr/bofip/2824-PGP.html/identifiant%3DBOI-BNC-
CHAMP-10-10-20-40-20190902

Capital gains taxation on the transfer of crypto assets to a platform for lending,
exchange or storage. Date: 2021-11-09. Dnr: 8-1302842. Saatavilla:

https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/398415.html

Coinmarketcap.com etusivu. Viitattu 16.10.2022. Saatavilla:

https://coinmarketcap.com/

Crypto regulation: Lagarde proposes EU MiCA 2, 2022.
https://www.ledgerinsights.com/crypto-regulation-lagarde-proposes-eu-mica-

2/


https://www.vero.fi/tietoa-verohallinnosta/yhteystiedot-ja-
https://www.vero.fi/tietoa-verohallinnosta/yhteystiedot-ja-
https://coinmarketcap.com/currencies/aave/
https://bofip.impots.gouv.fr/bofip/2824-PGP.html/identifiant%3DBOI-BNC-
https://bofip.impots.gouv.fr/bofip/2824-PGP.html/identifiant%3DBOI-BNC-
https://coinmarketcap.com/
https://www.ledgerinsights.com/crypto-regulation-lagarde-proposes-eu-mica-2/
https://www.ledgerinsights.com/crypto-regulation-lagarde-proposes-eu-mica-2/

81

Danish Tax agency, Cryptocurrencies (Bitcoins etc.), 2022. Saatavilla:

https://www.skat.dk/skat.aspx?0id=2291754

Denmark Individual Income determination, PWC worldwide tax summaries, 2022
Saatavilla: https://taxsummaries.pwc.com/denmark/individual/income-

determination

Ethereum. coinmarketcap.com. Viitattu 18.4.2022. Saatavilla:

https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/

Euroopan Unionin konsuli. Digital finance: agreement, 2022 Digital finance: agreement
reached on European crypto-assets regulation (MIiCA). Saatavilla:
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/06/30/digital-

finance-agreement-reached-on-european-crypto-assets-regulation-mica/

EU Parliament Publishes Report and Votes on “Proof of Work” in the Context of
Sustainability, 2022. Saatavilla:
https://www.mayerbrown.com/en/perspectives-
events/publications/2022/03/eu-regulation-of-crypto-assets-mica-eu-
parliament-publishes-report-and-votes-on-proof-of-work-in-the-context-of-

sustainability

Finanssivalvonta, 2019. Esimerkkeja ja usein kysyttyja kysymyksia virtuaalivaluutoista.
Saatavilla: https://www.finanssivalvonta.fi/pankki/fintech--finanssialan-
innovaatiot/virtuaalivaluutan-tarjoajat/esimerkkeja-ja-usein-kysyttyja-
kysymyksia-virtuaalivaluutoista/

Finanssivalvonta, 2018. Kysymyksia tokeneista ja ICOista. Saatavilla:
https://www.finanssivalvonta.fi/fintech--finanssialan-
innovaatiot/virtuaalivaluutan-tarjoajat/esimerkkeja-ja-usein-kysyttyja-

kysymyksia-virtuaalivaluutoista/kysymyksia-tokeneista-ja-icoista/


https://www.skat.dk/skat.aspx?oid=2291754
https://taxsummaries.pwc.com/denmark/individual/income-determination
https://taxsummaries.pwc.com/denmark/individual/income-determination
https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/06/30/digital-finance-agreement-reached-on-european-crypto-assets-regulation-mica/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/06/30/digital-finance-agreement-reached-on-european-crypto-assets-regulation-mica/
https://www.finanssivalvonta.fi/pankki/fintech--finanssialan-innovaatiot/virtuaalivaluutan-tarjoajat/esimerkkeja-ja-usein-kysyttyja-kysymyksia-virtuaalivaluutoista/
https://www.finanssivalvonta.fi/pankki/fintech--finanssialan-innovaatiot/virtuaalivaluutan-tarjoajat/esimerkkeja-ja-usein-kysyttyja-kysymyksia-virtuaalivaluutoista/
https://www.finanssivalvonta.fi/pankki/fintech--finanssialan-innovaatiot/virtuaalivaluutan-tarjoajat/esimerkkeja-ja-usein-kysyttyja-kysymyksia-virtuaalivaluutoista/
https://www.finanssivalvonta.fi/fintech--finanssialan-
https://www.finanssivalvonta.fi/fintech--finanssialan-

82

German federal ministry of finance. 2019. German government adopts blockchain
strategy. Saatavilla:
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/EN/Pressemitteilungen/20
19/2019-18-09-joint-release-with-bmwi.html

Hedman & Nieminen, 2017. Laillisen maksuvalineen juridiikasta. Saatavilla:
https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/14547 /A118 verkko
julkaisu.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Hirvonen, 2011. Mitkd metodit? Opas oikeustieteen metodologiaan. Yleisen
oikeustieteen julkaisuja 17, Helsinki 2011. Saatavilla:
https://helda.helsinki.fi/bitstream/handle/10138/225264/hirvonen_mitka_met

odit.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Hornung & Schwendemann. How is Crypto-Lending Taxed in Germany? Winheller
Attorneys at law & tax advisors Viitatu 22.4.2022. Saatavilla:
https://www.winheller.com/en/banking-finance-and-insurance-law/bitcoin-

trading/bitcoin-and-tax/taxation-lending.html

Individual Income determination, Germany. 2022. PWC Worldwide tax summaries.

https://taxsummaries.pwc.com/germany/individual/income-determination

Individual Taxes on personal income, Germany. 2022. PWC worldwide tax summaries.
Saatavilla: https://taxsummaries.pwc.com/germany/individual/taxes-on-

personal-income

Kaupankaynti CFD-sopimuksilla ja CFD-sopimusten verotus Suomessa, 2017. Saatavilla:
https://www.sijoitustieto.fi/sijoitusartikkelit/kaupankaynti-cfd-sopimuksilla-ja-

cfd-sopimusten-verotus-suomessa Luettu 29.3.2022

Keskitalo, 2022. Virtuaalivaluutan louhiminen: Ansio- vai pddomatuloa? Saatavilla:

https://www-edilex-fi.proxy.uwasa.fi/artikkelit/26028.pdf


https://helda.helsinki.fi/bitstream/handle/10138/225264/hirvonen_mitka_metodit.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://helda.helsinki.fi/bitstream/handle/10138/225264/hirvonen_mitka_metodit.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://www.winheller.com/en/banking-finance-and-insurance-law/bitcoin-trading/bitcoin-and-tax/taxation-lending.html
https://www.winheller.com/en/banking-finance-and-insurance-law/bitcoin-trading/bitcoin-and-tax/taxation-lending.html
https://taxsummaries.pwc.com/germany/individual/income-determination
https://taxsummaries.pwc.com/germany/individual/taxes-on-personal-income
https://taxsummaries.pwc.com/germany/individual/taxes-on-personal-income
https://www.sijoitustieto.fi/sijoitusartikkelit/kaupankaynti-cfd-sopimuksilla-ja-cfd-sopimusten-verotus-suomessa%20Luettu%2029.3.2022
https://www.sijoitustieto.fi/sijoitusartikkelit/kaupankaynti-cfd-sopimuksilla-ja-cfd-sopimusten-verotus-suomessa%20Luettu%2029.3.2022

83

Keskitalo, 2022. Virtuaalivarojen korkotili verotuksessa. Saatavilla: https://www-edilex

fi.proxy.uwasa.fi/verotuslehti/1000770002.pdf

Knight, 2022. Colorado Residents Can Now Use Crypto to Pay Taxes. Saatavilla:

https://www.coindesk.com/policy/2022/09/20/colorado-residents-can-now-

use-crypto-to-pay-taxes/

Kuutti, 2017. Kryptovaluutat ja lohkoketju, mahdollisuus vai uhka?

Kansala, 2021. Kryptolainsadadanto nytkahti eteenpain: Ukraina laillistaa bitcoinin.

Saatavilla: https://www.tivi.fi/uutiset/kryptolainsaadanto-nytkahti-eteenpain-

ukraina-laillistaa-bitcoinin/9a6ebeb0-f5e2-4efc-9ed9-f619efd9518¢

Lantz & Cawrey, 2021. Mastering blockchain. O’reilly media inc.

Lehtimaja, 2022. Virtuaalivaluuttojen verotus. Saatavilla: Edilex Verotuslehti 1/2022.

Saatavilla: https://www-edilex-fi.proxy.uwasa.fi/verotuslehti/1000460008.pdf

Laki virtuaalivaluuttojen tarjoajista 26.4.2019/572

Maatta, 2007. Veropolitiikka: Teoria ja kaytanto. Edita. Edilex Libri.

Niskakangas, 2011. Veropolitiikka. WSQY pro.

Northcrypto.com, Mika on Aave? Viitattu 14.10.2022. Saatavilla:

https://www.northcrypto.com/fi/about/aave

Quinones, 2021. Bitcoin & Monero — Kryptojen kuninkaat. Oppian.

Rikoslaki 19.12.1889/39


https://www-edilex/
https://www.coindesk.com/policy/2022/09/20/colorado-residents-can-now-
https://www.coindesk.com/policy/2022/09/20/colorado-residents-can-now-
https://www.tivi.fi/uutiset/kryptolainsaadanto-nytkahti-eteenpain-ukraina-laillistaa-bitcoinin/9a6ebeb0-f5e2-4efc-9ed9-f619efd9518c
https://www.tivi.fi/uutiset/kryptolainsaadanto-nytkahti-eteenpain-ukraina-laillistaa-bitcoinin/9a6ebeb0-f5e2-4efc-9ed9-f619efd9518c

84

Rothstein, 2017. The end of money. John Murrau Learning.

Satoshi, 2008. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. Saatavilla:

https://bitcoin.org/bitcoin.pdf

Schmidt, Bernstein, Richter & Zarlenga, 2021. Taxation of Crypto assets. Kluwer Law

International B.V.

Sijoituslaina, Osuuspankki. Viitattu 7.10.2022. Saatavilla: op.fi/henkiloasiakkaat/lainat
ja-asunnot/sijoituslaina

Sijoituspalvelulaki 747/2012

Staking ether in Ethereum 2.0. 2021-12-14. Dnr: 8-1369233. Saatavilla:
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/401273.html?date=2021-12-
14

Stellar, coinmarketcap.com. Saatavilla: https://coinmarketcap.com/currencies/stellar/

Stellar.org: Intro to Stellar. Viitattu 2.2.2022. Saatavilla:

https://stellar.org/learn/introto-stellar

Suomen Pankki, mita raha on? Viitattu 5.10.2022. Saatavilla:

https://www.suomenpankki.fi/fi/opitaloudesta/opi-taloudesta/mita-raha-on/

Sveitsin Lugano teki bitcoinista ja usdt:sta laillisia maksuvalineitd, 2022. Mikrobitti.fi.
https://www.mikrobitti.fi/uutiset/sveitsin-lugano-teki-bitcoinista-ja-usdtsta-
laillisia-maksuvalineita/5f7b07a2-0a41-4d29-aaa0-dcdc3bd581a2 Viitattu
30.4.2022


https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/401273.html?date=2021-12-14
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/401273.html?date=2021-12-14
https://stellar.org/learn/introto-stellar
https://www.suomenpankki.fi/fi/opitaloudesta/opi-taloudesta/mita-raha-on/
https://www.mikrobitti.fi/uutiset/sveitsin-lugano-teki-bitcoinista-ja-usdtsta-laillisia-maksuvalineita/5f7b07a2-0a41-4d29-aaa0-dcdc3bd581a2%20Viitattu%2030.4.2022
https://www.mikrobitti.fi/uutiset/sveitsin-lugano-teki-bitcoinista-ja-usdtsta-laillisia-maksuvalineita/5f7b07a2-0a41-4d29-aaa0-dcdc3bd581a2%20Viitattu%2030.4.2022
https://www.mikrobitti.fi/uutiset/sveitsin-lugano-teki-bitcoinista-ja-usdtsta-laillisia-maksuvalineita/5f7b07a2-0a41-4d29-aaa0-dcdc3bd581a2%20Viitattu%2030.4.2022

85

Taxation in the mining of bitcoin and other virtual currencies etc. 2015-04-24. Dnr: 131
191846-15/ 111. Saatavilla:
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/338713.html?date=2015-04-
24

Taxation of bitcoin and other so-called virtual currencies in the income category
capital. 2014-04-23, Dnr: 131 212709-14/111 Saatavilla:
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/327766.html

Tezos, coinmarketcap.com. Saatavilla:

https://www.coinmarketcap.com/tezos

The Italian flat tax regime for new residents: An opportunity for crypto investors. 2022.
Saatavilla: https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=c14cd748-045b-
43c8-8ea0-af116749fd7f Viitattu 6.9.2022

The Norwegian tax administration, DeFi. Saatavilla:
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-

securities/about-shares-and-securities/digital-currency/defi/

The norwegian tax administration, Mining of digital currency. Saatavilla:
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-

securities/about-shares-and-securities/digital-currency/mining/

The Norwegian tax administration, Selling digital currency. Saatavilla:
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-

securities/about-shares-and-securities/digital-currency/selling/


https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/327766.html
https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=c14cd748-045b-
https://www.lexology.com/library/detail.aspx?g=c14cd748-045b-
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-

86

The Norwegian tax administration, Tax regulations - virtual currency. Saatavilla:
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
securities/about-shares-and-securities/digital-currency/tax-regulations-virtual-

currency/

The Terra crash, 2022. Saatavilla: https://koinly.io/blog/terra-luna-ust-crash-tax-loss
claim/ Viitattu 30.8.2022

Tuloverolaki 30.12.1992/1535

Vigna & Casey, 2015. Cryptocurrency: How Bitcoin and Cybermoney are overturning

the world economic order.

Verohallinnon syventdvat vero-ohjeet: Arvopaperien luovutusten verotus 2021.

Diaarinumero: VH/4177/00.01.00/2021

Verohallinon syventavat vero-ohjeet: Korkotulojen verotus 2022. Diaarinumero:
VH/6099/00.01.00/2021

Verohallinnon syventavat vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2013.

Diaarinumero: A83/200/2013

Verohallinnon syventavat vero-ohjeet: Virtuaalivaluuttojen verotus 2020.

Diaarinumero: VH/5083/00.01.00/2019

XRP, coinmarket.com. Viitattu 20.4.2022. Saatavilla:

https://coinmarketcap.com/currencies/xrp/


https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
https://www.skatteetaten.no/en/person/taxes/get-the-taxes-right/shares-and-
https://koinly.io/blog/terra-luna-ust-crash-tax-loss

